INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
LA COMPANIA ALIMEC S.A.

En mi calidad de Comisario Principal de la compania "ALIMEC SA", he
revisado el Balance General por el periodo economico correspondiente al afo
2014, asi como también el Estado de Resultados, el de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas, y cambios de la Posicion Financiera, todos ellos
por el ejercicio econdmico terminado a esa fecha.

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la
Administracion de la Compafia. Mi responsabilidad consiste en emitir una
opinidon sobre dichos Estados Financieros, basandome en lo revisado.

El trabajo de revision se lo ha realizado aplicando procedimientos profesionales
sobre la materia, y para el efecto he considerado también las recomendaciones
y disposiciones legales existentes que norman la actividad de los Comisarios,
de manera especial con lo establecido en los articulos 274 al 288 de la Ley de
Companias codificada por el H. Congreso Nacional y Publicado en el R.O. No.
312 del 5 de noviembre de 1999

En razdn de lo mencionado me permito exponer lo que sigue

¥ Opino que por parte de la Administracion de la Compania "ALIMEC S A"
se han observado y se ha dado cumplimiento con las diferentes normas
legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como también
aquellas emanadas desde la Junta General de Accionistas y del
Directorio.

v En lo que tiene relacién con el control interno de las actividades
econdmicas de la compaifiia, creo que el sistema de registros y su
contabilidad es bueno, suficiente y confiable.

v La comparnia "ALIMEC S.A " cuenta con auditoria externa de la firma
Price Waterhouse Coopers del Ecuador Cia. Ltda., Con Registro
Nacional de Auditores Externos N° 11,

v Las revisiones practicadas sobre los estados Financieros de |a
Compania "ALIMEC S.A.", por el periodo econdmico comprendido entre
el 01 de Enero y el 31 de Diciembre del 2014, inclusive, no revelan
situaciones extrafas o dudosas que puedan afectar a los intereses de
los sefiores Accionistas, o que puedan considerarse como
incumplimientos o inobservancia por parte de sus Administradores,
funcionarios y empleados en general.

v Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Registros y en
las pruebas realizadas no se encuentran incoherencias que contrarien la
correcta aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ¢ de los procedimientos e instrucciones constantes en la Ley
de Regimen Tributario Interno y sus Reglamentos.

v" Por lo expuesto, opino que los mencionados Estados Financieros
presentan razonablemente la Situacion Econdmica de la Compania.

El Balance General y el Estado de Resultades de la comparia ALIMEC S A correspondientes
alos gjercicios 2013 y 2014, se expresan asi




BALANCE GENERAL

| | 2.013 | 2.014 | VARIACION | % |
Caja Bancos 130.293 175.858 45 565 35%
Inversiones 552 647 2.336.955 1.784 308 323%
Cuentas por Cobrar Clhentes 2092674 2176433 83759 4%
Anticipos Personal 3.875 4.824 949 24%
Deudores Varios 105798 144 542 38 744 IT%
Cuentas por Cobrar Grupo 539 834 295 55%
Gaslos y Pagos Anticipados 83.770 81696 7.926 8%
Impuestos Anticipados 19 698 19.698 0 0%
Cuentas Incobrables -29 188 -29 274 -B6 0%
ITum Caja Bancos y Ctas, Por Cobraf 2.960.1086] 4.921.566] 1.961.460] 66%]
Inventario Matena Pnima 985 375 851025 -34.350 -3%
Inventano Productos en Proceso 39.321 43078 3757 10%
Inventanio de Productos Terminados 229 228 167 824 -61 404 -2T%
Inventaric en Transito 42.140 8.070 -33.070 -T8%
Provision de Inventarios -22 178 -14 024 B 154 100%
[Total inventarios [ 1273.885]  1.156.973] -116.912] “9%)
[Total Active Corrlente [T  4.233.991]  6.078.539] 1.844.548] aa7)
Emusion de Obligaciones porcion cormet 653.162 668148 14 G86 2%
Proveedores Locales 1.360 247 1.540.057 179810 13%
Proveedores del Exterior 80 824 54 042 -26.782 -33%
Acreedores Vanos 91 020 242048 151.029 166%
Preslaciones Sociales 266 817 340 441 73624 28%:
Impuesios por Pagar 181 722 222.140 40418 22%
[Total Pasivo Corriente [ 2633.792] 3.066.876]  433.084] 16%)
|Activo Corriente Neto | 1.600.200] 3.011.663] 1.411.463] 88%]
Terrenos 201.728 201.728 0 0%
Edificios y Estructuras 407 569 377.372 30197 T %
Instalaciones y Adecuaciones 253,228 3821 134 883 53%
Maguinaria y Equipo BT 752 B41 323 273571 48%
Muebles y Enseres 10,480 6074 -4 416 -A42%
Equipos de Oficina 4 352 17.811 13459 309%
Equipo de Computacion 26 3137 51431 25 084 895%
Vehiculos 25 886 89 508 63.522 244%
Otros Bienes Depreciables 6.859 5176 -1683 -25%
[Total Activo Fijo Neto [ 1.50a300] 1.978.584]  474.2a4] 32%]

[Fropiedades de Inversion I 221.261] 221.281] 0] 0%]




Qiros Activos Dileridos 94 354 0 -84 354 -100%

Impuesto a la Renta Diferido 38 695 17.728 -20.967 -54%
Oiros Activos No corrientes 93.283 80 415 -12 868 -14%
[Total Otros Activos | 226.332) 98.143 -128.18 -57
[Capital Empleado [ 3552112]  5.309.631] 1.757.519] 49%]
Emision de Obligaciones Largo Plazo 0 1000000 1000000 0%
Provision Jubilacion Patronal 268 G642 G605 292 36.650 B%
Provision Impuesios Diferidos 0 0 0 0%
[Total Pasives Largo Plazo | 560.642]  1.606.292] 1.036.650] 182%]
Capital Social 400 000 400.000 0 0%
Reservas 132076 186 651 54 575 41%
Reserva Pnma por emision de acciones 1.127.520 1.127.520 0 0%
Otras Reservas 78 447 378 447 0 0%
Uilidades Retenidas / (Deficil Acumulat 399678 T42 852 343174 BE&%
Utiidad/{Perdida) Presente Ejercicio 545 749 BES 8869 323120 59%
[Total Patrimonio [ 2983.470]  3.704.339]  720.869] 24%]

|Caplt&| Empleado | 3.552.112] 5.309.631] 1.757.519] 49%|




ESTADO DE RENDIMIENTO

2013 | 2014 |VARIACION] % |
Ventas Nelas 14.891.165 16416 534 1.525 369 10%
Coslo de Ventas -10.288.553 -10.660.557 -372 004 4%
[Contribucion Bruta 4.602.612] _ 6.7166.977] 1.163.365] 25%)
Gastos de Ventas -1.714.275 -2.089.013 -374 738 22%
Gaslos de Administracion -513.104 754 142 -141,038 23%
Gastos Operacionales -802 484 -1.087 831 -185 347 21%
Regalias -160.029 -214 657 -54 618 34%
Depreciaciones y Amorhizaciones -164 679 168 427 -3 748 2%
[Total Gastos Operacionales [ -3.554.583] -4.314.070] -759.487] 21%]
[Utiiidad Operacional [ 10a8.029] 1441907]  393.878] 38%]
Intereses Recibidos 23.290 B6. 871 63581 273%
Intereses Pagados -112.362 -136.973 -24 611 22%
Gastos Bancanos -42 430 -48 554 6124 14%
Otros Ingresos 59.783 42 564 -17 219 -28%
Olros Gaslos -16 694 -58.035 -21.341 58%
[Total no Operacionales [ -108.412] 114.127] -5.715] 5%]
[Utilidad del Ej&rcin:in | 939.617| 1.327.780] 388.163] 41%]
Participacién Utilidades -140.943 -198 167 -58 224 41%
Impuesic a la Renta Cia -218.304 -281 782 -63 448 29%
Impuestos Difendos 2.338 0 -2 338 -100%
Resultados Integrales -36.959 22.008 58 967 -100%
[Utilidad Neta [ 545.749] B68.069]  266.491] 45%]
INDICES DE RENTABILIDAD
Unlidad Bruta / Ventas 30.81% 35.06%
Gaslos Ventas / Venlas 11.51% 12.73%
Gastos Administracion / Ventas 4.12% 4.59%
Gastos Operacionales / Ventas 6.06% 6,63%

Uniidad Meta / Ventas 6.31% B.09%




De Ips sefores Accionistas y Miembros de [a Junta de Directores de la Compania “"ALIMEC
SA°

Muy Atentamente,

Oscar Bejarano
COMISARIO PRINCIPAL

Quilo, 27 de Marzo del 2015



