INFORME DE COMISARIO

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y JUNTA DE DIRECTORES DE
LA COMPANIA ALIMEC S.A.

En calidad de Comisario Principal de la compafia “ALIMEC S.A.”, he revisado e! Balance
General por el periodo economico correspondiente al afio 2010, asi como también el Estado de
Resultados, el de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, y cambios de la Posicion
Financiera, todos ellos por el ejercicio econdmico terminado a esa fecha.

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracién de la
Compafia. Mi responsabilidad consiste en emitir una opiniébn sobre dichos Estados
Financieros, basandome en lo revisado.

El trabajo de revision se lo ha realizado aplicando procedimientos profesionales sobre la
materia, y para el efecto he considerado también las recomendaciones y disposiciones legales
existentes que norman la actividad de los Comisarios, de manera especial con lo establecido
en los articulos 274 al 288 de la Ley de Compaiiias codificada por el H. Congreso Nacional y
Publicado en el R.O. No. 312 del 5 de noviembre de 1999.

En razdén de lo mencionado me permito exponer lo que sigue:

v Opino que por parte de la Administracion de la Compaiia "ALIMEC S.A.” se han
observado y cumplido con las diferentes normas legales, estatutarias y reglamentarias
vigentes, asi como también aquellas emanadas desde la Junta General de Accionistas
y del Directorio.

v" En lo que tiene relacion con el control interno de las actividades econdémicas de la
compaiiia, creo que el sistema de registros y su contabilidad es bueno, suficiente y
confiable.

v' La compaiia “ALIMEC S.A.” cuenta con auditoria externa de la firma Deloitte & Touche
Con Registro Nacional de Auditores Externos N° 8816.

v Las revisiones practicadas sobre los estados Financieros de la Compaiia “ALIMEC
S.A.", por el periodo econdmico comprendido entre €l 01 de Enero y el 31 de Diciembre
del 2010, inclusive, no revelan situaciones extrafias o dudosas que puedan afectar a
los intereses de los sefiores Accionistas, 0 que puedan considerarse como
incumplimientos o inobservancia por parte de sus Administradores, funcionarios y
empleados en general.

v Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Registros y en las pruebas
realizadas no se encuentran incoherencias que contrarien la correcta aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera 6 de los procedimientos e
instrucciones constantes en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos.

v Por lo expuesto, opino que los mencionados Estados Financieros presentan

razonablemente la Situacion Econémica de la Compafiia.

El Balance General y el Estado de Resultados de la compaiia ALIMEC S.A. correspondientes
a los ejercicios 2009 y 2010, se expresan asi:




BALANCE GENERAL

[ | 2009 [ 2010 [vArRiacioN] % |
Caja Bancos 9,878 76,503 66,625 674%
Inversiones 0 0 0 . 100%
Cuentas por Cobrar Clientes 1,384,776 1,387,736 2,960 0%
Anticipos Personal 2,557 4,117 1,560 61%
Deudores Varios 20,436 85,715 65,279 319%
Cuentas por Cobrar Grupo 21,267 17,519 -3,748 -18%
Gastos y Pagos Anticipados 47,176 64,015 16,839 36%
Impuestos Anticipados 125,430 43,917 -81,513 -65%
Cuentas Incobrables -53,532 -27,271 26,262 -49%

Total Caja Bancos y Ctas. Por

Cobrar 1,557,988 1,652,251 94,263 6%
Inventario Materia Prima 778,926 728,652 -50,274 -6%
Inventario Productos en Proceso 79,960 63,463 -16,497 -21%
Inventario de Productos Terminados 158,110 244,871 86,761 55%
Inventario en Transito 71,511 39,084 -32,427 -45%
Provision de Inventarios -11,316 -89,625 -78,310 100%
[ Total Inventarios [ 1077191]  986,445] 90,746 -8% |
| Total Activo Corriente |  2635179] 2638696]  3517] 0% |
Prestamos Bancarios 105,918 0 -105,918 -100%
Prestamos Factoring 1,034,380 736,587 -297,792 -29%
Proveedores Locales 1,173,057 1,111,484 61,573 -5%
Proveedores del Exterior 110,571 96,043 -14,527 -13%
Acreedores Varios 122,951 202,192 79,241 64%
Cuentas por Pagar Cias.
Relacionadas 6,442 0 -6,442 -100%
Prestaciones Sociales 65,568 142,232 76,664 117%
Impuestos por Pagar 57,436 61,720 4,283 7%
Aval Bancario 53,900 0 -53,900 100%
Dividendos por Pagar 379 379 0 0%
[ Total Pasivo Corriente | 2,730601] 2,350,637 -379,964] 14%
[ Activo Corriente Neto | -95,422 | 288,059  383.481]  -402%
Terrenos 47,699 201,728 154,028 323%
Edificios y Estructuras 203,535 494,359 290,824 143%
Pianta Local Arrendado 57,597 3,644 -53,952 -94%
Iinstalaciones y Adecuaciones 97,874 143,516 45,642 47%
Maquinaria y Equipo 418,126 555,769 137,643 33%
Muebles y Enseres 51,900 26,482 -25419 -49%
Equipos de Oficina 3,949 2,996 -953 -24%
Equipo de Computacion e 9,958 9,483 -475 -5%
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Vehiculos 24,434 15,047 -9,388 -38%
Otros Bienes Depreciables 16,681 12,386 -4,284 -26%
| Totat Activo Fijo Neto 931,753  1,465419]  533,666] 57% |
l Propiedades de Inversién 0 f 148,500] 148,500} 100% l
Otros Activos Diferidos 436,521 212,255 -224.266 -51%
impuesto a la Renta Diferido 0 135,336 135,336 100%
Otros Activos No corrientes 77,226 98,830 21,604 28%
| Total Otros Activos 513,747 | 446421 67,326 -13%]
| Capital Empleado 1,350,078  2,348,398] 998,321 ] 74% |
Provisién Jubilacion Patronal 162,919 255,254 92,335 57%
Provision impuestos Diferidos 69,184 69,184 100%
[ Total Pasivos Largo Plazo 162,919 | 324438] 161,519/ 99% |
Capital Social 272,480 272,480 0 0%
Reservas 38,218 43,309 4,091 10%
Aportes para Capitalizacion 2,556,680 0 -2,556,680 -100%

Reserva Prima por emision de
acciones 1,127,520 1,127,520 0 0%
Reserva de Capital 360,171 358,731 -1,440 0%
Ajuste de Consolidacion -1,440 0 1,440 -100%
Reserva por Valuacion 132,088 132,088 0 0%
Pérdidas Acumutados -3,446,332 889,651 2,556,680 74%
Utilidades no distribuidas 180,999 246,717 65,717 36%
Ajuste Aplicacién NIIF 0 492,048 492,048 100%
Utilidad/(Pérdida) Presente Ejercicio 69,809 240,719 170,911 245%
[ Total Patrimonio 1,291,194| 2023961] 732,767 57% |
| Capital Empleado 1,454,113  2,348399]  894,285] 62% |
ESTADO DE RENDIMIENTO
{ 2009 | 2009 |VARIACION| %
Ventas Netas 9,652,158 11,425,121 1,772,963 18%
Costo de Ventas 7056241  -8,416,202 -1,359,961 19%
| Contribucion Bruta 2,595,917 | T ——a13,002{ 16% |
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Gastos de Ventas -1,139,388 -1,199,749 -60,361 5%
Gastos de Administracion -368,275 -399,144 -30,869 8%
Gastos Operacionales -619,930 -648,695 -28,765 5%
Gastos Especiales -71,919 -45,780 26,139 -36%
Regalias -90,179 -103,275 -13,096 15%
Depreciaciones y Amortizaciones -66,821 -53,753 13,068 -20%
[ Total Gastos Operacionales | -2356511] -2450396]  -93,885] 4% |
[ Utilidad Operacional | 239,407 | 558,523]  319117]  133%|
Intereses Recibidos 35,570 3,972 -31,598 -89%
Intereses Pagados -148,182 -114,054 34,128 -23%
Oftros Ingresos 41,894 16,836 -25,057 -60%
Otros Gastos -36,949 -24,743 12,206 -33%
Gastos Bancarios -24 115 -39,547 -15,432 64%
[ Total no Operacionales ] a31,782] 457,536  -25,754] 20%
 Utilidad del Ejercicio | 1o7625]  400987] 203362]  273%]
Participacion Utilidades -16,144 -60,148 -44 004 273%
Utilidades Antes de Impuestos 91,481 340,839 249,358 273%
Impuestos Diferidos 0 -27,728 -27,728 100%
Impuesto a la Renta Cia. -21,672 -72,391 -50,719 234%
| Utilidad Neta ] 69,809 | 240,719] 198,639  285%]
INDICES DE RENTABILIDAD
Utilidad Bruta / Ventas 26.89% 26.34%
Gastos Ventas / Ventas 11.80% 10.50%
Gastos Administracién / Ventas 3.82% 3.48%
Gastos Operacionales / Ventas 6.42% 5.68%
Utilidad Neta / Ventas 1.12% 3.51%

De los sefiores Accionistas y Miembros de la Junta de Directores de la Compafiia “ALIMEC

SA”

Muy Atentamente,

< ) C@
[erpenuo ULA
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Oscar Bejarano
COMISARIO PRINCIPAL

Quito, 31 de Marzo del 2011

23 MAYE 201

OPERATLCOR 10

QUITG




