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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
EUROVEHICULOS SA

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado l0s estados financieros adjunics de EUROVEHICULOS BA., que
comprende el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integral y
Otros Resultados Integrales. Estado de Cambios en &l Patnmonio y Estado de
Fiujos de Efectivo, correspondiente al periodo contable terminado al 31 de
diciembre del 2015, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre ios estados financieros

2. La administracion es responsable de |a preparacion y presentacidn razonable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener el confrol interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de log estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude c a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
intemacionales de Auditorialas cuaies reguieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiqguemos y realicemosuna audifora para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo |a
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error
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Las notas adjuntas son parte integral de los ¢stados financieros
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EUROVEHICULOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares de los E U A)

y

INFORMACION GENERAL

Empresa S A fue constituida el 22 de Septiembre del 1995 en la ciudad de
Guayaguil, su actividad economica principal esta orientada a la venta al por
mayor y menor de vehiculos automotores, venta al por mayor y menor e
accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores),

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han side autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos esiablecidos en la Ley de Companias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva Los estados financieros al 31 de Diciembre del
2015fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion del 11
de Abril del 2016,

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros bhan sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Supernntendencia de Compafias de conformidad con la Resolucion
SC DS G.09 006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009

2.1.- Bases de Elaboracion

Los estados financieros han sido elaborados en base al criteric del costo
historico

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las parfidas en los estados financieros de la Compania son expresadas en la
moneda dal ambiente economice primaric donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros Sson expresados en  doélares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compania



2.3.- Efectivo vy Eguivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depodsites a la vista en bancos locales ylo del
exlerior. Inversiones con vencimientos originales dentio del pericdo cornente y
los sobregiros bancanoes.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafia clasifica sus actives financieros en |as siguienies categorias,
‘cuentas y documentos por cobrar comerciales’ y "ofras cuentas y documentos
por pagar’, y, clasifica sus activos financiercs en las categorias: ‘cuentas y
documentos por pagar comerciales’, "otras cuentas y documentos por pagar vy
‘obiigaciones con instituciones financieras’

2.41.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Reprasentados en el estado
de sttuacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercade activo, no generan interases y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se inciuyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor 8 12 messas cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasives financieros que no cotizan en
un mercado active, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de credito por parle de los proveedores de la
Compaiiia. Se incluyen en el pasivo corrienle, excepto por los de
vencimiento mayor 2 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera,

La compafia reconoce un activo o pasive financiero en & estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualguier costo atnbuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compafia esiablece una prowision para perdidas por detenoro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al olorgamiento de creditos direclos con sus clientes. esta
provision es a razon dei 1% anua! sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015,



2.4.4 - Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liguidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmenie por anticipos a paries relacionadas vy
proveedores que se liguidan en el corfo plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion es el precio de venia en el curso
normal del negocio, Menos sus costos de Importacion y los gasios de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracion de nventarios
utilizade por la Compania es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumuliada y deternioro del valor si io hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion 0 construccion del activo. Los coslos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad, Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
Incurrarn,

A excepcidn de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el metodo lineal basado en la estimacion de su vida (il y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compania estima que el valor
de realizacion de sus propiedades pianta y equipos al finalizar su vida Gtil,
sera irelevante Las estimaciones de la vida dlil y valor residual son revisadas,
y ajustadas si s necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se delallan a
continuacion:



Edificios 20 anos

Maves Aeronaves Barcazas y Otros Similares 20 anos
Magquinaria y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Computacion 3 anos
Vehiculos & anos

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
mcluyen en el estado de resultadas integrales.

2.8.- Impuesto a ia renta corriente y diferico

El gasto por impuesto a la renta del anc comprende el impuesto a2 la renta
corriente y diferido Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a 13 Renta Corriente

El gasto por impuesic a la renta corriente se calcula aphcando 1a tasa
impositiva sobre las utlidades gravabies y se carga a ios resultados del ano
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razon del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el ano 2010 entro en vigencia el pago de un “anticipe minimo de
impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el ano precedente sobre el 0,2% del patnmonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, éste ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2015 la Compafiia registro como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de |as utilidades gravables que fue mayor gue el
valor del anticipo minimao.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la repta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributanas de un activo 0 pasivo y ia base determinada por aplicacion de las
NIIF en los estados financieros.



El impuesto a la renta diferido se determina utiizando !a tasa imposiliva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se esfima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos.

abajadores ili . Calculada a razdn
del 15% sobre la utiidad contable de acuerdo a |a legislacion laboral vigente
en el Ecuador

Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador

Decimo tercer y decimo cuano sueldos: Se provisionan y pagan de acuerco
a la legislacion laboral vigente en ef Ecuador.,

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacion Patronal La Compafiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal. de acuerdo a ia legislacion laboral vigernte en el
Ecuador.

Desahucio’ En los casos de terminacion de {a relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
aitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compafiia determina anualmente 1a provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del ano. Las hipotesis
actuariales incluyen vanables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incrementos  fuluros  de
remuneraciones, tasa de rofacion. entre ofras.



2.10.- Provisiones

La Compafia reconoce provisiones cuando tenga una obligacion presente.
legal o implicita, como resuliados de sucesos pasados, hay posibilidad de gue
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monto
pueda ser medido con fiablidad

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al ciiente.

Los ingrescs son reconocidos en ia medida en que es probable gque los
beneficios econdmicos fluyan hacia ia Compania, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a Ia
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compania genera sus ingresos pnncipalmente por @ venta al por mayor y
menor de vehiculos automotores, venta al por mayor y menar de accesorios,
paries y piezas de vehiculos automotores).

2.12.- Distribucion 0s

La distribucion de dividendos a los accicnistas de la Compafia de deducen del
patrimaonio y e reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y ufilice supuestos gue afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos ufilizades por la Compafila se encuentran basados en fa
experiencia historica, cambios en la Industna e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

+ Provisiones por beneficios a empieados: Las hipotesis empleadas en el
calculo actuanal de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza



estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 29.2))

« Propiedades, Planta v Equipos’ La determinacion de ias wvidas utiles y
valor residual se evaltan al cierre de cada ano (Nota2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
4.1.- Riesqo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado lales como
tasas de interes y precios de productos produzcan pérdidas economicas
debido a |a desvalorizacidon de activos o la valoracion de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compania, esta define estrategias especificas en funcion de ios analisis
periodicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesqgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de Iinteres, tantc activas como pasivas Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania esta sujeta a tasas fiigs de interes, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualkguier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo

4.4.- Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibifidades u
obligaciones con terceros. por insuficiencia en el flujo de caja. La Compania
estd expuesta al rnesgo de crédito por sus actividades operativas,
principaimente por sus cuentas por cobrar.
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4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términcs y condiciones son fas usuales en &l
mercado. Mo obstante de eilo, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efeclive y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015y 2014, es la siguiente:

BS P 214 i
Caga Chica 260000 2000,00
b SRR o L
Total Efective y Equivaientes al Efectivo 456,752,20 B4,685,69

La cuenta banco se detalla de la siguiente manera:

Banco del Austro 17 278.64
Banco Pichincha 3.285 .56
Banco Bolivariano 295.818.69
Bance Produbanco 7412283
J4 P Morgan 63 586 438
Total 454.192.20

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es ia siguienie;

M3 4
oG Comerciales No Resacionados 6 104,529 35 10216 555,35
GG Comergiales Reiacinados 310485.69 808 88245
Otras CxC & No Relacionadas 941.014.45 1.928.999 89
Otras CxC 2 Relacpnaas 14.940 26 1056 442 66
i~} Provsion por Cuentas Incobrales L8317 418,859 0

Total Actives Financieros 8.831.662,77 13672531,25
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En la cuenta por cobrar comerciales relacionadas se detallan de la siguiente

manera.

Autoexpress Compafia Anonima
Almacenes Juan Eljuri Cia. .
Almacenes Juan Efjun Cia. Lida.
Las Fragancia Cia. Lida
Eurowehicules SA.

Arkrem S A

Autototal 5. A

Vanguard S A,

Corpsir 5.A.

Plaza Vendome 5 A

Total

En la cuenta ofras cuentas por cobrar no relacionadas se detallan de la

siguiente manera.

Skoda Auto A S.

BYD Auto Co ., Ltd

Servicio de Rentas Internas
Mana Femanda Lopez Cabrera
Changsha BYD Auto Co., Lid.

BYD Auto Industry Company Limited

Streamiines NV.

Almacenes Juan Eljun Cia. Lida.
Leon Diaz Eduardo Gabriel
Veronica Pacia Morales Molina
Diego Femando Hermosa Chavez
AMBE

Rodriguez Pico Manuel Ufredo
Otros clientes

Total

En la cuenta olras cuentas por cobrar refacionadas se detallan de l1a siguiente

manera’

Corporacion Automotnz Del Pera S A

Corpalamo S A

Promaotora Inmobiliaria Vida Nueva Vv

Tatal

-19.01

104 331,69
168.110,87
1309324
23.181.30
814 41
30472

338 58
56367
-23,58
310.495,89

548 104 20

162.842,98

124.889 54

42.992 13
25.494,00
15.960,00
10.880.00
7.267.05
4.090.68
3.361.24
1.714,00
1.000,00
1 000,00
141866

941.014,48

15.000,00
218206
1.758.20

18.940,26



7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Cormientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente

@A & B |
Credito Tricwiaric mp. A 2 Ranfa 114.085.52 133062 11
Total Activos por impuestos Corrientes 110.085,52 133,052 14

8. INVENTARIOS

La composicion de los Inventarios. al 31 de Diciembre dei 2015y 2014, es la

siguiente:

o ][]
Proguctos Termmnados 1856 004 82 1 460,624 01
Total Inventarios 1.856.094 82 1.469.624,01

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicién de los Gastos Pagadas por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es |a siguiente:

ws | [ i

Arriendns Operatives pagados por anticloadn 2500000 0,00
Total Gastos Pagados por Anticipado 25.000,00 0,00




10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre de!
2015y 2014, es |2 siguiente;

Otros

Total Mros Activos Comientes

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

2nh ! } 4 |
25.680.07 £1.028 63
2668307 2702863

La compasicion de las Propiedades, Planta v Equipes. al 31 de Diciembre del
2015 v 2014, es la siguienie’
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iz. ACTIVOS INTANGIBLES

La compesicion de los Activos Intangibles, al 31 de Dictembre dal 2015 y

2014 es la siguiente:
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13. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

La composician de los Activos Financieros No Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014 es la siguiente

| 2015 1| 2014 |

CxC Comerciales No Relacionadss 5,315 666,45 10.179.432 B0
CkC Comercales Relacionados 1741128 Y
tras Cl a Mo Relaoonadas 740 ABE 20 G600
Total Activas Financieros No Comientes 712364593 10.179.452 60

En la cuenta por cobrar comerciales relacionadas se detalla de |a siguients

manera.
Las Fragancia Cia. Ltda, 17 411,18
Total 17.411,18

En la cuenta otras cuentas por cobrar no relacionadas se detalla de Ia
siguente manera:

Almacenes Juan Eljuni Cia. Ltda. 74.593 .96
Plaza Vendome S A.C. 436,000,00
Arkrem 5 A 2072680
Plaza Vendome SA. 100,187,110
Investshore S A 120.000.00
Mecautomotriz S A. 39066 24
Total 790.568,20

14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

[ | [ ]
ZxP Comerciaies No Relagonados 207 525490 47513018
CxP Comercmies Relaoonados 408 43415 A0 20532
0¥ a Aooonshs 006 o000 2T

Totai Ctas y Doc por Pagar A16.565806 1.087.415,78




En la cuenta per cobrar comerciales no relacionadas se detalla de la siguiente
manera:

Jimenez Villegas Elizabeth Karina -1,.804,15
Soluciones Integrales de Logistica -1.885,60
Sepricarga Cia Lida -2 16429
Comercializadora Ortiespinosa S A. -2.820,2C
Gavela Mcya Dawd Eduardo -3.189,58
Conauta CA. -3.568,74
Aplicaciones de Software -4 291,58
Samisa Servicios Aereos y Mantimos -4 6545 48
Loya Quinga Juan Oswaldo -9 580,16
Sanchez Loyola Jorge Ennque -15 687 57
Seguros Unides S A -18.765 26
Skoda Auto A S. -73.156.16
Cidmont S A. £ 44
Haro Suarez Angel Rafael -16,65
Felix Alberto Bobadilla Bodero -17.55
Garcia Marcos Tulio -40,64
Guerrero Velasco Elizabeth Del -45 92
Encalada Duffer Magni Susana -48.10
Bastidas Cordero Ricardo Manuel -48 87
Menoscal Walsh Cesar Paul -69.81
Entregas Especiales -80,70
Simbafa Sango Jose Luis -87,39
induauto S A -83 61
otros -65.008,15
Total -207.123,80

En la cuenta por cobrar comerciales relacionadas se detalla de la siguiente
manera;

Doumet Anten Juan -845 76
Doumet Eljun Juan ignacio -224 37402
Ejjun Antdn Oiguita Mana Eulalia 175.161,24
Aimacenes Juan Eljun Cia Lida. -1618,65
EUROVEHICULOS S A 5434 16
Vanguard Publicidad y Disefio S.A. -0,32

Total 408.434,15
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15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre det 2015 y 2014, s la siguiente

I )
Beo 1 1 509 000 GG 1.000.000 00
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 1.000.600,00 1.000.000.00

l.a companria mantiene Obligaciones con instituciones financieras del exterior,
de las cuales se detalla a continuacion el numero de regisiro en el Banco
Central del Ecuador:

Reglstro BCE
J.P Margan Chase Bank 6411016 500 00000
Financiera Union Del Sur B411C37 500.000,00

1000 000,00
16. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a ta Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesio a la renta es del 22%. A continuacion se detalla la conciliacion de la
utilidad contable y Ia utildad gravable:

[ ams ] [ awu ]

Lhhdad ante2 PT e Imp. a la Rena S87.097. 32 BO0 To1 98
Farticipacian a Trabgjadures -B8 064,80 120,015,360
{#+/-) Diferencias Permanentes (1) BRZ 240,79 E4E 608 09
{#l4) Diferencias Temporalas

Utilidad Gravabile 116127351 1.226 69477
Pérdida Sujeta a Amortizacion 0.02 0,00
mpeesto 3 ks Renia Causado 25543017 260 E728B5
Amtcipo Deterrminado 121601 .35 11%9.501 80
Impuesto a ka Renta por Pagar del Ejercicio [ 265.480.17] | 269.872,86)

(1) Las difsrencias permanentes estan compoestas principaimente por los Gastos Mo Deducibles Locales



17. BENEFICIOS A EMPLEADQOS

La composicion de los Beneficios a Empleades. al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es {3 siguiente:

| 2015 L i 2014 |
Participacidn a Trabajadares por Pagar dei Bjercicia BB.DE4 50 t20ME30
Obtigaciones con el [ESS 33 404 89 3328072
Diros Beneficies a Empleados £45.935.19 117.257 58
Total Beneficios a Empleados 268.494 63 270.563.40

18. INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es

la siguiente:
pili g 24
Articipo da Chertes 59 930 12 107 612,35
Total Ingresos Diferidos 59.930.10 107.612.35

19. OTROS PASIVOS CORRIENTES

La camposicion de Otros Pasivos Corrientes, al 31 de Diciemnbre del 2015 y
2014, es la siguiente;

i 4

108.714.25 163 888,72

Obos
163.388.72

Total Ctros Pasivos Comentes 108.714,25




En la cuema otros se detallan de la siguiente manera;

Cta Puente Compras EM/RF (EntMcd, | fact Ret) -8.258 54

Cta Puente Glos Seguros -308.53
Cta Puente Aranceies y Otros -0.32
Cta. Puente Otros Gastos importacion -1.170.00
Varips por Liguidar -46.394 27
Cta. Auxiliar Caja Menor -522 31
Proveedores Trabajos Extermos -118.67
Com. Taneta de Credilo en Liguidacion -156 88
Drepositos Bancanos por iiquidar -51.784 73
Total -108.714,25

- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar Nao Corrientes, al 31
de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2013 | | 2014 |
CxP Comerciales Relacionados 0.00 116220 81
Otras CxP 3 Relacionadas 981615342 $5.387 52070
Total Ctas y Doc por Pagar No Comientes 9816.15342 1850374151

- BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

La composicion de los Beneficios a Empleados de lLargo Plazo al 31 de
Diciembre del 2015y 2014, es |a siguiente

| 2015 ™ i 214 |
Jubiaciin Patronal SBZ2 28504 00 74455
Desahucio 52.065 66 116, 154 05

Total Beneficios a Empleados LP 544,349 80 416,908,732
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22. INGRESOS DIFERIDOS

La compasicion de Ingresos Diferidos, al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, es

la siguiente.

| ms ] [ 2m
Diros 1424 350,37 2577 285 14
Total Ingresos Diferidos 1.424,380.27 2,677.296.14

23. PATRIMONIO
22.1.- Capital

El capital social de la Compafia esta compuesto por 3'163.585 acciones cuyo
vator nominativo es de USDS 1 00 cada una

22.1.- Reserva Legal

La Ley de Comparnias establece qgue se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social, Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente
puede ser utiizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas.

222-R Itados Acumul

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
coma “Ajustes por Aplicacion de NHF por Primera Vez' esta a disposicién de
los accionistas de la Compafila y puede ser utiizade para dislribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc.

24 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 11 de abril del 2018, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financiercs, no han ocurrnido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos



