Constructora Palosa 5. AL

MNotas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2019

1. Actividad ¢ informacién general

Constructora Palosa 5 A, considerada de interés pablico, fue constituida en Ecuador en
junio de 1995 vy esta dedicada a la gjecucion, por cuenta propia o gjena, de toda clase de
construcciones, obras v edificaciones, tales como, carreteras, puentes, caminos, obras de
regadio ¥ movimientos dc tierra, participa en obras civiles v de infraestructura; la
prestacion de toda clase de servicios v asesorias en materias v negocios de construccion;
pudiendo ascsorar, proyectar, plamificar, organizar, dinigir v administrar todo tipo de
obras, adicionalmente se dedica al alquiler de maguinaria y volguetes, pero generalmente
labora con obras del Estado. Los ingresos de la compafiia estin scgmentados de la
sigiente manera:

Contratos de obras viales con la M., Municipalidad de Guayaguil Q7%
Venla de matenal de cantera, hormigdn, alquiler de Maquinaria
volguetas y otros 3%

Obra en ejecucion

Al cierre de esle gjercicio econdmico, la compafiia tiene en ejecucion con la M.L
Municipahdad de Guayaquil la obra denominada LICO-MIMG-003-2019,

Aprobacién de estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
emitidos en marze de 2020 con la autorizacion de la gerencia general v segin los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de
accionistas, sin modificacion.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continnacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacion al afio antenor.

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financkera NUF Full adoptadas en Ecuador que
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de manera unilforme,
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Cstos estados financieros consideran la base del costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos  actuariales. Ll costo historico sc basa cn el valor aceptable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en
cambio, ¢s el precio gue sc recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de la
valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo, Lste valor razonable a
efectos de medicion y revelacion se determina sobre csta base a diferencia de las
mediciones que poseen cierta similitud con ¢l valor razonable como es ¢l caso del valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en oso de la NIC 36

2.2 Instrumentos Financieros

Los mstrumentos financieros son contratos que originan en forma simultdnea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra
entidad Los principales activos v pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera de la compafia son: efectivo, cuentas por cobrar v las cuentas por
pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento v
medicion s¢ presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
s¢ realiza una compra o venta de un activo financiero v se miden micialmente al valor
razonable mis los costos de la transaccion.

Posterior o la fecha del reconocimiento micial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no cormientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que Se presentan como activos cormentes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depbsitos que se pueden translormar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres mescs

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no se cotizan én un mercado activo, se clasifican como  aclivos corrientes,
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financicra, que sc presentan como activos no Comicntes



Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva s¢ realiza para aguellas cuentas por cobrar,
con efecto material, con vencimicnto mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deonda v patrimomo son clasificados como
pasivos linancieros o como patrimonio de conformidad con fa sustancia del contrato v se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafila tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses posteriores a
la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar

Eepresentan pasivos [mancieros no dervados con pagos hijos o determmables, que no se
cotizan en un mercado activo, Postenormente al reconocimiento micial, a valor
razonable, se miden al costo amortizade utilizando el método de la tasa de interés
electiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a
365 dias.

1.3 Inventario de materiales en obra ¥ repuestos en cantera

Son medidas al costo o valor neto realizable, el menor. Las obras en proceso
representan  costos acumulados de obras no liquidadas. Ll valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos de terminacion v los costos
necesarios para la venta.

2.4 Contratos de construccion

La enuidad registra los contratos por construccion de acucerdo al método del grado de
avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encucntran facturados y
previamente aprobados por el mandante de acuerdo a un programa de avance y
facturacién que se incluye en los respecticos confratos mas planillas emitidas no
certificadas en el mismo gjercicio econdmico, este proceso estd en directa relacidn con
el progreso de la actividad de cada contrato.

Para efectos de conocer el grade de avance de cada obra se efectban inspecciones
técnicas por parte del mandante junto con la entidad. Por ofra parte, aquellas obras que
s¢ encuentran gjecutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por el
mandante son activadas bajo el rubro corrients, obras en procese para postenormente
reconocer el ingreso respectivo con la emision de la factura y la planilla no certificada, v
previamente aprobado ¢l avance por ¢l mandante,
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Se reconocen en el estado de resullado integral todos los costos relacionados
directamente con el grado de avance reconocido como ingresos. Esto implica que los
materiales no incorporados a la obra v los pagos adelantados a subcontratistas, v en
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrolladas en ¢l
[uturo (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese
periodo, excepto por ¢l costo vinculante de las planillas no certificadas,

Los materiales no incorporados v los pagos adelantados a subcontratistas son clasificados
como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente

La entidad presenta como un activo €l importe bruto adeudado por los mandantes para ¢
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos incumidos mis los
beneficios reconocidos v menos las pérdidas reconocidas superan la facturacion parcial.
La [acturacion parcial no pagada todavia por los mandantes y las retenciones s¢ incluye
en “Cuentas por cobrar comerciales™.

Los contratos son administrados a precio Rjo; donde ¢l contratista acuerda un precio fijo,
o cantidad fija por unidad de producto, ¥ en algunos casos tales precios estan sujelos a
clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan los costos.

2.5 Propiedades y equipos

Medicion inicinl. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y manlenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el penodo en que se producen.

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adgquisicion menos la
depreciacion acumulada v menos el importe acumulado de las perdidas por detenoro de
valor, si hubicre. Los pastos de reparacion y mantenimiento s¢ reconocen en los
resultados del aflo en el periodo en que se producen.

El efecto de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto diferido cs
tratado por la NIC 12

Método de depreciaciin y vidas atiles. El costo de propiedades v equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta La vida atil estimada, valor residual v el
mélodo de depreciacion son revisados al fmal de cada afio. siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas atiles usadas,
S0N COMO SIgUe;



Vida til en aflos

Planta hormigonera y planta trituradora 20
Maquinarias 10
Vehiculos (volquetas) 10
Muchles v enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computo 3

Otros, partes de maquinarias, equipos topograficos y de comunicacion 10

Retiro o venta de propiedades v equipos. [a utilidad o pérdida es reconocida en
resultados v surge del retiro o venta de uma partida de propiedades v equipos la cual es
calculada como la diferencia entre ] precio de venta v el valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada perodo, la Administracion de la compafia, evalGa los valores en hbros
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sulnido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcidn de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surji de una transaccion que se reconozea fuera del resultado bien sea de otro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocerd fuera de los resultados,

a) El impuesto corriente, sc basa en la utilidad gravable que ¢s la tributaria (base
imponible) registrada durante el afio. La wtilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que
no scran gravables o deducibles. El pasivo de la compaflia por impuesto a la renta
corriente s¢ calcula unlizando para el ejercicio 2019, la wmsa fiscal del 25%
aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias iemporanas determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, ubilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
penodo on ¢l que el activo se realice o el pasive se cancele. Un aclivo por
impuesto diferido se reconoce gencralmente por todas las diferencias tnibutanas
deducibles en la medida que resulie probable que la compafiia disponga de
utilidades gravables fuluras contra las que sc podria afectar csas diferencias
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para lodas las diferencias lemporarias imponibles
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2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compadia tiene una obligaciém presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones,
El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos v
el grado de incertidumbres envueltas,

2.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios defimdos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de crédito
provectado con valores actuaniales realizados al final de cada penodo. Los costos
por este conceplo imicialmente se reconocen en los resultados del afio o en otro
resultado mtegral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que
comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
siluacion fnanciera con cargo o abono a otro resultado integral.

b) La participacion de trabajadores en las utibdades estd constituida a Ta tasa del
15% de la utihdad contable antes de impuesto a la renta, segin la legislacion
ecuatoriana vigenle. Se registra con cargo a los resultados del penodo,

¢) Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la
legislacion ecuatoriana vigente.

2.10 Anticipos recibidos de clientes

Se registran en base a la recepeion del efectivo, acorde con los contratos firmados, Fstos
valores se incluyen en ¢l pasivo v son descontados en base a la facturacion efectuada a
los clientes, Acorde a la vigencia de los contratos suscritos se los clasifica como pasivos
corrientes o no cormentes en el estado de situacion financiera,

2.11 Reserva legal

Segin [a ley de compafiias, representa la apropiacion obligatonia del 10% de la utilidad
anual hasta que ¢sta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totahidad.

2.12 Reserva Facultativa
Representa una reserva voluntaria que pucde ser utilizada para aumento de capital,

compensacion de pérdidas incurmidas o para distnbucion voluntana a los acciomstas.,
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2.13 Reserva de capital

Representa una reserva proveniente de la re-expresién menetaria originada de la
conversion de sucres a dolares, reserva que puede ser utilizada para aumento de capital o
compensacion de pérdidas incurridas.

2.14 Reconocimiento de ingresos

La entidad reconoce ingresos a través de sus dos lineas de negocios;

) Ingresos por ingenieria y construccion
Los ngresos son reconocidos cuando se emiten las facturas de ventas por ¢l grado de
avance de obras en construccion v las planillas no certificados.

Loz ingresos ordmanos del contrato se valoran segin el valor razonable de la
contraprestacion  recibida o por recibir. La wvaloracion de los ingresos ordinarios
procedentes de los contratos puede estar afectada por meertidumbres, gque dependen del
desenlace de hechos lutluros, Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos
ocurren o se resuclvan las incertidumbres, Por tanto, la cuantia de los ingresos ordinarios
del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a otro, por lo cual se debe
considerar lo siguiente;

v El contratista ¥ ¢l cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que
aumenten o disrminuyan los ngresos ordimanos del contrato, en un gjercicio posterior
a4 aquél en que el contrato fue inicialmente pactado;

¥ El importe de ngresos ordinarios acordado en un contrato de precio fijo puede
aumentar como resultado de las cliusulas de revision de precios;

¥ La cuantia de los ingresos ordinarios procedentes de un contrato puede disminuir
como consecuencid de las penalizaciongs por demoras, causadas por el contratista en
la realizacion de la obra; o

¥ Cuando un contrato de precio [ijo supone una cantidad constante por unidad de obra,
los ingresos ordinarios del contrato aumentan si el nimero de unidades de obra s¢
modifica al alza.

b) Ingresos por venta de material de cantera, hormigon, alguiler de Magquinaria_y
volguetas

Se reconocen sobre la basc del devengado a la transferencia del bien o servicio prestado.



2.15 Reconocimicnte de costos v gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que
se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodoe en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones

Las normas internacionales de nformacion fimanciera NIIF no permilen que se
compensen los activos y pasivos, lampoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos en
que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable v esta
presentacion sea el rellejo de la esencia de la transaccion,

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Admimstracion realice ciertas
estimaciones y establezea algunos supuestos inherentss a la actividad econdmica de la
entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados linancieros. La Admimstracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
dispomible en ese momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base peniodica. Las revisiones
a las estimaciones se reconocen en ¢l periodo de revision v periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo
El efectivo estd constituido como sigue:
' 2019 2018
Cajas chicas LSS 1,09 L's% 069
Depdsitos en bancos locales 226,579 3 208

LSS 227,675  US$ 0,177

El efectivo representa fondos de hbre disposicion a favor de la compafiia
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5. Depositos a plazo

En el 2018, los depésitos a plazo en ¢l banco Internacional, estuvicron representados por
dos certificados con vencimiento menor a 90 dias ¢ interés del 5.5% v 6.5%.

6. Coentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estin constituidas como sigue:

2015 2018
Clientes LSS 535,162 USs 1328462
Anticipos a proveedores y contratistas 381,203 56,263
Empleados 15,059 23,235
Relacionadas 1,155,869 589032
Otras 500,000 -
Subtotal 1.587.323 1,906,002
Menos - Estimacion para cuentas incobrables {13,980 (13.980)

USS 2573343 USS 1983012

Las cuentas por cobrar a clicntes representan principalmente valores a cargo de la L
Municipalidad de Guayaquil, por vencer y no generan intereses. Relacionadas no generan
intereses y s¢ espera recuperar en ¢l periodo corriente.

7. Impucstos corrientes

L.os activos por impuestos cornientes estan constitwidos como sigue:

2019 2018
Impuesto al valor agregado iva 1IS% 34,148 UISS% 100,423
Retenciones de iva por lerceros 327,848 184 679
Credito tnbutano de impuesto a la renta 27,938

LSS 389,934 1/S§ 485102

8. Inventario de materiales en obra, repuestos en cantera y obras en proceso

Lin detalle del inventario de matenales en obra, repuestos en cantera vy obras en proceso
¢S5 COMO S1gue:

2019 2018
Obras en proceso;
Precio fijo USS 359,132 LSS -
Maleriales v repucstos en cantera y obras 178,238 26485

USS 537470 USS 26,485
[4




Las obras en proceso representan costos acumuladoes, pendientes de liquidar. Los valores
de los contratos v el valor pendiente de facturar, s¢ mencionan ¢n la nota 18

9, Propiedad, planta v equipos
Un detalle de propicdades, planta v equipos ¢s como siguc:
2019 018

Planias, maguinanas y cquipos pesados USS 7393515 USS 7393525
Vehiculos camineros (volguetas) 3343210 3,307,607
Muchles y enseres v equipos de oficina 52,412 53412
Equipo de computo v software 3812 34 812
Equipos vanos . Alam 41,182
Sub-total 10,865,151 10,829,548
Amortizacion acumulada (7,483,095) (6,836,064)
Total USS 3382056 LSS 3,993 484

El campamento opera en un terreno ubicado en el km 6 de la via Guayagquil-Salitre en la

parroquia Los Lojas del Cantén Daule.

Como parte de los equipos varios se incluyen cquipos topogralicos y equipos de

comunicacion.

Al 31 de diciembre de 2019, parte de los vehiculos camineros se encuentran asignados en
prenda con Seguros Confianza S A, en garantia de las polizas de seguro por fiel

cumplimiento y buen uso del anticipo.

Un movimiento de las propiedades y equipos, sin considerar activos en transito ¢s como

sigue:
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10. Obligaciones y sobregiros

Estan constituidas por una operacion con el banco Imernacional por US 500000 con
vencimiento menor a 90 dias ¢ mterés del 9.33%; una cuota pendiente de pago con ¢l
banco Bolivariano por US 1,949 vy sobregiros bancarios por US 13319

1. Cuentas por pagar
Las cucntas por pagar estan constituidas como sigue:

2019 w018
Proveedores locales USS 366645 USS 13554220
Relacwonadas 214,538 -
Nomina y hqudaciones de haberes 140,890 97,103
Fondo de garantia 2.538 67,069
Drvidendos por pagar 315.3% 135,320
Obligaciones con IESS incluye fondo de reserva 16,906 9,483
Otras 45,770 64,270

USS 1,092,683 USS 3927465
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Las cuentas por pagar con proveedores locales se cancelan en un plazo de hasta 60 dias
y no generan intereses ¢ incluyen relacionados por US 85,948 sin intereses

ElwdequrmmvﬂmsmimEamwmmmmmmn
futuras iquidaciones de trabajos de obra

12. Impuestos Corrientes
Los pasivos por impuesios cofmientes estin representados como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta a pagar LSS - LSS 25876
Retenciones de iva a pagar 6,849 18,691
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta 2814 6,926

USS 9663 USS 51493

Una reconciliacion entre la untlidad segin estados financieros v la utilidad gravable es
COMO Siue:
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A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor
del anticipo calculado para el afo correspondiente. A fines del 2019 con la Ley de
Simplificacion Tributaria este anlicipo a calcularse para ¢l 2020 fue elimmado.
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Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2016, estin cerradas para revision
por parte de las autoridades tributarias. A la lecha de este informe, la compafia no ha
recibido notificaciones con respecto a los afios 2017 al 2019, por lo que estos afios
cstarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias
de erteno en materia tributaria

Al 31 de diciembre de 2019, la compafia manticne en proceso de aclaracin una
reclamacion admunsstrativa de parte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
SENAE rclacionada con una importacion temporal

Asuntos Tributarios. |.os aspectos mis destacados se presentan a conlinuacion;

-

El costo de adquisicidn relacionado con vehiculos por avaliios gue superan
LS 35,000 en la base de datos del SRI, serin considerados como no deducibles

Los pagos efectuados por desahucio v jubilacion son deducibles; las provisiones
por estos conceptos no son deducibles

No serd deducible del impuesto a la renta ni del iva lus compras en cfectivo
iguales o supenores a US 1,000,

Tarifa del 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el exterior se considera
como hecho generador v se considera exentos de este impuesto el pago de
dividendos a compafias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos liscales, Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos v blenes de capital, gue consten en el listado emitidos por ¢l
Comité de Politica Tributaria v que scan utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

A partir del 2018, sc aphcara la tarifa general del 25% de impuesto a la renta
para medianas y grandes empresas v del 28% cuando la sociedad tenga
SCCIONISIAs, S0Cios, participes, constituyentes, beneficianos o similares residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion directa ¢ indirecta v
cuando la sociedad haya incumplido ¢l deber de informar sobre la participacion
de sus accionistas APS en febrero de cada aflo. Las micro, pequefias empresas
exportadores habituales pagaran la tanifa del 22%. Las medianas empresas tienen
trabajadores desde 50 hasta 199 y ventas de US 1,000,001 hasta US 5,000,040,
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- Deduccion adicional de 10% en adquisiciones de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidana, incluido los artesanos y que
se encuentren dentro del rango para ser considerados microempresas.

- lLa reinversion de utihdades de 10 puntos porcentuales sc aplicard solo para
exportadores habiluales, empresas productoras de bienes, manufactureras v de

Wrsmo receptivo

= Eliminacion del impuesto a las tierras rurales

13. Pasivos acumulados

L.os pasivos acumulados estdn constitindos como sigue:

Beneficios sociales
Participaciin de trabajadores
Desahucio, cormente

Un movimiento de pasivos acumulados, sin considerar desahucio es como sigue:

2019
USS 62,671 USS
15,288
11,664
USS 89,623 LSS

Iieeima Dt Participacin ¢
beqedra i Ve iee Iralsajaderes  Toisl
Salilu al |-Ensne=-201H b L ek i 4 Jak &7 S0 142347
Pruy babinaes 4 2hA i, ILA™ - 134 0%
Pugin {43 4T} (e {36 12 L L
Sabilw al 31 -Dne- 10N LT ta AL HIM - ), .
Prurisianss 2510 HLTRE 14447 15.2mm #7a11
Pogis () EAT 3325 L B ] L2 ]
Sadibe wi 3 -D¥a- DRLY FLoad (e dei ] ] AT 15Imm s
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14. Pasivos no corrientes

Los pasivos no corrientes estan constittndos como sigue;

2019 2018
Accionista USS 219 USS  1.899204
Jubilacion patronal y desahucio 39,759 39,759
Impuestos diferidos 30,055 26,980

LSS 959,033 US$ 1966033

Accionista no genera intereses y no uene fecha especifica de vencimiento.

De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinle afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compafifa, tendran derecho a ser
Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde por su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagard a los
trabajadores el 25% de la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
SEMVICIO.

los calculos de jubilacion patronal v desahucio fueron efectuados por expertos
calificados para tal propésito y dicha provision no ha sido actualizada,

Los pasivos por impuestos diferidos representan diferencias temporarias de los contratos
de construccion,

15, Capital pagado. Lstd representado por 1,220,000 acciones ordinarias y nominativas
de US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado fue establecido en
LS 2,440 000. Las acciones no se cotizan ¢n la Bolsa de Valores

16. Politicas de Gestidn de Riesgos Financieros

Los primcipales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos, La finalidad principal
de estos pasives financieros es financiar las operaciones de la Compafila. Los
principales activos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, olras cucntas por cobrar, v el efectivo que provienen directamente de
SUS OpeTACIONeS.
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos
de mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a través de un
proceso de dentificacion, medicion v monitoreo continuo por parte de la
administracidn, con sujecion a los limites de nesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de resgo es critico para la rentabnldad continua de la Compafiia

|.a gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
los que se resumen a continuacion:

]

(b)

(&)

(d)

Rimgo de merrado-

Fl nesgn de mercado &3 ol nesgo de que & valor monable de los flupes futuros de efectivg de un
imtrumenio financero fucioe debudo 2 s camiwes en los precios. de mercado. Loy precios de mercado
imrvolucran el riesgs de 13 de mienss. Los instrumentos fimancieros afectados por el nesge de mercado
mcluyen lox préstamos que devengan indereses v los depisaios en efective

Risigo de taun de inieris-

El riego de s de micres e ¢l nesgoe de que of valor rasonable o fujos de efective Naduros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de mieeds de mercado. La exposicién de la
Compofiia ol nesgo de tasa de inerés de mercado se relaciona con Jos préstamas con entidades bancarins
locabes o poreadores que tenen uma tasa de mierss fija.

Riesgo do crédito-

Ll nesgo de ordditn eq el riesgo dé gue wia contraparte no cumpla con sus obligaciones nsumides en
virud de un instrumento finenciern o contrato comercial v, que ello resulie en una pérdidn financiem, La
Compafis et gxpuests al nespo de crédrio por sus acinidades operativas (prancipalmente por los
doudores comércmles v sus ncovidades finnncieras meludos los deposmos en bancos) La Compadia
mignbieng cienins por cobmr poncipalmente con fa Muy Hustoe Monicipalidad de Guayagquil Ls
Compafia ha cvaluade como baja Ia concentracidn del riesgo de crédito con respecto 3 los deudones
comerciales.

Hirsgo de liguides-

La Compafia moniores su nesgo de hquder de foodos vsando un flujo de cap provectado & cono v lrgo
plaro. El obpetive da ls Compadiss &2 maniener ons conbinudsd de fondos La Compafiis monilnes y
manhene un cieno nivel de efecive, conodemde adecusdo por b admimoviaciin parm hinascar e
operscione de by Compafiia, v pars mitigar los efecios en of cambso de o de efectivo
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17. Informacién por segmentos

Unidad de Negocios
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes lincas:

Participa en ¢l negocio de ingenieria v construccion desde su constitucion, su objetivo ¢s
proveer servicios de ingenieria y construccidn, ejecutando contratos de provectos para el
sector pablico vy privado, a lo largo de wdo el territonio nacional. Esta linea de negocio
concentra su operacion en:

Obras de mfracstructura Comprende grandes provectos que facilitan Jos servicios
sociales a la comumidad como avenidas, autopistas, calles, puentes, entre otras. Este tipo
de obras son los més complcjas de coordinar v construir, debido a sus extensiones v
magnitudes.

Los proyectos de éste tipo involucran un gran numero de recursos humanos, maguinaria
ademas del tiempo de realizacion, que suele ser extenso, vy generalmenle son contratados
por el sector publico. Las obras de infraestructura en la actuahdad, s¢ construyen con
materiales que cada dia son mds sofisticados v especializados.

Obras civiles, Comprende la gjecucion de contratos de obras de edificacion y obras
civiles para fines comerciales o de servicios. Este tipo de contratos se caracteriza porque
la empresa constructora provee tanto la mano de obra como los materiales necesanios
pura gjecutar la obra disefada v encomendada por el cliente.

n y alguiler 1nar . Comprende
la venta de estos productos y los servicios de alguiler de maquinaria como excavadoras,
tractores, palas, rodillos, volguetes, entre otros

I8, Costos por su naturalezm

Un resumen liﬂm.dﬁ‘litﬂlﬂ, por su naturalcza €5 como sigue:

Enic o
AT el LA YT [ME 1 LR ILER R
iy ot Cosiarn 2652 LR
ot [ e e M 257 44K T
Toual 1858 B0 4575320
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19. Contrato de Obra Suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 la compafiia tiene suscrito con la | Municipalidad de
Guayaquil ¢l contrato No. LICO-MIMG-003-2019 para la pavimentacion de calles,
aceras bordillos y alcantanllado samitario pre-cooperativas: Guerreros del Fortin |,
Nueva Prosperina etapas 2, 9 v 10, Horizontes del Guerrero 1. Unidos por la Paz 2, de la
Parroquia Tarqui . A esta fecha, esta pendiente de facturar lo siguwente

Contrato original USS 4373135

El contrato esta sujeto:

¥

v

v

e e

Al amparo de la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Pablica
LOSNCP

La M.I Municipalidad de Guayaguil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor
que revisa y aprucha los egresos relacionados con la obra,

El accionista deberd notificar a la entidad informante sobre la wansferencia, cesion,
enajenacion, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquier
otra forma de participacion que realice la entidad

El valor maxime anticipo én contratos de cjecucion de obras serd del 20% del monto
total del contrato, El valor de la obra se cancelara contra presentacion de planillas,
Emision de pélizas de seguro en garantia por fiel cumplimiento de contrato v buen
uso del anticipo

Reajustes de precio con sujecion a una formula establecida

Opcidn a prorrogas de plaze de lerminacion de obras

El arbitraje serd en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Guayaquil

20. Principales Saldos ¥ Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2019 018
Saldos:
Cuentas por cobrar USS 1155869 USs 589032
Cuentas por pagar, proveedores locales 85948 297,713
Cuentas por pagar 204,538 =
Pasivos 0o cormientes §89,219 1,899,294

l.os saldos y/o transacciones con partes relacionadas generadas no son susceptibles de
comparacidn en lerminos v condiciones con terceTos,
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21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el | de enero de 2020 y la fecha del informe de los auditores independientes, no se
produjeron eventos que en opmdn de la Admmistracion pudieran tener un efecto
Wmlmmmmmwhmﬂhmﬂm
siguiente Las medidas adoptadas por el Gobiemo Fcuatoriano el 18 de marzo de 2020
con ¢l brote del virus (covid 19) relacionadas con e aislamiento o confinamiento de las
personas ¢n sus hogares, toques de queda parciales, v el cierre de los negocios excepto
los que producen o comercializan alimentos no procesados, transporic de éstos en ¢l
lerritorio nacional, sistema bancario, recoleecion de basura, cicrtos exportadores v las
actividades de salud, ha paralizado la actividad de la construccion en la compafia a
partir de esta fecha




