
Constructora Palosa S.A. 
Notas a los Estados l'inancieros 

31 de Diciembre de 2019 
   

1 Actividad e información general 
Constructora Palosa $ A , considerada de mterés público, fue constituida en Ecuador en 
junio de 1995 y está dedicada a la ejecución, por cuenta propra o ajena, de toda clase de 
construcciones, obras y edhficaciones, tales como, carreteras, puentes, cammos, obras de 
regadío y movimientos de tierra, participa en obras civiles y de mftaestructura; la 
prestación de toda clase de servicios y asesorías en materias y negocios de construcción, 
pudiendo asesorar, proyectar, plamficar, organizar, dirigar y administrar todo tipo de 
bras, adicionalmente se dedica al alquiler de maquinana y volquetes, pero generalmente 
labora con obras del Estado. Los mgresos de la compañía están segmentados de la 
siguente manera 

Contratos de obras vrales con la M.L, Municipalidad de Guayaquil 9% 
Venta de matenal de cantera, hormigón, alquiler de Maquíinana y 
volquetas y otros % 

Obra en ejecución 
Al cierre de este ejercacio económico, la compañía tiene en ejecución con la MI 
Municipalidad de Guayaquil la obra denominada LICO-MIMG-003-2019 

Aprobación de estados financieros. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido 
emitidos en marzo de 2020 con la autorización de la gerencia general y según los 

requerimientos estatuarios serían sometidos a la aprobación de la junta general de 
accionistas, sin modificación. 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros Estas políticas han sido aplicadas de manera 
uniforme en relación al año anterior 

  

2.1 Base de preparación de estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financicra NIIF Full adoptadas en Ecuador que 
representan la adopción mtegral, explicita y sm reservas de las referidas normas, 
aplicadas de manera umforme, 
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Estos cstados financieros consideran la base del costo Ínstórico, excepto por las 
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en base a 

métodos actuanales. El costo histórico sc basa cn el valor aceptable de la 
contraprestación entregada a cambro de bienes o servicios. El valor razonable, en 
cambio, es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de la 
valoración, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a 

efectos de medición y revelación se determina sobre esta basc a diferencia de las 
mediciones que poseen cierta similitud con cl valor razonable como es el caso del valor 
neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

2.2 Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros son contratos que originan cn forma simultánea un activo. 
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra 
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de 
situación financiera de la compañía son efectivo, cuentas por cobrar y las cuentas por 
pagar excepto el impuesto a la renta. Las políticas contables para su reconocimiento y 
medición se presentan a continuación 

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociación cuando 
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor 
razonable más los costos de la transacción. 

Posterior a la fecha del reconocimiento mictal se miden al costo amortizado o al valor 
razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con vencimientos 
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, 
Que se presentan como activos corrientes, 

Efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses 

“Cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos 
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corrientes, 
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del 
estado de situación financicra, que sc presentan como activos no Corrientes



Posterior al reconocimiento imicral, al valor razonable, sc miden al costo amortizado. 
unlizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro La 
determinación de la tasa de mtcrés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, 
con efecto material, con vencimiento mayor a 365 días. 

  

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como 
pasivos financieros o como patrmonto de conformidad con la sustancia del contrato y se 
clasifican como pasivos Corrientes a menos que la compañía tenga el derecho 
incondicional de difera el pago de la obligación por lo menos doce meses posteriores a 
la fecha del estado de situación financiera 

  

Cuentas por pagar 

Representan pasivos financieros no dertvados con pagos fijos o determmables, que no se 
cotizan en un mercado activo, Postenormente al reconocimiento Ímicial, a valor 
razonable, se miden al costo amoruizado utilizando el método de la tasa de mterés 
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a 
365 dias, 

  

2.3 Inventario de materiales en obra y repuestos en cantera 

Son medidas al costo o valor neto realizable, el menor Las obras en proceso 
representan costos acumulados de obras no liquidadas El valor neto realizable 
representa el precio de venta esumado menos los costos de terminación y los costos 
necesarios para la venta. 

2.4 Contratos de construcción 

La entidad registra los contratos por construcción de acuerdo al método del grado de 
avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran facturados y 
previamente aprobados por el mandante de acuerdo a un programa de avance y 
facturación que se incluye en los respecticos contratos más planillas emidas no 
ceruficadas en el mismo ejercicio económico, este proceso está en directa relación con 
el progreso de la actividad de cada contrato 

Para efectos de conocer el grado de avance de cada obra se efectúan mspecciones 
técnicas por parte del mandante junto con la entidad. Por otra parte, aquellas obras que 
se encuentran ejecutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por el 
mandante son activadas bajo el rubro corriente, obras en proceso para postentormente 
reconocer el ingreso respectivo con la emisión de la factura y la planilla no certificada, y 
previamente aprobado el avance por el mandante, 
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Se reconocen en el estado de resultado imtegral todos los costos relacionados 
directamente con el grado de avance reconocido como igresos. Eto implica que los 

materiales no incorporados a la obra y los pagos adelantados a subcontratistas, y en 
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrolladas cn cl 

Tuturo (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese 
período, excepto por el costo vinculante de las planillas no certrficadas, 

Los materiales no incorporados y los pagos adelantados a subcontratistas son clasificados 
¡Como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente. 

La entidad presenta como un activo el importe bruto adeudado por los mandantes para el 
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos icumdos más los 
beneficios reconocidos y menos las pérdidas reconocidas superan la facturación parcial 
La facturación parcial no pagada todavia por los mandantes y las retenciones se incluye 

en “Cuentas por cobrar comerciales” 

Los contratos son administrados a precio fio; donde el contratsta acuerda un precio fijo, 
+ cantidad fija por umdad de producto, y en algunos casos tales precios están sujetos a 
cláusulas de revisión o reajuste de prectos s1 aumentan los costos 

2.5 Propiedades y equipos 

Medición inicial. Se registran al costo de adquisición El costo comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de activo y 
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparación y mantenimiento se 
reconocen en los resultados del año cn el periodo en que se producen. 

Medición posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisición menos la. 
depreciación acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de 

valor, 51 hubiere. Los gastos de reparación y mantenimiento se reconocen en los 
resultados del año en el periodo en que se producen. 

El cfecto de la revaluación de propiedades y equipos sobre el impuesto diferdo es 
tratado por la NIC 12 

Método de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades y equipos, se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y el 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas útiles usadas, 

son como sigue:



Vida útil en años 
Planta hormigonera y planta tturadora 20 

Maquinarias. 10 
Vehiculos (volquetas) 10 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipo de cómputo 3 
Otros, partes de maquinarias, equipos topográficos y de comunicación 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en 
resultados y surge del reuro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles. 

Al final de cada periodo, la Admiistración de la compañía, evalúa los valores en libros 
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un mdicativo respecto a que 
estos activos han suftudo alguna perdida por deterioro 
Las pérdidas por detenoro se reconocen en resultados, con excepción de un activo 
revaluado que primero se afecta a la rovaluación del patmmomto El reverso de una 
perdida por deterioro se reconoce en resultados 

2.7 Impuestos 
El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del persodo excepto que 
surja de una transacción que se reconozca fucra del resultado bien sca de otro resultado 
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocerá fuera de los resultados. 

a) El impuesto comente, se basa en la unidad gravable que es la tributaria (base 
Imponible) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las parndas de mgresos imponibles o deducibles y partidas que 

no serán gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por impuesto a la renta 
Comente sc calcula unlizando para el ejercicio 2019, la tasa fiscal del 25% 
aprobada por el Servicio de Rentas Intemas. 

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas 
ente el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus 
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el 
penodo cn el que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por 
Impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias. 
deducibles en la medida que resulte probable que la compañía disponga de 

utilidades gravables futuras contra las que se podría afectar csas diferencias 
temporarias deducibles mientras que un pasivo por Impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles 
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2.8 Provisiones 

Se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente como resultado de un 
suceso pasado, donde es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos. 
para cancelar la obligación, y pueda hacerse una estimación fiable de estas provisiones, 
El importe reconocido como provisión, al final del periodo, debe considerar los riesgos y 
el grado de mcertidumbres envueltas 

2.9 Beneficios a empleados 
a) Las obligaciones por beneficios defimdos OBD jubilación patronal, desahucio e 

indemmtzaciones, son determmadas utilizando el método de la umdad de crédito 
proyectado con valores actuartales realizados al final de cada periodo. Los costos 
por este Concepto inicialmente se reconocen en los resultados del año o en otro 
resultado mtegral en los casos que apliquen Las nuevas mediciones, que 
comprenden las ganancias o pérdidas actuarales, se reconocen en el estado de 
situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral 

b) La participación de trabajadores en las utilidados está constituida a la tasa del 
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, según la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del periodo 

<) Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la 
legislación ecuatoriana vigente. 

  

Se registran en bas u la recepción del efectivo, acorde con los contratos firmados, Estos 
valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturación efectuada a. 
los clientes Acorde a la vigencia de los contratos suscritos se los clasifica como pasivos 
corrientes o no comentes en el estado de situación financiera, 

   

2.11 Reserva legal 

Según la ley de compañías, representa la apropiación obligatoria del 10% de la utilidad 
anual hasta que esta alcance como mínimo el 50% del capttal pagado Esta reserva no es 
disponible para cl pago de dividendos en efectivo pero puede ser capttalizada en su 
totalidad. 

2.12 Reserva facultativa 

Representa una reserva voluntaria que puede scr utilizada para aumento de capital, 
«compensación de pérdidas mcurridas o para distribución volunta a los accromstas 

"



2.13 Reserva de capital 

Representa una reserva proveniente de la re-expresión monetaria originada de la 
conversión de sucre a dólares, reserva que puede ser utilizada para aumento de capual o 
compensación de pérdidas incurridas. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

La entidad reconoce mgresos a través de sus dos líneas de negocios. 

3) Ingresos por mgenterta y construcción 
Los ingresos son reconocidos cuando se emten las facturas de ventas por el grado de 
avance de obras en construcción y las plamllas no certificados. 

Los imgresos ordmaros del contrato se valoran según el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibw La valoración de los mgresos ordinarios 
procedentes de los contratos puede cstar afectada por mcertidumbres, que dependen del 
desenlace de hechos futuros. Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos 
ocurren o se resuelvan las mcertidumbres Por tanto, la cuantía de los ingresos ordinarios 
del contrato puede aumentar o dismnur de un ejercicio a otro, por lo cual se debe 
considerar lo siguiente 

Y” El contratista y el chente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que 
aumenten o dismmuyan los mgresos ordmanos del contrato, en un ejercicto posterior 
a aquél en que el contrato fue inicialmente pactado, 

Y” El importe de ingresos ordinarios acordado en un contrato de precio fijo puede 
aumentar como resultado de las cláusulas de revisión de precios, 

Y La cuantía de los mgresos ordinanos procedentes de un contrato puede disminuir 
como consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista en 
la realización de la obra, o 

Y Cuando un contrato de prcio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra, 
los ingresos ordinarios del contrato aumentan 51 el número de umdades de obra se 
modifica al alza 

    

b) Ingresos por venta d 
volquetas 

  

material de cantera, hormigón, alquiler de Maquinas 

  

Se reconocen sobre la base del devengado a la transferencia del bien o servicio prestado.



2.15 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos sc registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado cl pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

2.16 Compensación de saldos y transacciones 
  Las normas internacionales de imformación financiera NIIF no. permten que se 

compensen los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos cm 
que la compensación es requerida o permitida por alguna norma contable y esta 
presentación sea elreflejo de la esencta de la transacción 

3. Estimaciones y Criterios Contables 

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Admmistración realice Ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partdas 
que forman parte de los estados financieros La Administración sustenta que tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disporuble cn ese momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y enteros contables se revisan sobre una base periódica, Las revisiones 
a las estimaciones se reconocen en el periodo de revisión y periodos futuros ss la revisión 
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes 

4. Efectivo 

El efectivo está constituido como sigue 
2019 2018 

Cajas cues USS 1096 US$ 
Depósitos en bancos locales 2 

ISS 227,          

El efectivo representa fondos de libre disposición a favor de la compañía 

13



5. Depósitos a plazo 

En el 2018, los depósitos a plazo en cl banco Internacional, estuvieron representados por 
dos certificados con vencimiento menor a 90 dias e interés del 5.5% y 6.5% 
6. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue 
2019 2018 

Clientes USS 535,162 USS 1328462 
Anticipos a proveedores y contratistas 381,203 36,263 

Empleados 15.089 23,235 
Relacionadas 1,155,369 589.032 

Otras 500,000 - 
Subtotal 2,587,323 1,996,992 
Menos - Estumación para cuentas incobrables. 13,980) (13980) 

US$ 2573343 US$ 1983012 

Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente valores a cargo de la 1 
Municipalidad de Guayaqual, por vencer y no generan intereses. Relacionadas no generan 
mtoreses y se espera recuperar en el periodo corriente, 
7. Impuestos corrientes 

Los activos por Impuestos corrientes están constituidos como sigue 

2019 2018 

Impuesto al valor agregado iva USS 34148 USS 100,423 
Retenciones de 1va por terceros. 327,848 384,679 
Crédito tributario de impuesto a la renta. 27,938 a 

  

US$ 399,934 USS 485.102 
  

8. Inventario de materiales en obra, repuestos en cantera y obras en proceso 

Un detalle del inventario de materiales en obra, repuestos en cantera y obras en proceso 
Es como sigue 

  

2019 2018 
Obras en proceso: 
Precio fijo USS 359,232 
Materiales y repuestos en cantera y obras 178,238 

    
   

 



Las obras cn proceso representan costos acumulados, pendientes de liquidar: Los valores 
de los contratos y el valor pendiente de facturar, sc mencionan en la nota 18 

9. Propiedad, planta y equipos 

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como s1gue 

    

Planas, maquinarias y cquipos pesados. US 7,393,528 USS 7,393,525 
Vehiculos camineros (vokquetas) 3343210 3,307,607 

Mucbles y enseres y equipos de oficina 22 nAn 
Equipo de cómputo y software 34812 34812 
Equipos varios 41,182 41,182 

Sub-otal 10,865,151 10,929,548 
Amortización acumulada (7,483,095) (6,836,064) 

Total SS 3.382,06 US 3993484 

El campamento opera en un terreno ubicado en el km 6 de la vía Guayaquil-Salitre en la 
parroquia Los Lojas del Cantón Daule 
Como parte de los equipos varios se mcluyen equipos topográficos y equipos de 
comunicación 

“Al 31 de diciembre de 2019, parte de los vehículos camineros se encuentran asignados en 
prenda con Seguros Confianza S.A., en garantía de las pólizas de seguro por fiel 
cumplimiento y buen uso del anticipo 

Un movimiento de las propiedades y equipos, sm considerar activos en tránsito cs como. 
sigue: 
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Darse sumlaa. 
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10. Obligaciones y sobregiros 
Están constituidas por una operación con el banco Intemacional por US 500,000 con 
vencimiento menor a 90 días e mterés del 9.33%; una cuota pendiente de pago con el 
banco Bolivariano por US 1,949 y sobregaros bancarios por US 13.319 
11. Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar están constiturdas como sigue: 

  

  

  

2019 RR 

Proveedores locales. US 366645 US 3,554,220 
Relacionadas 204,38 - 
Nómina y liquidaciones de haberes. 140,890 97,103 
Fondo de garantía 238 67.069 
Dividendos por pagar 15.396 135,320 
Obligaciones con IESS incluye fondo de reserva 16,906 9.383 

Otras 45770 64,270, 
US 1,092,683 USS 3,927,405 
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Las cuentas por pagar con proveedores locales se cancelan en un plazo de hasta 60 dias 
y no generan intereses e mcluyen relacionados por US 85,948 san intereses. 

El fondo de garantia representa valores retemidos a maestros contratistas para cruzar con 
futuras liquidaciones de trabajos de obra. 
12. Impuestos Corrientes 

Los pasivos por impuestos corrientes están representados como sigue: 

2019 2018 

Impuesto la renta a pagar us - US 25876 
Retenciones de iva a pagar 5349 18,691 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 28409 
USS 9663 US$ 5149 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es 
Como sigue 

  

  

    

as 
Vias liv ota epi Pus 

Ml gt etc vo 2 
Fanlo O cria) che e o, emo om 

Vans Crd uds, ato sm as 
Va gent mara 
Tandem 

tp cd 
ot pad det 
a cie dt 

  

pol pa or 

A partir del ezereacio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor. 
del anticipo calculado para el año correspondiente. A fines del 2019 con la Ley de 
Simplificación Tributaria este antcipo a calcularse para cl 2020 fue eliminado 

Y



Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el año 2016, están cerradas para revisión 
por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este mforme, la compañía no ha 
recibido notificaciones con respecto a los años 2017 al 2019, por lo que estos años 
estarían abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrían existir diferencias 
de criterio en maten tributaria. 

Al 31 de diciembre de 2019, la compañía mantiene en proceso de aclaración una 
reclamación admunisisativa de porte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador. 
SENAE relacionada con una importación temporal 

Asuntos Tributarios Los aspectos más destacados se presentan a continuación 

- El costo de adquisición relacionado con vehiculos por avalios que superan 
US 35,000 en la base de datos del SRT, serán considerados como no deducibles. 

- Los pagos efectuados por desahucio y jubilación son deducibles, las provisiones 
por estos conceptos no son deducibles 

- No será deducible del impuesto a la renta ni del iva las compras en efectivo 
¡gualos o superiores a US 1,000 

- Tara del 5% en la salida de divisas El uso de dinero en el exterior se considera 
como hecho gencrador y se considera exentos de este impuesto el pago de 
dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas co 
paraísos fiscales, Los pagos de este impuesto en la importación de materias 
primas, msumos y bienes de capital, que consten en el listado emitidos por el 
Comité de Política Tributarra y que scan utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributano de impuesto a la renta. 

  

A parur del 2018, se aplicará la tarifa general del 25% de impuesto a la renta. 
para medianas y grandes empresas y del 28% cuando la sociedad tenga 
aCCIONIStaS, SOCIOS, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes 

en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición directa e indirecta y 
cuando la sociedad haya incumplido cl deber de informar sobre la participación 

de sus accionistas APS en febrero de cada año. Las micro, pequeñas empresas y 
exportadores habituales pagaran la tarifa del 22%. Las medianas empresas tienen 
trabajadores desde 50 hasta 199 y ventas de US 1,000,001 hasta US 5,000,000



- Deducción adicional de 10% en adquisiciones de bienes o servicios a 
organizaciones de la economía popular y solidarta, incluido los artesanos. y que 

se encuentren dentro del rango para ser considerados microempresas. 

- La remversión de utilidades de 10 puntos porcentuales se aplicará solo para. 
exportadores habituales, empresas productoras de bienes, manufactureras y de 
UrIsmo receptivo, 

- Eliminación del impuesto a las tierras rurales 

13. Pasivos acumulados 
Los pasivos acumulados están constitundos como sigue 

2019 2018 

Beneficios sociales USS 62671 US$ 45,53 
Participación de trabajadores 15288 50.399 
Desahuero, comente 1, 6,587, 

US 894623 US$ 100.517 

Un movimiento de pasivos acumulados, sin considerar desahucio es como sigue: 
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14. Pasivos no corrientes 
Los pasivos no corrientes están constituidos como sigue: 

2019 2018 

Acciomsta uss 219 US$ 1,899,294 
Jubrlación patronal y desahucio. 39,759 39759 
Impuestos diferidos. eh _30,058 

u 959.033 USE      
Accromsta no genera intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento 

De acuerdo con cl Código del Trabajo, los trabajadores que por vete años o más, 
presten sus servicios continuados o mterrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sm peguico de la jubilación que les corresponde por su 
Condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

De acuerdo con cl Código de Trabayo, en los casos de termunación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
trabajadores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
seco 

Los cálculos de jubilación patronal y desahucio fueron efectuados por. expertos 
calificados para tal propósito y dicha provisión no ha sido actualizada. 

Los pasivos por Impuestos diferidos representan diferencias temporarias de los contratos 
de construcción 

15. Capital pagado. Está representado por 1,220,000 acciones ordinarias y nominativas 
de US 1,00 de valor nominal umtaro Fl capital autorizado fue establecido en 
US 2,440,000 Las acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores 

16. Políticas de Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar 
comerciales, otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos La finalidad principal 
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. Los 
principales activos financieros de la Compañía mcluyen las cuentas por Cobrar 
comerciales, otras cuentas por cobrar, y el efectivo que provienen directamente de 
sus operaciones 
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Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos 
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un 
proceso de identificación, medición y monitoreo continuo por parte de la 
administración, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles, Este proceso de 

manejo de nesgo es crÍtico para la rentabilidad contmua de la Compañía. 

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, 
los que se resumen a contmuación. 

(2) Riesgo de mercado- 
Fl nego de mercado es el sigo de que el valor ransble de los Mujos futuros de efectivo de un 
strumemto financiero fuctis debo alos campos en los precros de mercado, Los precws de mercado 
mioluea el nesgo de tas de merés Los metrmentes fmancrres afctados por el nesgo de mercado 

incluyen los préstamos que devengan mueres y os depóstos en efecto 

(0) Riesgo de tasa de interés- 
El riesgo de tasa de ers es el nesgo de que el valor razonable o Mujos de efectivo futumos de un 

wstrumento financiero Mucticn debido cambio en Tas tasas de interés de mercado. La exposción de la 
Compañia l riesgo de tasa de neré de mercado se rlatona con os préstamos con entidades bancarias 
locals sreedore que tien una tasa de mterés fa 

(6) Riesgo de créditos 
E riesgo de erádio es el riesgo de que una contrapare no cumpla con sus obligaciones asumidas en 
vanud de un instrumento Financiero o contrato comercial y, que el result en una pérdida financie. La. 

Compañía está expuesta al nesgo de crio por sus actvidados operativas (principalmente por los 
endores comerciales y sus actividudes financieras incluidos los depósnos en bancos), La Compañía 

mantiene cuentas por cobrar pancipalmento con la Muy luso Manscpalidad de Guayaquil La 
Compañia ha evaluado como bag la concentración del riesgo de crédio con respecto a los deudores 
cometes 

(4) Riesgo delíquider- 
La Compañía monstorea su nesgo de liquidez de fondos nsando un flujo de caja proyectado a cor y lago. 
plazo. El objewwo de la Compañía ex manten una continuidad de fondos. La Compañía monitores y 
mantene un cero nuvel de efecto, consderado adecuado por la admiración para franca las 
operaciones de a Compañía, y par mibgar los efectos enel camino de ly de efecto 
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17. Información por segmentos 

Unidad de Negocios 
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes líneas. 

Ingeniería y Construcción: 
Participa en el negocio de igentería y construcción desde su constitución, su objetivo es 
proveer servicios de ingenieria y construcción, ezecutando contratos de proyectos para el 
sector público y privado, a lo largo de todo el terntorio nacional, Esta línea de negocio 
concentra su operación en. 

Obras de mírestructura Comprende grandes proyectos que facilitan los. servicios 
sociales a Ja comunidad como avenidas, autopistas, calles, puentes, entre otras. Este tipo 
de obras son las más complejas de coordinar y construrr, debido a sus extensiones y 
magnitudes. 
Los proyectos de éste ipo involucran un gran número de recursos humanos, maquinaria 
además del tiempo de realización, que suele ser extenso, y generalmente son contratados 
por. el sector público. Las obras de infraestructura en la actualidad, se construyen con 
materiales que cada día son más sofisticados y especializados 

Obrus civiles. Comprende la ejecución de contratos de obras de edificación y obras 
ewvles para fines comerciales o de servicios, Este tipo de contratos se caracteriza porque 
Ja empresa constructora provee tanto la mano de obra como los materiales necesarios 
para ejecutar la obra diseñada y encomendada por el cliente. 

Venta de matenal de cantera, hormón y alquiler de maqumanis y squios. Comprende 
la venta de estos productos y los servicios de alquiler de maquimaria como excavadoras, 

tractores, palas, rodillos, volquetes, entre otros 

18. Costos por su naturaleza 

"Un resumen del costo de ventas, por su naturaleza es como sigue: 
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19, Contrato de Obra Suscrito 

Al 31 de diciembre de 2019 la compañía tiene suscrito con la 1. Municipalidad de 
Guayaquil el contrato No. LICO-MIMG-003-2019 para la pavimentación de calles, 
aceras bordillos y alcantarillado samtano pre-cooperativas. Guerreros del Fort 1, 

Nueva Prosperina ctapes 2, 9 y 10, Honzontes del Guerrero 1, Unidos por la Paz 2, de la 
Parroquia Tarqui . A csta fecha, está pendiente de facturar lo siguiente 

Contrato onginal US 437,135 

El conato está sujeto 
Al amparo de la Ley Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública 
LOSNCP 

Y La MJ Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor 
¡que revisa y aprucba los egresos relacionados con la obra. 

Y El accionista deberá notificar a la entidad informante sobre la transferencia, cesión, 
enajenación, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquier 
otra forma de participación que realce la entidad 

Y El valor máximo anticipo en contratos de ejecución de obras será del 20% del monto 
total del contrato. El valor de la obra se cancelará contra presentación de plamilas 

y” Emisión de pólizas de seguro en garantía por fiel cumplimento de contrato y buen 
10 del anticipo 
Reajustes de precio con sujeción a una fórmula establecida 
Opción a prorrogas de plazo de terminación de obras 
El arbitraje será en derecho somctiéndose al Centro de Arbitraje de la Cámara de 
Comercio de Guayaquil 

es
s 

20. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue" 

    
  

  

9 20 

Saldos. 

¡Cuentas por cobrar USS 1,155869 USS 589.032 
Cuentas por pagar, proveedores locales 85948 IG 
Cuentas por pagar 204,98 > 

Pasivos no corrientes 889219 1,899,294 

Los saldos y/o transacciones con partes relacionadas generadas no son susceptibles de 
Comparación en términos y condiciones con terceros, 
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21, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

Entre elÚl de enero de 2020 y la fecha del mforme de los auditores independientes, no se 
produjeron eventos que cn opmión de la Admumistración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por lo indicado en el párrafo 
siguiente. Las medidas adoptadas por el Gobiemo Ecuatoriano el 18 de marzo de 2020 

¿con el brote del virus (cowid 19) relacionadas con el auslamiento o confinamiento de las 
personas en sus hogares, toques de queda parciales, y el cierre de los negocios excepto 
los que producen o comercializan alimentos no procesados, transporte de éstos en el 
territorio nacional, sistema bancano, recoleccion de basura, ciertos exportadores y las 
actividades de salud, ha paralizado la actividad de la construccion en la compañia a 
partir de esta fecha. 
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