Constructora Palosa S.A.

Notas a los Estados Financicros
31 de Diciembre de 2018

1 Actividad e informacién gencral

Constructora Palosa S A. esti constituida en Fcuador desde junio de 1995 y estd dedicada
a la ejecucion, por cuenta propia o ajena. de toda clase de conmstrucciones, obras y
edificaciones, tales como, camreteras, puentes, caminos, obras de regadio y movimientos
de terra, participa en obras civiles y de mfracstructura; la prestacion de toda clase de
SCTVICIOs Yy asesorias en matenias y negocios de conmstruccion; pudiendo asesorar,
provectar, planificar, organizar, dingir v admimsirar todo tipo de obras. adicionalmenie
se dedica al alquiler de maguinaria vy volquetes, pero generalmente labora con obras del
stado. Los ingresos de la compania estdn segmentados de la siguienie mangera;

Contratos de obras viales con la M1, Municipalidad de Guayaquil 9T%
Venta de material de cantera, hormigdn, alquiler de Maguinaria y

volquetas v otros 3%
Obra en e¢jecucion

Al cierre de este ejercicio econdmico, la compafiia tiene en ¢jecucion con la M|
Municipalidad de Guayaquil fa obra denominada LICO-MIMG-015-2015.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados finuncieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
emitidos en marzo de 2019 con la autorizacién de la gerencia general v segin los
requerimientos estamutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de
accionistas, sin modificacion.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme en relacion al aflo antenor.

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los cstados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera NUF Full adoptadas en Lcuador que
representan la adopeion intepral, explicita v sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de mancra uniforme.
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Estos estados financieros consideran la base del costo historico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en base a
métodos actuariales. El costo historico se basa en el valor aceptable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios. El valor ruzonable, en
cambio, ¢s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de la
valoracion, considerando las caracteristicas del active o pasivo. Este valor razonable a
cliectos de medicion v revelacion s determma sobre esta base a diferencia de las
mediciones que poscen cierta similinud con el valor razonable como es el caso del valor
neto de realizacion de ka NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que onginan en forma simultinea un activo
financicro para una entidad v un pasivo [inanciero o instrumento de patrmonio para otra
entidad Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de
situacion financiera de la compaiia son: efectivo, cuentas por cobrar v las cuentas por
pagar excepto ¢l impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento v
medicion se presentan a continuacion:

Activos fimancieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
s¢ realiza uno compra 0 venta de un activo financiero vy s¢ mden imcialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior & la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable ¥ s¢ presentan en aclivos no corrienies, excepto aquellos con vencimienlos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion linanciera,
que se presentan como aclivos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liqudos v depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a (res meses

Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar s¢ las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no s¢ colizan en un mercado activo. se clasifican como activas commientes,
exceplo aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como aclivos no comentes



Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l métode de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con clecto matenal, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patnimomo de conformidad con la sustancia del contrato v se
clasifican como pasivos comrientes a menos que la compafiia tenga ¢ derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos doce meses posieriores a
la fecha del estado de situacion financiera

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que no se

cotizan en un mercado aclivo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor

razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés

;Fmiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a
65 dias

2.3 Inventario de materinles en obra v repuestos en cantera

Son medidas al costo o wvalor neto realizable, ¢l menor. Las obras ¢n proceso
representan costos acumulados de obras no liquidadas. Fl valor neto realizable
representa ¢l precio de venta estimado menos los costos de terminacidn v los costos
necesarios para la venta.

2.4 Contratos de construccidn

La entidad registra los contratos por construccion de acuerdo al método del grado de
avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran [acturados v
previamenie aprobados por el mandante de acuerdo a un programa de avance y
facturacion que se incluve en los respecticos comtratos mas planillas emitidas no
certificadas en el mismo gjercicio econdémico, este proceso esta en directa relacion con
¢l progreso de la actividad de cada contrato.

Para efectos de conocer ¢l grado de avance de cada obra se electian inspeccioncs
técnicas por parte del mandante junto con la entidad. Por otra parte, aquellas obras que
s¢ encuentran ¢jecutadas v no facturadas por cuanto no han sido uml‘mda;mrcl
mandante son activadas bajo el rubro comente, obras en proceso para posteriormente
reconocer ¢l ingreso respectivo con la emisién de la factura v la planilla no certificada, v
previamente aprobado el avance por el mandante.
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5S¢ reconocen en el estado de reswltado integral todos los costos relacionados
directamente con ¢l grado de avance reconocido como ingresos. Esto implica que los
materiales no incorporados a la obra v los pagos adelantados a subcontratistas, v en
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrofladas en el
futuro (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido cn resultado en ese
periodo, excepto por el costo vinculante de las planillas no certificadas.

Los materiales no incorporados vy los pagos adelantados a subconfratistas son clasificados
como obras en curso v/o pagos anticipados respectivamente.

La entidad presenta como un activo ¢l importe bruto adeudado por los mandantes para el
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos v menos las pérdidas reconocidas superan la facturacion parcial.
La Facturacion parcial no pagada todavia por los mandantes v las retenciones se incluve
en “Cuentas por cobrar comerciales™.

Los contratos son administrados a precio fijo; donde ¢l contratista acuerda un precio fijo,
0 cantidad fija por umidad de producto, vy en algunos casos tales precios estin sujetos a
clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan los costos

1.5 Propiedades ¥ equipos

Medicibn inicial. Se registran al costo de adquisicidn, El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo v
puesta en condiciones de funcionamiento, Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el penodo en que se producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada v menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere. Los gastos de reparecion vy mantenimienio se reconocen en los
resultados del afio en el penodo en gue s¢ producen.

El efecto de la revaluacion de propiedades y equipos sobre el impuesto diferido es
tratado por la NIC 12,

Método de depreciacion y vidas datiles. El costo de propiedades v equipos, se deprecia
de acuerdo con el método de linca recta, La vida otil estimada, valor residual y el
método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas atiles usadas,
SON COTH S1gue;



Vida otil en aftos

Planta hormigonera y planta trituradora 20
Maquinarias 10
Vehiculos (volquetas) 10
Muchles v enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computo 3
Otros, partes de maquinarias, equipos topogralicos v de comunicacion I

Retire o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados v surge del retiro o venta de una partida de propiedades v equipos la cual es
calculada como la difercncia entre el precio de venta v el valor en libros del activo

1.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia, evalia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a gue
estos activos han sulrido alguna perdida por deterioro,

l.as pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos

El impuesto corriente v el diferido se registran en los resultados del periodo excepto gue
surja de una transaccitm que sc reconozea fuera del resultado bien sca de otro resultado
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados

a) El impuesto corriente, s¢ basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada duranie el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles v partidas que
no seran gravables o deducibles, El pasivo de la compafiia por impuesto a la renta
cortiente se caleula utilizando para el gjercicio 2018, la tasa fiscal del 25%
aprobada por ¢l Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos de los estados financieros y sus
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele. Un activo por
impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las difercncias tributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria afectar esas diferenciay
temporarias deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles
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2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compafia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estmacidn fiable de estas provisiones.
El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos v
¢l grado de incentidumbres envuelias.

1.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por benelicios defmidos OBD jubilacion patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas ulilizando o método de la unidad de crédito
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos
por este concepto nicialmente se reconocen en los resuitados del afio o en otro
resultado integral en los casos que apliquen. Las nuévas mediciones, que
comprenden las ganancias 0 pérdidas actuaniales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral.

b) La participacion de trabajadores en las utilidades estd constituida a la tasa del
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, segin la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del penodo.

¢) Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan v s¢ pagan de scuerdo con la
legislacion ccuatoriana vigente.

2,10 Anticipos recibidos de clientes

Se registran en base a la recepeion del efectivo, acorde con los contratos firmados, Fstos
valores se incluyen en el pasivo v son descontados cn base a la facturacion efectuada a
los clientes. Acorde a la vigencia de los conmatos suscritos se los clasifica como pasivos
corrientes o no corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

2.11 Reserva legal

Segun la ley de compafias, representa la apropracion obligatonia del 10% de la unhdad
anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta reserva no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

2.12 Reserva facultativa
Representa una reserva voluntana que pucde ser utilizada para aumento de capital,

compensacion de pérdidas incurnidas o para distribucion voluntania a los acciomistas,
11



2.13 Reserva de capital

Representa una reserva proveniente de la re-expresion monclania originada de la
conversion de sucres a dolares, reserva que puede ser utilizada para aumento de capital o
compensacion de pérdidas incurmdas.

1.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta se miden al valor razonabie de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rehajas
comercizles que la compafiia pueda olorgar ¥y s¢ reconocen cusndo la compafia
transfiere los nesgos v beneficios de tipo significativo, derivado de la transferencia de
los servicios prestados; el importe de los ingresos v los costos incurmidos o por ocurrir,
son medidos con fiabilidad, v es probable que la compafia reciba los bencficios
ccondmicos asociados con la transaccion.

La entidad reconoce ingresos a través de sus dos lincas de negocios:

a) Ingresos por ingenicria y construccion
Los ingresos son reconocidos cuando se emiten las facturas de ventas por el grado de
avance de obras en construccion v las planiflas no certificados.

Los ingresos ordinarios del contrato sc valoran segin ¢l valor razonable de¢ la

contraprestacion recibida o por recibir. La valoracion de los mgresos ordinarios

procedentes de los contratos puede estar afectada por incertidumbres, que dependen del

desenlace de hechos futuros, Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos

ocurren o se resuelvan las incertidumbres. Por tanlo, la cuantia de los ingresos ordinarios

del contrato puede aumentar o disminuir de un cjercicio a otro, por lo cual se debe

consulerar lo sigmentc:

v El contratista vy el cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que
aumenten o disminuyan los ingresos ordinarios del contrato, en un ¢Jercicio posterior
a aquél en que ¢l contrato fue micialmente pactado.

¥ El importe de ingresos ordinanos acordado en un contrato de precio fijo puede
aumenlar como resultado de las classulas de rovision de precios;

¥ La cuantia de los ingresos ordinarios procedentes de un contrato puede disminuir
como consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista en
la realizacion de la obra; o

¥ Cuando un contrato de precio fiyo supone una cantidad constante por umidad de obra,
los ingresos ordinarios del contrato aumentan si el numero de unidades de obra se
modifica al alza,
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b) Ingresos por venta de material de cantern, hormigon, alguiler de Maguinaria vy
volguetas

Se reconocen sobre la base del devengado a la transferencia del bien o servicio prestado.
2.15 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que s¢ conocen.

2.16 Compensacidn de saldos y transacciones

Las normas nternacionales de informacion financiera NUF no permiten gque se
compensen los activos v pasivos, tampoce los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en
gque la compensacidn ¢s requerida o permitida por alguna norma contable v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requicren que la Admmmstracion reahee ciorlas
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con ¢l proposito de determinar la valuaciom y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimactones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efeclos [inales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periodica. Las revisiones
a las estimaciongs se reconocen én ¢l periodo de revision v periodos futuros si la revision
atecta al penodo actual v periodos subsccuentes.

4. Efectivo

Ll efectivo esta constituide como sigue:

28 2007
Cajas chicas LSS 969 LSS Q74
Depositos en bancos locales 5,208 700,728

1SS 6,177 USS 701702

El efectivo representa fondos de libre disposicidn a favor de la compafiia.



5. Depositos a plazo

Los depositos a plazo en el banco Intemacional, estin representados por dos centilicados
con vencimiento menor a M dias ¢ interés del 5.5% y 6.5%.

6. Cuentas por Cobrar

Las cucnlas por cobrar estin constituidas como siguc:

018 2017
Clicnics USS 1328462 USS 337,796
Anticipos a proveedones y contratistis 56,263 5K, 745
Emplesdos 23,2135 29,855
Relacionadas T 589,032 1,156,954
Subtotal 1,996,992 1,583,350
Menos - Estimacion para cuentas incobrablcs {13,980) (13,980)

USS 1983012 USS 1569370

Fas cuentas por cobrar a clicntes representan valores a cargo de la 1. Municipalidad de
Cruayaquil, por vencer ¥ no generan intereses. Belucionadas no generan intereses v se
espery recuperar en el periodo cormiente.

7. Impuestos corrientes

I.os netives por impueslos corrienics cstan constituidos come sigue;

018 |0 iy
Impuesto al valor sgregado iva USS 100423 USS 18,614
Retenciones de iva por terceros 384,679 456,948

USS 485102 USS 475562

8. Inventario de materiales ¢n obra, repuestos en cantera y obras en proceso

Un detalle del inventario de malcriales cn obra, repucstos cn cantera v obras en proceso
CN COTMY STEUE:

2018 2017
Ubras en process.
Girado de avence | 5 = Uss .
Precio lijo . h3,539
Materales v repuesios en canlem 26,485 72427

USS 26485 USS 135966
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Las obras en procese representan costos acumulados. pendientes de liguidar. Los valores
de los contratos y ¢l valor pendiente de facturar, se mencionan en la nota 18

9. Propiedad, planta vy equipos
Un detalle de propiedades, planta v equipos &5 como sigue:

018 2017
Plantas, maguinanas y equipos pesados USs 7393528 USS 731152
Vehiculos camineros (volguetas) 3,307,607 3308 678
Mucblcs v ensercs y equipos de oficina 52422 52412
Equipo de computo y software 34,812 34,812
Equipos varios 41,182 _ 387137
Sub-total 10,529,548 10,746,175
Amortizacion acumulada (6,836,064) (6,192,260)
Total LSS 3993484 LSS 4553915

El campamento opera en un terreno ubicado en el km 6 de la via Guayaquil-Salitre en la

parroquia Los Lojas del Cantén Daule,

Como parte de los equipos varios se incluyen las partes v piczas de  maquinarias, los

cquipos topograficos v los equipos de comunicacion.

Al 31 de diciembre de 2018, parte de los vehiculos camineros se encuentran asignados en
prenda con Seguros Confianza S A, en garantia de las polizas de seguro por fiel

cumplimiento v buen uso del anticipo.

Un movimiento de las propiedades v equipos, sin considerar activos en ransito ¢s como

sigue:
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10, Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar ¢stan constituidas como sigue;

2018 017
Proveedores locales USS 3554220 USS 4804775
Nomina v liquidaciones de haberes 97,103 177,207
Fondo de garantia 67,069 56,163
Dividendos por pagar 135,320 149
Obligaciones con el IESS 9,483 17,508
Multas y valores retenidos al personal 9,088 B 466
Onras 55,182 13,806

USS 3,927465- USS 5098074

El periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 45 y no gencran intereses ¢
mcluyen relacionados por US 297,733 sin intereses.

El fondo de garantia representa valores retenidos a maestros coniralisias para cruzar con
futuras lhiquidaciones de trabajos de obra.
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11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos comientes estan representados como sigue:

2015 2017
Impuesto a la renta a pagar LSS 25876 LSS 7.958
Relenciones de iva a pagar 18,691 25 R06
Retenciones en la fuente de impuesio a la renla 6,926 9,838

LSS 51,493 LSS 43,602

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable es
COIMO S1gue:

AR i1 by
W Felidad efecieea fnein do participeciGa) 185505 TR2 A1
Partidas de conelliacion
Mo ingrcsis calos = 1,0
Mar wastos sinbushled 5 mynoa momios - 1 4¥72
blin participaciig abrifmilds o inpree cootos - 11
hlldn gasiiin ne ibediasiilon 55.2HE 45 36
Munifle no-caiilicnde, mde adie sl (984T 10552
Tlemnilless no cerlificadlns, s aio micsor speekadng exic 8k Z1.524 121
Utilidad gravable 152,317 S11,576
Vonsa sl inpussii i %
I caiesnlo BROTY LIZA2H
Amficipn de Egniso o 1o venta
Telerw tetemenmes en b fumie |AR.25T (72114
Tlenns cunlss pagadss de micma 115246 (25 Ta5y
Wherwn B} x 12.533)
lingee=gie u I rexsdn o pagm 25 RTh TR

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caleulado para el afio correspondiente.
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Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el afio 2015, estan cerradas para revision
por parte de las autondades tnbutarias. A la fecha de este informe, la compania no ha
recibido nolificaciones con respecto a los afios 2016 al 2018, por lo que estos afios
estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en materia tributaria,

Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa mantiene en proceso de aclaracion una
reclamacion admimistrativa de parte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador
SENAE relacionada con una importacion lemporal.

Asuntos Tributarios. Los aspectos més destacados se presentan a continuacion:

L]

El costo de adquisicion relacionado con  vehiculos por avalaos que superan 1S
35,000 en la base de datos del SR, serdn considerados como no deducibles,

Los pagos efectuados por desahucio v jubilacion son deducibles; las provisiones
por estos conceptos no son deducibles

No serd deducible del impuesto a la renta ni del iva las compras en efectivo
iguales o superiores a US 1,000,

Tarifa del 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el exterior se considera
como hecho pensrador v se considera exentos de este impuesto ¢l pago de
dividendos a compafiias o peérsonas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de esie impuesio en la importacion de materas
primas, insumos ¥ bienes de capital, que consten en ¢ listado emitidos por el
Comité¢ de Politica Trbutaria v quc scan utihzados en procesos productivos.
pucden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

A partir del 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impucsto a la renta
para medianas v prandes cmpresas y del 28% cuando la sociedad tenga
acclonistas, 50108, participes, constituventes, beneticiarios o similares residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion directa e indirecta y
cuando la sociedad haya ncumplido ¢l deber de mformar sobre la participacion
de sus accionistas APS en febrero de cada afie. Las micro, pequefias empresas y
exportadores habituales pagaran la tarifa del 22%. Las medianas empresas tienen
trabajadores desde 50 hasta 199 vy ventas de US 1,000,001 hasta US 5,000,000,
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- Las sociedades no considerardn en el calculo del anticipo a partir del 2018, en el
rubro de costos y gastos, los sueldos v salarios, la decimotercera v decimocuarta
remuncracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio. El SRI
podrid conceder la devolucion del anticipo siempre vy cuando este sea mayor al
impuesto causado, en la parte que exceda del (TIE) v se venligue ¢l incremento
de empleo

- Deduccion adicional de 10% en adquisiciones de bienes o servicios a
organizaciongs de la economia popular v solidaria, incluido los artesanos v que
se encuentren dentro del rango para ser considerados microempresas.

- La reinversion de utilidades de 10 puntos porcentuales se aplicard solo para
exportadores habituales, empresas productoras de biencs, manulactureras v de
turismo receplivo.

- Elimimacion del impuesto a las tierras rurales

12. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constitwidos como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales USE 43,531 USS 74,759
Participacién de trabajadores 50,399 67 488
Desahucio, poreion cornente 6,587 13275

US% 100,517. US§ 1553522

Un movimiento de beneficios sociales y participacion de trabajadores es como sigue:

e T Vsl e adbe il orien Laiml
“saddo sl 1 Enero- 20T g Iras IT3Hm parSn AT
Froey hlanrs &% 4 A1 1Tl [ ] 1 7
Fagos LT 3 DTy {LETLR) (LILIFH) [345,125)
Sakda ad 15 Dfe-30H7 312 LR 36 71, &6l 142247
P bwmnirs LIt FrEL IR 5B LI
Fagas. HEEE) 36,124y TROHAT (47 AHK} (IR, EEE)

Bakle wl J1-IHe- 1018 LI i dlHe ML S5 whEE
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13, Pasivos no corrientes

I.05 pasivos no corrientes estan constituidos como sigue:;

2018 2017
Entidades financieras 1S3 - USs 187358
Accionista 1,599,294 1,100,731
Jubilacidn patronal v desahucio 39,759 39,739
Impuestos diferidos 16,980 39,841

USS 1,966,033 USS 1367689

Una descomposicion de las obligaciones con entidades financieras es como sigue:

2018 7

Banco Internacional, préstamo prendario con
vencimiento hasta 2018, dividendos trimestrales
e mienés del 9.33% 188 - 1/5% a1,321
Banco Bolivariano, cuatro préstamos préndarios
¢on  vencimicnto  hasta 2021,  dividendos
mensuales v mmestrales e interés del 9 26% - 345212
Banco del Austro, préstamo prendario con
vencimiento hasta 201 8, dividendos mensuales e

interés del 8.95% " 1}114?

John Deere Financial, financiacion prendans

com vencirmienie  hasta 2018 dividendos - 47 848

semesirales ¢ mterds del 6.60%

Subtotal - 494,128

Menos - Porcion comente - {306,770
USS - Uss 187 358

La entidad ha constituido prenda, con prohibicién de enajenar en garantia de estas
operaciones fimancicras. Una descomposicion de la deuda a largo plazo es como sigue:

i - [l
I} - IHHIT
XL - IHHII

1R7.A58

Accionista no genera intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido
20



Los calculos de  jubilacion patromal v ¢l desahucio fueron efectuados por expertos
calilicados para lal propasito por la Superintendencia de Compaiiias. In el 2018 cstos
caleulos no fucron actualizados.

Los pasivos por impuesios dilerdos representan dilerencias lemporarias de los contratos
de construccion,

14. Capital pagado. Fsta representado por 1,220L 000 acciones ordinarias y nominalivas
de 1718 1.00 de valor nominal unitario. Ll capital auvtorizade lue establecido en
LIS 2.440.000. | as acciones no se colizan ¢n la Belsa de Valores

15, Politicas de Gestidn de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen los cuentlas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar v los anticipos recibidos,  La Gnalidad principal
de estos pasivos [inancieros cs fnanciar las operaciones de la Compaiifa. Tos
principales activos linancieros de la Compania incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, olras cucntas por cobrar, v el efectivo que provienen directamente de
SUS OPEraciones.

Por la natmraleza de sus aclividades, la Compania sc encuentra cxpucsta a 1os ricsgos
de mercado, de erédito v de liquidez, los cuales son mangjados a través  de un
proceso  de idenbificacion, medicidn ¥ monitorea  continuo  por parte de a
administracion, con sujecion a los limites de riesgo v otros controles. Liste proceso de
manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia,

| perencia revisa y acuerda las politicas para la gestiim de cada uno de estos riesgos,
los que se resumen 4 continuacion:

(a)  Wieszo de mercadg-
El ricsges de mgrcndo o5 ¢l ricago de que ol valor pasoiable de lox fujos fuluros de cfective de un
instrumicnto financiero Huctie debido a los cambios o los precics de mercado. Los procios de meecado
inolucran el riesso de tasas deombends, Taow mstromenios Tnanciens afectados por o] resoo de mercadn

e leyen low predstanmy gue devengan intereses v los deposalos en eleciive.
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(b} Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de wsa de inlerés es el nesgo de que e valor razonable o flujes de efective futums de un
mstrumenie financere fuctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compaitia al riesgo de tasa de mterss de mencade se relacionn con los prestamaos - con entidades bancarias
locales 0 acroedores que tenen una Lisa de mieres i

(e} Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el nesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones zsumidas en
virud de un mstramento Gnanciero o contre comearcial v, que ello resulte en una pérdada Tnancsers. 1a
Compafifa esth expuesta al nesgo de crixdito por sus schvidsdes opesntivas (princrpulmente por los
devdores comerciales v sus actividodes fnoncierss includos los depdsitos en bancos). La Comparfiin
mantiens cuentis por cobmr pancipalmente con ln Muy Uustre Mumscipalidnd de Guayaquil. La
Compatita ha evalusde como bap la concentracion del niesgo de crédito con respecto a los deadores
comerciales

(d} Riesgo de liquide:-
La Compaiia monitoren su nesgo de hguider de fondos usando un flupo de cajn proyectndo a corto v Inrgo
plazs. El objebivo de ln Compafiia o5 mantener vna confimardad de fondos. La Compafiia monitores ¥
munbiene un vierto mivel de efectivo, considermdo adecuado por la administracién para finenciar  las
operacrones de o Compafila, v pam mitizar los efectos en el cambeg de fojo de efectivo,

16. Informacién por segmentos

Unidad de Negocios
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes lineas:

Ingenieria y Construccion:

Participa ¢n el negocio de ingenierfa y construccion desde su constitucion, su objetivo es
proveer servicios de ingenieria y construccion, ¢jecutando contratos de proyectos para el
sector puablico y privado, a lo largo de todo el territorio nacional. Esta linea de negocio
concentra su operacion en:

Obras de mfraestructurs. Comprende grandes provectos que facilnan los servicios
sociales a la comunidad como avenidas, autopistas, calles, puentes, entre otras. Este tipo
de obras son las mas complejas de coordinar v construir, debido a sus extensiones y
magnitudes,

Los proyectos de éste tipo invelucran un gran nimero de recursos humanos, maguinarna
ademds del uempo de realizacidn, que suele ser extenso, ¥ generalmente son contratados
por ¢l sector publico. Las obras de infragstructura en la actualidad, se construyen con
materiales que cada dia son mas sofisticados v especializados.
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Obras civiles. Comprende la ejecucion de contratos de obras de edificacion y obras
civiles para fines comerciales o de servicios. Este tipo de contratos s¢ caracteniza porgue
la empresa constructora provee tanto la mano de obra como los matenales necesanos
para ¢jecutar la obra diseflada y encomendada por el cliente.

luvcm;dcmmduum 1" lusmn:mdcalqmi:rd: nuqumanat.mmc:mv:dlm
tractores, palas, rodillos, volquetes, entre otros

17. Costos por su naturaleza
Un resumen del costo de ventas, por su naturaleza es como sigue:
L ___ll_?_
T e oy e A5MaAn 5T
Lt de GEmErE 22T A
gl e plants de ope e 13T i g
{minl 4.575,31% SR04

Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

s g7
Habii i FLENM L 651
Beeniclioson woclalus LN sl
At o Lo eegirsded sl ineluye Fondo reserva iH,71 1042
Hinnerering 238 15514
Aot T s T L bk
Mipsniabis, nabaaloe v Iepsiog b1 1341
Dy ot L0 3,7
Lnnprarslus, wuninfbsones v olros ZaTin o
g 11,139 12517
1= ivaesn w g
Toind 256 35 . L

18. Contrato de Obra Suscrito

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiia tiene suscrito con la 1. Mumcipahdad de
Guavaguil el contrato No. LICO-MIMG-015-2015 para la pavimentacion v
alcantarillado sanitario scctores 1, 2, 3 perimetral oeste. A csta fecha, estd pendiente de
facturar lo siguienic:
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Contrato original US$ 485,615
Contratos complementarios [ v 2 483,663
Total por facturar USS 969,278

El contrato estd sujeto:

v

v

v

'l'.\

L L

Al amparo de la Ley Orgdnica del Sistema Nacional de Contratacidn Pablica
LOSNCP

La M.T Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor
que revisa ¥ aprueba los egresos relacionados con la obra.

El acciomista deberd notificar a la entidad informante sobre la transferencia, cesion,
enajenacion, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquicr
otra forma de participacion que realice la entidad

El valor méximo anticipo en contratos de ejecucion de obras serd del 209 del monto
total del contrato. El valor de la obra se cancelard contra presentacion de planillas.
Emisién de polizas de seguro en garantia por fiel cumplimiento de contrato
Reajustes de precio con sujecion a una formula establecida

Opcidn a promrogas de plazo de terminacion de obras

El arbitraje serd en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Cdmara de
Comercio de Guayaquil

19. Hechos ocurridos despuds del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero de 2019 v la fecha del informe de los auditores independientss, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Los principales saldos v transacciones con partes relacionadas son como siguc:

2018 2016
Saldos;
Cuentas por cobrar S 589032 USE 1156054
Cuentas por pagar, proveedores locales 297,733 107 828
Pasivos no corrientes 1,599,294 1,100,731

lLos saldos /o transacciones con partes relacionadas generadas no son susceptibles de
comparacion en términos v condicioncs con tereeros,
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