
Constructora Palosa S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2017 

1 Actividad e información general 
Constructora Palosa S.A. está constituida en Ecuador desde jumo de 1995 y está dedicada 
a la ejecución, por cuenta propia o ajena, de toda clase de construcciones, obras y 
edificaciones, tales como, carreteras, puentes, caminos, obras de regadio y movimientos 

de uerra, parucipa cn obras csviles y de infraestructura, la prestación de toda clase de 
servicios y asesorías en maternas y negocios de construcción, pudiendo asesorar. 
proyectar, planificar, organizar, dirigar y administrar todo tipo de obras, adicionalmente 
se dedica al alquiler de maqumana y volquetes, pero generalmente labora con obras del 
Estado. Los ingresos de la compañía están segmentados de la siguiente manera 

Contratos de obras viales con la M.1, Municipalidad de Guayaquil 97% 
Venta de material de cantera, hormigón, alquiler de Magumaria y 
volquetas y otros 3% 

Obra en ejecución 
Al cierre de este ejercicio económico, la Compañía Licne en ey 
Municipalidad de Guayaquil la obra denommada LICO-MIMG-015-2015 

  

Aprobación de estados financieros. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido 
emitidos en marzo de 2018 con la autorización de la gerencia general y según los 
requerimientos estatutanios serian someudos a la aprobación de la junta gencral de 
“accionistas, sin modificación. 

2. Resumen de Políticas Contables Significativas 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros. Estas políncas han sido aplicadas de manera 
uniforme en relación al año antenor, salvo que se indique lo contrario 

2.1 Base de preparación de estados financieros 

Los estados fimancicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Fimanciera NIIF Full adoptadas en Ecuador que 

representan la adopción mtegral, explicita y sn reservas de las referidas normas, 
aplicadas de mancra uniforme 
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Estos estados fimancicros consideran la base del costo histórico, excepto por las 
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizados en base a 
métodos actuamalos. El costo histórico se basa en cl valor aceptable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en 
cambio, es el precio que sc recibaría por vender un activo o el valor pagado para 

transfer un pasivo entre participantes mdependientes de un mercado a la fecha de la 
valoración, considerando las caracterísucas del activo o pasivo. Este valor razonable a 

efectos de medición y revelación se determuna sobre esta base a diferencia de las 
mediciones que poscen cierta Similitud con cl valor razonable como es el caso del valor 

neto de realización de la NIC 2 el valor en uso de la NIC 36 

2.2 Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultánea un acto 
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra 
entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de 
situación financiera de la compañía son efectivo, cuentas por cobrar y las cuentas por 
pagar excepto el impuesto a la renta. Las políticas contables pura su reconocimiento y 
medición se presentan a continuación 

  

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociación cuando 
se realiza una compra o venta de un activo financiero y sc miden inicialmente al valor 
razonable más los costos de la transacción. 

  Posterior a la fecha del reconocimiento imiral se miden al costo amortizado o al valor 
razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con vencimientos 
originales inferiores a doce meses a parur de la fecha del estado de situación financiera, 
ue se presentan como activos comentes 

Efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos que sc pueden transformar 
rápidamente en efecuvo en un plazo menor a tres meses 

Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos 
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos comentes, 
excepto aquellos valores con venermientos mayores a doce meses desde la fecha del 
estado de situación financicra, que se presentan como activos no comentes



Posterior al reconocimiento micral, al valor razonable, sc miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efecuva, menos cualquier detemoro. La 
determinación de la tasa de mterés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, 
«con efecto material, con vencimiento mayor a 365 días. 

  

Pasivos financieros. Los mstrumentos de deuda y patrimonio Son clasificados como 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se 
clasifican como pasivos Corrientes a menos que la compañía tenga cl derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos doce meses posteriores a 

la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar 

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se 
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor 
razonable, se miden al_costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
clectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto materal, con vencimiento mayor a 
305 días 

2.3 Inventario de materiales y obras en proceso 

Son medidas al costo o valor neto realizable, el menor Las obras en proceso 
representan costos acumulados de obras no liquidadas, El valor neto realizable 
representa el precio de venta cstimado menos los costos de termmación y los costos 
necesarios para la venta. 

2.4 Contratos de construcción 

La entidad registra los contratos por construcción de acuerdo al método del grado de 
avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que sc encuentran facturados y 
previamente aprobados por cl mandante de acuerdo a un programa de avance y 

facturación que se mcluye en los respecticos contratos más plamillas emitidas no 
certificadas en cl mismo ejercicio económico, este proceso está en directa relación con 
el progreso de la actividad de cada contrato, 

Para efectos de conocer el grado de avance de cada obra se efectúan inspecciones 
técnicas por parte del mandante junto con la entidad. Por otra parte, aquellas obras que 

se encuentran ejecutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por cl 
mandante son activadas bajo cl rubro comente, obras en proceso para posteriormente 
reconocer el greso respectivo con la emisión de la factura yla planilla no certificada, y 

previamente aprobado el avance por el mandante. ll



Se reconocen en cl estado de resultado integral todos los costos relacionados 
directamente con el grado de avance reconocido como ingresos. Esto implica que los 
matenales no incorporados « la obra y los pagos adelantados a subcontratistas, y en 
general cualquier costo incurrido relacionado con actvidades a ser desarrolladas en el 
futuro (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese 
periodo, excepto por el costo vinculante de las planillas no certificadas 

Los matenales no incorporados y los pagas adelantados a subcontrautas son clasificados 
¡como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente. 

La entidad presenta como un activo cl importe bruto adcudado por los mandantes para el 
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos más los 
beneficios reconocidos y menos las pérdidas reconocidas superan la facturación parcial 
La facturación parcial no pagada todavia por los mandantes y las retenciones sc incluye 
en “Cuentas por cobrar comerciales” 

Los contratos son administrados a precio jo; donde el contratista acuerda un precio fijo, 
+ cantidad fija por unidad de producto, y en algunos casos tales precios están sujetos a 
cláusulas de revisión o reajuste de precios si aumentan los costos 

2.5 Propiedades y equipos 

Medición inicial. Se registran al costo de adquisición. El costo comprendo su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de activo y 
puesta en condiciones de functonamiento, Los gastos de reparación y mantenimiento se 
reconocen en los resultados del año en el periodo en que se producen 

Medición posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de 
valor, si hubiere Los gastos de reparación y mantemmento se reconocen en los 

resultados del año en el periodo en que se producen. 

El efecto de la revaluación de propiedades y equipos sobre cl impuesto diferido es 
tratado por la NIC 12. 

Método de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades y equipos, se deprecia 
de acuerdo con el método de línca recia. La vida útil estimada, valor residual y cl 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier. 
cambio en el estimado registrado sobre una basc prospectiva. Las vidas útiles usadas, 
son como sigue:



Vida útil en años 
Planta hormigonera y planta trituradora 20 

Maquinarias 10 
Vehículos (volquetas) 10 
Mucbles y enseres y equipos de oficina 10 
Equipo de cómputo 3 
Otros, partes de maquinarias, equipos topográficos y de comunicación — 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida cs reconocida en 
resultados y surge del reto o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor cn libros del activo 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles. 

Al final de cada periodo, la Administración de ta compañía, evalúa los valores en libros 
de sus activos tangibles a lin de determmar la existencra de un indicativo respecto a que 
estos activos han suítido alguna perdida por deteroro 
Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepción de un activo 
revaluado que primero sc afecta a la revaluación del patrimomo. El reverso de una 
perdida por deterioro se reconoce en resultados 

2.7 Impuestos 
El impuesto corriente y el dilerdo se registran en los resultados del periodo excepto que 
surja de una transacción que se reconozca fuera del resultado bien sca de otro resultado 
integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocerá fuera de los resultados. 

1) El impuesto corriente, se basa cn la uuilidad gravable que es la tributaria (base 
imponible) registrada durante cl año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
«contable, debido a las partidas de mgresos imponibles o deducibles y partidas que 
no serán gravables o deducibles, El pasivo de la compañía por impuesto a la renta 
Corriente se calcula unlizando para el ejercicio 2017, la tasa fiscal del 22% 
aprobada por el Servicio de Rentas Internas. 

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos de los cstados financieros y sus. 
bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera scan de aplicación en el 
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele Un acuvo por 
Impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias 
deducibles en la medida que resulte probable que la compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que sc podría afictar esas diferencias 

temporarias deducibles mientras que un pasivo por Impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles 
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2.8 Provisiones 

Se reconocen cuendo la compañía tiene una obligación presente como resultado de un 
suceso pasado, donde es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos, 
para cancelar la obligación, y pueda hacerse una esumación fable de estas provisiones. 

El importe reconocido como provisión, al final del penodo, debe considerar los ncsgos y 
el grado de mccrudumbres envueltas 

2.9 Beneficios a empleados 
a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilación patronal, desahucio e 

indemnizaciones, son determmadas utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectado con valores actuartales realizados al final de cada persodo, Los costos 

por este concepto intcralmente se reconocen en los resultados del año o en otro 
resultado imtegral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que 
comprenden las ganancias o pérdidas actuanalos, sc reconocen cn el estado de 
situación financiera con cargo o abono a otro resultado mtegral 

b) La participación de trabajadores cn las utilidades está constituida a la tasa del 
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, según la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del periodo, 

€) Décimo tercero y décimo cuarto, se provisionan y sc pagan de acuerdo con la 
Tegaslación ecuatoriana vigente 

2.10 Anticipos recibidos de clientes 

Se registran en base a la rocepción del efectivo, acorde con los contratos firmados Estos 
valores se incluyen en cl pastvo y son descontados en base a la facturación efectuada a 
los clientes, Acorde a la vigencia de los contratos suscritos se los clasfica como pasivos 
"comentes o no comentes en el estado de situación financicra. 

2.11 Reserva legal 

Según la ley de compañías, representa la apropiación obligatoria del 10% de la utilidad 
anual hasta que esta alcance como mínimo el 50% del capital pagado. Lita reserva no cs 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada cn su 
totalidad. 

2.12 Reserva facultativa 

Representa una reserva voluntaria que puede ser utilizada para aumento de capital, 
Compensación de pérdidas incurridas o para distribución voluntaria a los accionistas 

"



2.13 Reserva de capital 

Representa una reserva provemente de la re-expresión monetaria originada de la 
conversión de sucres a dólares, reserva que puede scr utilizada para aumento de capital o. 
“compensación de pérdidas mcurndas. 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los impresos procedentes de la venta se miden al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas 

comerciales que la compañía pueda otorgar y se reconocen cuando la compañía 
transfiere los nesgos y beneficios de po significativo, derivado de la transferencia de 

los servicios prestados, el importe de los mgresos y los costos mcurndos o por ocur, 
son medidos con fíabilidad, y es probable que la compañía reciba los. beneficios 
económicos asociados con la transacción. 

La entidad reconoce imgresos a través de sus dos lineas de negocios 

  

a) Ingresos por mgemería y construcción 
Los ingresos son reconocidos cuando se ermien las facturas de ventas por el grado de 
“avance de obras en construcción y las plamllas no certificados. 

Los ingresos ordmanos del contrato se valoran según el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir La valoración de los mgresos ordimanios 
procedentes de los contratos puedo estar afectada por incertidumbres, que dependen del 
desenlace de hechos futuros. Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos 
ocurren o se resuclvan las mcertdumbres. Por tanto, la cuantía de los ingresos ordinanos 
del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a otro, por lo cual se debe 
Sonsdorar lo siguente 

El contratista y el cliente pueden acordar modificaciones o. reclamaciones que 
“aumenten o disminuyan los ingresos ordimantos del contrato, en un ejercicio posterior 
aquél cn que el contrato fue intcialmente pactado, 

Y” El importe de mgresos ordinarios acordado en un contrato de precio fijo puede 
“aumentar como resultado de las cláusulas de revisión de precios, 

Y La cuantía de los ingresos ordinarios procedentes de un contrato puede dismmurr 
como consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista en 
la realización de la obra, o 

Y Cuando un contrato de precio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra, 
los mgresos ordinarios del contrato aumentan s1 el número de unidades de obra se 
modifica al alza 
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b) Ingresos por venta de matenal de cantera, hormuón, alquiler de Maquinaria y 
volquetas 

Se reconocen sobre la base del devengado a la transferencia del bien o servicio prestado 

2.15 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico y sc reconocen a medida que son 
incurridos considerando la base del devengado, indcpendientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se regrstran cn el periodo en el que se conocen. 

2.16 Compensación de saldos y transacciones 

Las normas internacionales de formación financiera NIIF mo permten que se 
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 
que la compensación es requerida o permuida por alguna norma contable y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

3, Estimaciones y Criterios Contables 

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros La Admmstración sustenta que tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible en ese momento, los cuales podrian llegara diferir de sus efectos finales. 

  

Las estimaciones y ertteros contables se revisan sobre una base periódica. Las revisiones 
a las estimaciones se reconocen en el periodo de revisión y periodos futuros sa la revisión 
“fíccta al periodo actual y periodos subsecuentes. 
4. Efectivo 

El efectivo está constituido como sigue: 
  2017 2016 

Cay chicas USS 97 Us as 
Depósitos en bancos locals 700,728 1,549,562 
Depósitos a plazo, - 2,429.00 

  

US$ TOITO2 US$ 3,979,590 
1



Fl efectivo representa fondos de libre disposición a favor de la entidad 
5. Depósitos a plazo 

Los depósitos a plazo en el banco Internacional y Diners Club de Ecuador, están 
integrados por cuatro ceruficados con vencimiento mayor a 90 días e iterés del 6.5%. 

6. Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue 
2017 2016 

Chientes USS 337,796 US$ 764,178 
Anticipos a proveedores y contratistas 58745 95,579 

Empleados 29,855 41,359 
Relacionadas 1,156,984 $AA242 
Subtotal 1.583:350 174535 

  

Menos - Estimación para cuentas incobrables (13.580) (14,892) 
- USS 1.569.370 US$ 1,730,466 

Las cuentas por cobrar a chentes tienen plazo de vencimiento de 30 4 45 días y no 
generan intereses. Relacionadas no generan intereses y se espera recuperar en el periodo 
corriente 
7. Impuestos corrientes 

Los activos por Impuestos cornentes están consttuidos como sigue 
2017 2016 

Impuesto al valor agregado ¡va US$ 18614 USS 281200 
Retenciones de 1va por terceros 456.948 205.193 

USS 475562 US$     
  

3. Inventario de materiales y obras en proceso 

Un detalle del inventario de matenales y obras en proceso es como sigue: 
2017 2016 

Obras en proceso: 
Grado de avance Us 
Precio fijo 
Matenales de cantera y repuestos 

 



Las obras en proceso a precio fijo representan costos acumulados, pendientes de liquidar 
Los valores de los contratos y el valor pendiente de facturar, se menciona en la nota 18. 

9, Propiedad, planta y equipos 

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue: 

   

— 2007 2016 

Plantas, maquinarias y equipos pesados USS  T3LISI6 US$ 7,105,826 
Vehículos camueros (volquetas) 3,308,678 3255,321 
Mucbles y enseres y equipos de oficina. 52422 51,573 
Equipo de cómputo y software 34812. 32,487 
Equipos vanos 38,737, 38,737 

Sub-total 10,746,175 TO 483,94 
Amortización acumulada — (6,192,260) (5,506,372) 

Total JUSS 4,583,915 US$ 49772 

El campamento opera en un terreno ubicado en el km 6 de la vía Guayaquil-Salnre en la 
parroquia Los Lojas del Cantón Daule, 
Como parte de los equipos varios se weluyen las partes y piezas de maquinarias, los 
equipos topográficos y los equipos de comunicación 

AL 31 de diciembre de 2017, parte de los vehículos camineros se encuentran asignados en 
prenda con Seguros Confianza S.A., en garantia de las pólizas de seguro por fiel 
cumplimiento y buen uso del anticipo. 

Un movimiento de las propiedades y cquipos, sm considerar activos en tránsito cs como 
sigue:



  

10, Cuentas por pagar. 
Las cuentas por pagar están constituidas como sigue 

2017 2016 

Proveedores locales USS 4804775 USS 2,734,208 
Nómina y liquidaciones de haberes 177,207 58,875 
Fondo de garantía 56,163 20286 
Dividendos por pagar 149 149 
Obligaciones con el IES 17,508 18218 

Multa y valores retenidos al personal 8466 3202 
Relacionada - 1012911 
Otras 33:06 24.035 

SS 5098074 USS AFI 
El periodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 45 y no generan intereses e 
incluyen relacionados por US 307.823 sin mtereses. 

El fondo de garantia representa valores retenidos a maestros contratistas para cruzar con 
futuras liquidaciones de trabajos de obra. 
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11. Impuestos Corrientes 

Los pasivos por impuestos comentes están representados como stgue: 

  

207 2016 

Impuesto a E renta a pagar USS 7958 US 53722 
Retenciones de 1vaa pagar 25,806 27,988 

Retenciones en la fuente de impuesto ala renta 9.838, 9.665 
USS 43,602 —USS 91375 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es 
Como sigue 

   
  

  

Paris de cmo 
Mess es con 

Mes pipa nie ino en an Ñ 
Ju pa  doo soma 
anat cola nl a tere, vr 10549 o 
Vans tc, o al 

Men emplea ros menors tec ens 
cut 1 
orde aora 3 
sr cdo. — ios o 

Ata e an ars 
en ec se ms am 
an pt ca a a 

pro as 
P.. 100     

A part del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor 
del anticipo calculado para el año correspondiente 
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Las declaraciones de impuesto a la renta hasta cl año 2014, están cerradas para revisión 
por parte de las autoridades tributanas. A la fecha de este informe, la compañía no ha 
recibido nouficaciones con respecto a los años 2015 al 2017, por lo que estos años 
estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrían existir diferencias 
de criterio en materia tributar, 

AL 31 de diciembre de 2017, la compañía mantiene en proceso de aclaración una 
reclamación admmiswativa de parte del Servicio Nacional de Aduana del Ecuador. 
'SENAE relacionada con una importación temporal 

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental, Optimización de los 
Ingresos del Estado y Reactivación de la Economía, Los aspectos más destacados se 
Presentan a continuación: 

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalos que superan US 35,000 en la 
base de datos del SRL, serán considerados como no deducibles 

- Incremento de la tanía del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en 
el exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de esto 
impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén 
domicihadas en paraísos fiscales Los pagos de este impuesto Cn la importación 
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en e listado emitidos 
por el Comité de Política Tributaria y que scan utilizados en procesos 
productivos, pueden ser uulzzados como crédito tributario de mpuesto a la renta, 

  

- Encl2018 sc aplicará la tarfa general del 25% de impuesto a la renta y del 28% 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficianos o similares residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición directa e indirecta y cuando la sociedad haya incumplido el deber de 
informar sobre la participación de sus accionistas APS cn lebrero de cada año. 

- Las socredades no consuderarán en el cálculo del anticipo para el ejercicro 2018, 
en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y 
decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro social 
obligatorio,



12. Pasivos acumulados 
Los pasivos acumulados cstán consttuidos como sigue 

  

2016 

Beneficios sociales USS 66,140 
Particrpación de trabajadores 252,335 
Desahucto, porción comente 

US:    
Un movimiento de beneficios soctales y parucipación de trabajadores es como sigue 

    

      

  

pis ei 
Em tt 

A co 

13. Pasivos a largo plazo. 
Los pasivos a largo plazo están constutuidos como sigue 

2017 2016 

Proveedores locales. Us - US$ 1,439:850 
Entidades financieras 187,358 190,035 

Relacionadas 1,100,731 a 
Jubilación patronal y desahucio 39,759 39,758 
Impuestos difendos 39,841 65774 

1,367,689 417     

Una descomposición de las obligaciones con entidades financieras es como    gue 
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Banco Intemacional, prestamo. prendano con 
vencimiento hasta 2018, dndendos trunestrales 
e interés del 9 33% uss 

Banco Bolivariano, cuatro préstamos prendanos. 
con vencimiento hasta 2021, dividendos 

mensuales y tnmestrales e mtrés del 926% 
Banco del Auswo, présiamo prendano con 

vencimiento hasta 2013, dividendos mensuales e 
interés del 8.95% 
John Deere Fuancial, financiación 
con vencimiento hasta 2018. dividendos 
semestrales e interés del 6.60% 
Subtotal 
Menos - Porción comente 

US. 

2017 

91321 

345212 

9.747 

47348 

494,128 
770) 

187358 

uss 

US 

2016 

262,929 

120,750 

21,769 

145,570 

S5LOTS 
360,983) 
190,935 

La entidad ha constítuido prenda, con prombición de enajenar en garantía de estas 
operaciones financieras: 

Una descomposición de la deuda a largo plazo es como sigue, 
a 

  
a ae 

103 
  

Em 

Relacionadas no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento establecido. 

Los cálculos de jubilación patronal y el desahucio fueron efectuados por. expertos 
calificados para tal propósito por la Superintendencia de Compañias. 

Los pasivos por impuestos diferdos representan diferencias temporarios de las 
propiedades, planta y cquipos, relacionados con la plenta trituradora, planta 
hormigonera y los vehiculos (volquetas) más los contratos de construcción 

14. Capital pagado. Está representado por 1,220,000 acciones ordinarias y nominativas 
de US 1,00 de valor nominal unitanio, El capital autorizado fue establecido en US 
2,440,000 Las acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores 
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15. Políticas de Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen las cuentas por pegar 
«comerciales, otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos. La finalidad principal 
de estos pasivos financieros cs financiar las operaciones de la Compañía — Los 

principales actvos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por cobrar 
Comerciales, otras cuentas por cobrar, y el efectivo que provienen directamente de 

sus operaciones, 

Por la naturaleza de sus acuvadades, la Compañía se encuentra expuesta a los niesgos 
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un 
proceso de identificación, medición y monitoreo continuo por parte de la 

administración, con sujeción a los límites de nesgo y otros controles Este proceso de 
manejo de ricsgo es ertico para la rentablxdad continua de la Compañía. 

La gerenc revisa y acuerda las políticas paa la gestión de cada uno de estos nesgos, 
los que se resumen 4 Continuación 

(a), Riesgo de mercado- 
El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable de os Mlyos futuros de efecto de un 
'svumento financiero Muctio debido los caminos e los precios e mercado, Ls precios de mercado 
involucra o riesgo de Laas de enteré. Los msrumentos Sranciers afectados por el nesgo de mercado 
tnchuyen los préstamos que devengan intereses y los deposts en eftcivo 

(0) Riesgo de taa de interés- 
1 so de tua de inrés s el riesgo de que el valor razonable 0 Mujos de efectivo futuros de un 
nstumentofinaniro Muetien debido camisas en Ls Las de mies de mercado La esposción de la 

Compa al nergo de tasa de miers de mercado se rlaiona con os prestamos con entidades bancarias 
locales acreedores que tenen una tasa de mier a. 

(6) Riesgo de crédito. 
Jl nesgo de credao es el ergo de que ura conapane no cumpla con sas obligaciones asumidas en 
vid de un inirmento financiero o contrato comercal y, que llo resulte en una pérdida finance. La 
Compañía sá expuesta al nespo de crétno por sus actrdadas cporawas (pnmespalmene por los 
deudores comercals y sus activdades finscieas incluidos los depóstos co bancos) La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar prwcpalmento con la Muy lusve Muncialidad de Guayaquil La 
Compañía ha cvaluado cono boya la concentracion del nesgo de crio con respecto los deudores 

comerciales 
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(4), Riengo deiquidez- 
La Compañia motores su esgo de Iiqundez de fondos usando un ujo de caja proyectado a coro y largo, 

plazo. El objeówo de la Compañía es mantener una continidad de fondos. La Compañía monitores y 
mantiene un cieno nivel de efétivo, considerado adecuado por la admmstración para financiar. as 
“operacroes de la Compañía y para miiar los efectos en el. cambro de Mujo de efectivo 

16. Información por segmentos 

Unidad de Negocios. 
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguentes líncas. 

Ingeniería y Construcción, 
Participa en el negocio de ingentcría y construcción desde su constitución, su objetivo es 
proveer servicios de mgemería y construcción, ejecutando contratos de proyectos para el 
sector público y privado, a lo largo de todo el terntoro nacional. Esta. línea de negocio 
concentra su operación en 

Obras de mfracstructura. Comprendo grandes proyectos que facilitan los. servicios 
sociales a la comunidad como avemdas, autopistas, calles, puentes, entre otras. Esto tipo 
de obras son las más complejas de coordinar y constru, debido a sus extensiones y 
magnitudes. 
Los proyectos de éste tipo involucran un gran numero de recursos humanos, maquinaria 
además del tiempo de realización, que suele ser extenso, y generalmente son contratados 
por. el sector público, Las obras de infrucstructura cn la actualidad, se construyen con 
materiales que cada día son más sofistcados y especralizados. 
Obras civiles... Comprende la ejecución de contratos de obras de edificación y obras 
civiles para fines comerciales o de servicios. Este tpo de contratos se caracteriza porque. 
la empresa constructora provee tanto la mano de obra como los materiales necesanos 
para ejecutarla obra discñada y encomendada por el clente. 

Venta de matertal de cantera, hormigón y alquiler de maquinaria y equipos. Comprende 
la venta de estos productos y los servicios de alquiler de maquinaria como excavadoras, 
tractores, palas, rodillos, volquetes, entre otros



17. Costos por su naturaleza 
Un resumen del costo de ventas, por su naturaleza es como srgue 

  

   
soma 400 
  

  

Un detalle de los gastos admimstratrvos por su naturaleza es como sigue" 

Demeicin 
topan comen 

18. Contrato de Obra Suscrito 

360 a 

  

    

Al 31 de diciembre de 2017 la compañía tiene suscrito con la Municipalidad de 
Guayaquil el contrato No LICO-MIMG-015-2015 para la paviment 

  

ón y 
alcantarillado sanitario sectores 1, 2, 3 permetral oeste con un plazo de ejecución de 
450 días a part de la fecha de notificación de que el anticipo se encuentra disponible A 
esta fecha, está pendiente de facturar lo siguiente. 

Contrato origanal 
Contrato complementario 1 
1otal por facturar 

USS 1,984,023 
552,079 
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El contrato está sujeto 

Y Al amparo de la Ley Orgámca del Sistema Nacional de Contratación Pública 
LOSNCP 

Y" La MI Mumterpalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor 
ue revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra. 

Y El acctomsta deberá nouficar a la entidad informante sobre la transferencia, cesión, 
enajenación, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquier 
¿tra forma de participación que realice la entidad 
El valor máximo anticipo en contratos de ejecución de obras será del 20% del monto 
total del contrato El valor de la obra se cancelará contra presentación de planillas 
Emisión de pólizas de seguro en garantía por fiel cumplimiento de contrato 
Reajustes de precio con sujeción a una fórmula establecida 
Opción a prorrogas de plazo de termmación de obras 
El arbitraje será en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Cámara de 
Comercio de Guayaquil 

    

< 

  

E
S
 

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 

  

Entre el 1 de encro de 2018 y la fecha del informe de los auditores independientes, no 
produjeron eventos que en opimión de la Admmstración pudieran tener un cftcto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

20. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

  

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue 

  

  

2017 2016 

Saldos, 

Cuentas por cobrar, relacionadas US 1,156954 US 844242 
Cuentas por pagara proveodores locales 307,528 Loro 

Cuentas por pagar no corriente, relacionada 1100731 E 

  

Las saldos y/o transacciones con partes relacionadas generadas no son susceptibles de 
comparación en términos y condiciones con terceros


