Constructora Palosa S A

Notas a los Fstados Financicros
31 de Diciembre de 2017

1. Actividad ¢ informacion general

Constructora Palosa S A estd constitunda en Feuador desde jumo de 1995 v estd dedicada
a la ejecucion, por cucnia propia o ajena, de toda clase de construcciones, obras v
edificaciones, tales como, carreteras, puenies, camunos, obras de regadio y movimientos
de verma, parucipa n obras civiles y de infraestructura; la prestacion de toda clase de
SCIVICIOS Y ascsorias en matenas v negocios de construccion; pudicndo ascsorar,
provectar, planificar, organizar, dingir v administrar todo tipo de obras, adicionalmente
se dedica al alquiler de maquinana y volquetes, pero generalmente labora con obras del
Iistado. Los ingresos de la compafiia estin segmentados de la siguiente mancra;

Contratos de obras viales con la M1, Municipalidad de Guayvaquil 9T%
Venta de matenal de cantera, hormigon, akyuiler de Maguinana y

volguetas v otros 3%
Obra en ejecucion

Al cierre de este gjercicio economico, la compafiia ticne ch ¢jecucion con la M.
Municipalidad de Guavaquil la obra denominada LICO-MIMG-015-2015.

Aprobacion de estados linuncieros,

Los estados lnancieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
emitidos en marzo de 2018 con la autonzacion de la gerencia general v segun los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junia gencral de
accionistas, sin modificacion.

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacwon s¢ descmben las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de los csiados financieros. Esias polincas han sido aplicadas de manera
unilorme en relacion al afo anterior, salvo que se indigue lo contrario

2.1 Base de preparacion de estados financieros

Los estados lmancicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF Full adoptadas en Ecuador que
representan ln adopeion intepral, explicita v sin reservas de las referidas normas,
aplicadas de mancra uniforme.
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Fistos estados [linancicros consideran la base del costo histérico, excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plaso que son valonzados en base a
métodos actumnales. Fl costo historico se basa cn ¢l valor accptable de la
contraprestacion entregada a cambio de bicnes o servicios. El valor razonable, en
cambo, ¢s el precio que se recibwria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de la
valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo, Lste valor razonable a
efectos de medicion v revelacion se determina sobre esta base a diferencia de las
medicioncs que poscen cierta similitud con ¢l valor rronable como es ¢l caso del valor
ncto de realacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36

2.1 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan ¢n forma simulidnea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o mstrumento de patrimonio para otra
entidad. Los principales activos v pasivos financieros presentados en el cstado de
situacion linanciera de la compafia son: efectivo, cuentas por cobrar v las cuentas por
pagar excepto ¢l impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion s¢ presentan a continuacion:

Activos financieros. Se¢ reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
se realiza une compra o venta de un active inanciero v s¢ miden inwialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion,

Posterior a la focha del reconocimiento micial se muden al costo amortizado o al valor
razonable v se presentan en activos no cormientes, excepte aquellos con vencimientos
onginales inferiores o doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos Ninancieros liqudos v depositos gque s¢ pucden transiormar
ripidamente en efectivo en un plaso menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cucntas por cobrar se las considera como activos [inancicros no denvados con pagos
fijos que no se cotizan én un mercado activo, se clasifican como  activos comientes,
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del
cstado de situacion financiera, que sc presentan come activos no cormientes



Posterior al reconocimiento imicial, al valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utihzando el método de la 1asa de interés electiva, menos cualguier detenoro. La
determinacion de la tasa de interés cfectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar,
con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias

Pasivos financieros. los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como
pasivos [nancieros o como painmonio de conformidad con la sustancia del contralo v se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafila twnga ¢l derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posterionss a
la fecha del estado de situacion financicra.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que no se
cotlzan ¢n un mercado activo. Posteriormente al reconocimuento imicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilzando el método de la tasa de interés
clectiva para aquellas cuentas por pagar, con cfocto matenal, con vencirmento mayor a
365 dias,

2.3 Inventario de materiales y obras en proceso

Son medidas al costo o valor neto realizable, el menor. Las obras en proceso
representan  costos acumulados de obras no hguidadas, El valor neto realizable
representa el precio de venta estmado menos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta

2.4 Contratos de construccion

La entdad registra los contratos por construccion de acuerdo al método del grado de
avance, Teconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran {acturados y
previamente aprobados por ¢l mandanic de acuerdo a un programa de avance y
facturacion que se incluye cn los respecticos contratos mas planillas critidas no
certilicadas en ¢l mismo gjercicio econémico, este proceso esta en directa relacion con
¢l progreso de la actividad de cada contrato.

Para efectos de conocer ¢l grado de avance de cada obra se electuan inspecciones
técnicas por parte del mandanie junto con la entidad. Por otra parte, aquellas obras que
s¢ encuentran cjecutadas v no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por ¢l
mandante son activadas bajo ¢l rubro comente, obras en proceso para postenormente
reconocer ¢l ingreso respectivo con la emision de la factura v la planilla no certificada, v
previamente aprobado el avance por el mandante. |



Se reconocen en cl estado  de resultado integral todos los costos relacionados
directamente con ¢l grado de avance reconocido como ingresos. Lsto implica que los
materiales no incorporados a la obra y los pagos adelantados a subcontratistas, v en
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrolladas en el
future (trabajo cn proceso), no forman parte ded costo reconocido en resultado en ese
periodo, excepto por ¢l costo vinculante de las planillas no certificadas

Los matenales no incorporados v los pagos adelantados a subcontratisias son clasificados
como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente

La entidad presenta como un activo ¢l imporic bruto adeudade por los mandantes para el
trahayo de todos los contraios en curso para los cuales los costos incumdos mas los
heneficios reconocidos v menos las pérdidas reconocidas superan la facturacion parcial
La facturacion parcial no pagada todavia por los mandantes v las retenciones s¢ mcluye
en “Cuentas por cobrar comerciales™.

Los contratos son ndminisﬂadns a precio fijo; donde el contratista acuerda un precio fijo,
o cantidad fija por unidad de producto, y en algunos casos tales precios cstin sujetos a
clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan los costos.

1.5 Propiedades v equipos

Medicidn inkcial. Se registran al costo de adguisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos direclamente relacionados con la ubicacion de activo v
puesta en condiciones de funcionamiento, Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afo en el penodo en que se producen.

Medicién posterior modelo del costo. S¢ registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos ¢l impornte acumulado de las perdidas por detenioro de
valor, 51 hubiere. Los gastos de reparaciin y mantenimicnio sc reconocen en los
resultados del afto en el periodo en que sc producen.

El efecto de la revaluacion de propicdades y cquipos sobre ¢l impuesto difendo es
tratado por la NIC 12

Método de depreciacion v vidas dtiles. L] costo de propredades v equupos, se deprecia
dc acuerdo con el método de linca recla Ta vida atil cstimada, valor residual v ¢l
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo ¢l electo de cualguier
cambio en el estimado regisirado sobre una basc prospectiva. Las vidas utiles usadas,
501 COMO Sigue;



Vida atil en afos

Planta hormigonera y planta trituradora 20
Maquinarias 10
Vehiculos (volguetas) 10
Muchles v enseres y equipos de oficina ]
Equipo de computo 3

Ottros, partes de maguinarias, equipos topograficos y de comunicacion 10

Retiro o venla de propiedades v equipos. La utilidad o pérdida ¢ reconocwda en
resultados y surge del retwo o venta de una partida de propiedades v equipos la cual es
calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor ¢n libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Admimstracson de la compafia, evalua los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepeidn de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impucstos

El impuesto corriente v ¢l diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una transuccion gue se reconozea fuera del resultado bien sea de otro resultado
integral o del patrimonio eén cuyo caso se reconocerd fuera de los resultados.

1) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que s la tributaria (base
imponible) registrada duranic el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que
no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la compaiia por impuesto a la renta
corriente s¢ calculs utilizando para el ejercicio 2017, la tasa fiscal del 22%
aprobada por ¢l Servicio de Rentas Internas

b) El Impuesto diferido s¢ reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas
entre ¢l valor en libros de los actives v pasivos de los eslados [nancicros v sus
bases fiscales, ulilizando lasas fiscales que se espera scan de aplicacion en el
periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un active por
impuesto diferido se reconoce gencralmente por todas las diferencias tributarias
deducibles en la medida que resulte probable que la compafifa disponga de
utihdades gravables futuras contra las que s¢ podria alectar csas dulerencias
temporarias deducibles mientras gque un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles
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2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia licne una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos,
para cancelar la obligaciin, y pueda hacerse una esumacion fiable de estas provisiones.
El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los ricsgos v
¢l grado de incertidumbres envueltas

2.9 Bencflicios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios defimdos OB jubilacion patronal, desahucio ¢
indemnizaciones, son delcrminadas utilizando el método de la unidad de crédito
provectado con valores actuanales realizados al final de cada penodo. Los cosios
por este conceplo imicialments se reconocen en los resultados del afio o en otro
resultado imtegral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que
comprenden las ganancias o pérdidas actuaniales, se reconocen en ¢l estado de
siluscion financiera con cargo o abono a olro resultado integral

b) La participacion de trabajadores cn las utilidades estd constituida a la tasa del
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, sepin la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a los resultados del periodo,

¢) Décimo tercero y décimo cuarto, s¢ provisionan y s¢ pagan de acuerdo con la
legislacion ecuatoriana vigente.

2.10 Anticipos recibidos de clientes

Se registran en base a la recepeion del efectivo, acorde con los contratos firmados. Lstos
valores se incluyen en ¢l pasivo v son descontados en base a la facturacion efectuada a
los clientes. Acorde a la vigencia de los contratos suscritos se los clasilica como pasivos
cormentes o no cormientes en el estado de situacion (inancicra

2.11 Reserva legal

Segin la ley de compafias, representa la apropacion obligatona del 10% de la unlidad
anual hasta que esta alcance como minimo ¢l 50% del capiial pagado. L:sta reserva no ¢s
disponible pars ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totahdad

2.12 Reserva facultativa
Representa una reserva voluntaria que puede ser utilizada para aumento de capital,

compensacion de pérdidas incurmidas o para distribucion voluntaria a los accionistas.
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2.13 Reserva de capital

Representa una reserva provemicnte de la re-expresion monetaria originada de la
conversion de sucres a dolares, reserva que puede ser ulilizada pam sumento de capital o
compensacion de pérdidas mcumdas.

214 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentics de la venta se muden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, temendo en cuenta los descucntos, bomificaciones o rebayas
comerciales que la compafiia pueda otorgar v se reconocen cuando la compafiia
transfiere los nesgos v beneficios de tipo significativo, denvado de la transferencia de
los servicios prestados; el importe de los ingresos v los costos mcurridos o por ocurrir,
son medidos con fiabilidad, v cs probable que la compania reciba los benelicios
ccondmicos asociados con la transaccion.

La entidad reconoce ingresos a traviés de sus dos lineas de negocios;

a) Ingresos por ingenieria y construccion
Los ingresos son reconocidos cuando se emiten las facturas de ventas por ¢l grado de
avance de obrus en construccidn v las planillas no certificados.

Los ingresos ordinarios del contrato se valoran segin ¢l valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir. La valoracion de los mgresos  ordimarios

procedentes de los contratos puede estar afectada por incertidumbres, que dependen del

desenlace de hechos futuros. Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos

ocurren o s¢ resuclvan las meertidumbres. Por tanto, la cuantia de los ingresos ordimanos

del contrato puede aumentar o disminuir de un ¢jercicio a otro, por lo cual se¢ debe

considerar lo siguiente: .

¥ El contratista v ¢l cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que
aumenten o disminuyan los ingresos ordinanos del contrato, en un gercicio posterion
a aquél en que el contrato fue inicialmente pactado;

¥ FEl importe de ingresos ondinarios acordado cn un contrato de precio fijo pucde
aumentar como resuliado de las cléusulas de revision de precios,

¥ La cuantia de los ingresos ordinarios procedentes de un contrato puede dismimuir
como consccucncia de las penalizaciones por demoras, causadas por ¢l contratista en
la realizacion de la obra; o

¥ Cuando un contrato de precio (o supone una cantidad constante por umdad de obra,
los ingresos ordinarios del contrato aumentan si ¢l nimero de umidades de obra se
modilica al alza.
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b) Ingresos por venta de material de cantera, hormgon, alquiler de Maquinaria v
volgquetas

Se¢ reconocen sobre la basc del devengado a la transferencia del bicn o servicio prestado.

2.15 Reconocimiento de costos v gastos

Los costos v gustos se registran al costo historico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, mdependientemente de la fecha en que
s¢ huya reahzado el pago. v se registran en ¢l periodo en el que se conocen.

2.16 Compensacitn de saldos v transacciones

lLas normas intermacionales de mformacion linanciera NIIF no permiten que se
compensen los aclivos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en
que la compensacion s requerida o permitida por alguna norma contable vy esta
presentacion sea ol reflejo de la esencia de la transaceion,

3, Estimaciones y Criterios Contables

Los estados MNnancieros adiuntos, requicren que la Admanistracion realice clertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmuca de la
entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacion v presentacidn de algunas partidas
que forman partc de los estados [inancieros. La Admimistracion sustenta que tales
esUmaciones ¥y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizaciim de la informacion
disponible en gse momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

|Las estimaciones y crilenios contzbles se revisan sobre una base periodica. Las revisiones
a las csumaciones se reconocen én ¢l penodo de revision y penodos [uturos si la revision
ulecta al penodo actual v penodos subscouentes.

4. Efectivo
Fl efectivo esta constituido como sigue-
2017 2016
Cajs chicas USS 974 USS 828
Depositos en bancos locales 700,728 1.549 562
Depdsitos a plazo - 2,426,300

USS 701,702 USS 31979600

13



Fl efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad.
5. Depdsitos a plazo

Los depdsitos a plazo en ¢l banco Intermacional ¥ Diners Club de Ecuador, estan
iniegrados por cuatro certificados con vencimmento mayor a 90 dias e interés del 6.5%.

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estidn constituidas como sigue:

2017 W16
Chenies USS 337,76 1SS 764,178
Anticipus a proveedores y contratistas 58,745 95.5T9
Empleados 19,855 41,359
Relacionadas 1,156,954 B44 242
Subtotal 1,583,350 1,745,358
Menos - Fslimacion para cuentas mcobrables (13.980) (14,892)

LSS 1569370  USS 1,730,466

Las cuentas por cobrar a clientes ticnen plazo de vencimiento de 30 4 45 dias y no
generan intereses. Relacionadas no generan intereses v se espera recuperar en el periodo
corriente,

7. Impucstos corrientes

Los activos por iImpuestos cornentes estian constituidos como sigue:

017 016
Impuesto al valor agregado va USs 18614 USS 284200
Retenciones de iva por terceros 456,948 208,193

USS 475562 LSS 489,393

3. lnventario de materiales v obras en proceso

Un detalle del mventano de mateniales y obras en proceso es como siguc

2017 2016
Ubras en proceso
(irado de avance Uss - Uss -
Precio fijo 63,539 -
Matenales de canlera y repucstos il T2427 154,534

Uss 135966 USS 154,534
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Las obras en proceso a precio fijo representan costos acumulados, pendientes de Liquidar.
Los valores de los contratos v el valor pendiente de facturar, se menciona én la nota 18

9. Propicdad, planta y equipos

Un detalle de propiedades, plania v equipos es como sigue:

017 016

Plantas, maguinanas v oquipos pesados USS 7310526 USS 7,105 K26
Vehiculos cammeros (volguctas) 3,308,678 3.255321
Mucbles v enscres y cquipos de oficina 52,422 51,573
Lquipo de computo v software 34,812 12487
Fquipos varios 38,737 38,737
Sub-total 10,746,175 10,483 944
Amortizacion acumulada- (6,192,260) (5,566,372
Taolal USS 4553915 USS 4917572

El campamento opera en un terreno ubicado en el km 6 de la via Guayaquil-Salitre en la
parroquia Los Lojus del Canton Daule.

Como parte de los cquipos varios se incluven las paries v piezas de  maquinarias, los
equipos topogralicos v los equipos de comunicacion.

Al 31 de diciembre de 2017, parte de los vehiculos camineros se encuentran asignados en
prenda con Seguros Confianza S.A., en garamtia de las polizas de seguro por fiel
cumplimicnto v buen uso del anticipo.

Un movimiento de las propiedades y cquipos, sm considerar actives en trinsilo €s como
sigue
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11k Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar cstin constituidas como sigue:

2017 2016
Provecdores locales USS 4,804,778 LSS 2734208
Nommna y hquidaciones de haberes 177,207 58875
Fondo de garantia _ 56,103 20,286
Dividendos por pagar 149 149
Obhigaciones con el IESS 17,508 18218
Multas y valores retenudes al personal 8,466 3,202
Relacionada - 1,012,911
(ras 33,806 24 035

USS_ 5098074 USS 3.871884

Ll penodo de erédito promedio con proveedores es de 30 a 45 v no generan micrescs ¢
incluyen relacionados por US 307 828 sin mntereses.

Fl fondo de garantia representa valores retenidos a masstros contratistas para cruzar con
futuras hiquidaciones de trabajos de obra,
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11, Impuestos Corrientes

Los pasivos por impucsios corrientes estin representados como siguc:

2017 2016
Impuesto a ki renta a pagar Uss 7958 USS 53712
Retenciones de 1va a pagar 15,806 27 988
Retenciones en la fuenie de impucsio a la renta 9838 9665

LSS 43,602 LSS Y1375

Una reconciliscion entre ka unlidad segun estados financieros v la unhidad gravable ¢s
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A partir del egjercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor

del anticipo calculado  para ¢l afio correspondiente.
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Las declaraciones de impuesto a la renta hasta ¢l afio 2014, estin cerradas para revision
por parte de las autoridades tnhutanas. A la fecha de este informe, la compafiia no ha
recibido notficaciones con respecto a los afos 2015 al 2017, por lo que estos aflos
estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio cn matena tnbutana

Al 31 de diciembre de 2017, la compafia mantene en proceso de aclaracion una
reclamucion administrativa de paric del Servicio Naconal de Aduana del Fcuador.
SENAE relacionada con una importacion temporal

Asuntos Tributaries de la Ley de Fomente Ambiental, Optimizacion de los
Ingresos del Estado v Reactivacién de la Ecomomia Los aspectos mas destacados se
presentan a conlinuacion:

= lLos gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan LS 35,000 en la
hase de datos del SRL, serdn considerados como no deducibles,

- Incremento de la tanfa del 2% al 5% en la sahida de divisas. El uso de dinero en
¢l exterior s¢ considera como hecho generador y se considera exentos de cste
impuesto ¢l pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos {iscales. Los pagos de este impuesto en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢ hstado ermitidos
por ¢l Comité de Politica Tributaria y que scan utilizados cn procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

= En ¢l 2018 sc aplicara la tarifa peneral del 25% de impuesto a la renta y del 28%
cuando  la sociedad tenga acciomistas, socios, participes, constiluyentes,
bencficiarios o similares residenies en paraisos [iscales o regimenes de menor
imposicion directa e indirecta y cuando la sociedad haya incumplido ¢l deber de
informar sobre la participacion de sus acciomistas APS en [ebrero de cada afo.

Las sociedades no considerarian en el cilculo del anteipo para el gercicio 2018,
en ¢l rubro de costos v gastos, los sueldos v salanos, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social
obligatono.



12, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados cstan constitwidos como sigue;

Beneficios soctales
Participacion de trabajadores
Diesahucio, porcion comenta

IR | | i T 2016

Uss 74.75% USS 66,140
67,488 232,335
13275 7.136

1SS 155,522 LSS 305,611

Un movimientlo de beneficios sociales v participacion de trabajadores es como sigue:

i Wb Pasticipsciim de
= WiiErin Vst il o] Tokal
ot
Kaibbas wl 1 mmere 31104 . fadds A THE 11,50 ITTRILF4 18I, TE
Prim brionm AT 24933 17 R4 33 190,558
Tages: y eransferendia haberes a pager HE, 10} (RREL ) {4 [RL KL
Sakde al 31-[Hc-201 & S ALNEE £ 252,538 IATE
Frw bnisnos b T ] Jal, TRH 67,481 134,917
Vages y iranefermeis halanes par pagar AT LRI LR ET [EA=ME LT (AT LR b1
Saldn ul 51 e TT i e il A3 363 67, 488 142247
13. Pasivos a largo plazo
Los pasivos a largo plazo estin constituidos como sigue;
2017 2016
Proveedores locales Uss - LSS 1439850
Entidades financieras 187,358 190,035
Relacionadas 1,100,731 z
Jubilacion patronal ¥ desahucio 39,759 39,758
Impuestos difernidos 39,841 63,774
LSS 1,367,689 118§ 1733417

Una descomposicion de las obhgaciones con entidades financieras es como sigue:
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2017 2016

Banco Intermacional, préstamo prendario con
vencimiento hasta 2018, dividendos trimestrales
e interds del 9.33% LSS 91321 1'S% 262,929
Banco Bolivariano, cuatro préstamos prendanios
con vencimientn hasta 2021, dividendos
mensuales y rimestrales e interés del 9 26% 5212 120,750

Banco del Auswo, préstamo prendario con
voncinuento hasta 2018, drvidendos mensuales ¢

mitcrés del 8.95% 9,747 21,769
John Deere Financial, fmanciacion prendaria

con  vencimiento  hasta 2018  dividendos 47848 145,570
scmestrales ¢ interés del 6.60% e )

Sublotal 494,128 551,018
Menos - Porcaon comicate (306,770) (360,983)

1SS 187358 US§S 190,035

l.a entidad ha mnstjlui;lu prenda, con prohibicion de enajenar en garantia de estas
aperaciones linancicras

Una descomposicion de la deuda a largo plazo es como sigug;

018 - 190 0s
I 128,70
A IHRET
arrd | ZHHTTE
L ph 1oLy

Relacionadas no generan imtereses y no tienen plazo de vencimiento establecido

l.os clculos de jubilacidn patronal v el desabhucio fucron efectuados por  expertos
calificados para tal propdsito por la Superiniendencia de Compafiias.

Los pasivos por impuesios diferidos representan diferencias  temporanas de las
propiedades, planta v equipos. roclacionados con fa planta trituradora, planta
hormigonera y los vehiculos (volquetas) més los contratos de construceion

14. Capital pagado. Esta representado por 1,220,000 acciones ordinarias y nominativas

de US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado fue establecido en US
2,440 000, |.as acciones no sé colizan ¢n la Bolsa de Valores
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15, Politicas de Gestion de Rieszos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluven las cucnlas por pagar
comerciales, otras cuenias por pagar v los anticipos reciwdos. La finalidad pnncipal
de ecstos pasivos financieros ¢s financiar las operaciones de la Compafiia.  Los
principales activos financicros de la Compafiia incluyen las cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, v el efectivo que provienen directamenic de
SUS OPCracioncs.

Por la naturalera de sus actividades, la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un
proceso de dentificacion, medicion v monitoreo  continuo  por parte de la
administracion, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Esic proceso de
manejo de nesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiin

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riespos,
los que s¢ resumen 4 continuacion:

in) Riesgo de mercado-
Fl nesgo de mewado 5 ¢l nesgo de que &l valor mazonahle de los Aujos futured de efective de tm
mutrumento financiero fluctie debesdo a los combios en s precus de menade. Los precws de mereado
imvalueran ol resgo do tasas de mierds. Los mstnmmenios financweros afectodos por ¢l nesgo de mercado
inchiyen los présamos que devengan miereses v los depasuos en ctectvo.

ib) Riesgo de insa de interés-
Fl rvmigo do wam de interés ed el riesgo de que & valor meomable o flyos de efective fuiums de un
insrumenio financiero fluctien debidn a cambeos en ks s de mierss de mercado s expossoon de
Compafiin sl nesgn de 355 de mieres de mercado se ehoomn con los préstamos con enhdades bancanas
Incalas o scrosdone gque benen uno tess de mieres b

(e} Hirsgo de crédide-

El nesgo de credito & & tiesgo de que pma contmparie no cumpla con s obligacwones ausmdas o
virtud de un itrumenin financiers o conmato comeroal v, gue dio resulte e una perdhida financem  La
Compaliia euth expucsta ol nogo de oodiio por s adredede opostnas (prncpalmente por fos
deudores comerciales v sus acinadsdes financicrss mclndos los depisitos en baneos) La Compafils
manben: Coontas od cobuar prmcipalmente con la Muy Tasire Muncipalsdad de Croyvaguil  1.a
Compahia ha evalusdo como bap b concentacion del nespo de oo con respecio 3 los deudores
ComMFCIMes.



{d) Riesgo de liquidez-
La Compasia monsore su nésgo de hguidez de fondos wsando un fwo de cajs provecado o cono v largo
plazo.  El obetve de la Compafits o5 mantener mma continuidad de fondos. La Compafia monitornaa v
mantene un cieno wvel de efeciivo, contiderado adecuado por ka admmistmcuin para financar s
operackmes de ln Compaiia, v pars motipar kos efectos en el cambeo de Mo de efoctnn

16, Informacidén por segmentos

I'nidad de Negocios
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes lincas:

Ingenigria v Construcciom:

Participa en el negocio de ingenicria v construccion desde su constitucion, su objetivo es
proveer servicios de ingemicria y construccion, ejecutando contratos de proyectos para ¢l
sector publico y privado, a lo largo de todo el ternitorio nacional. Lsta linea de negocio
concenira su operacion en

Obras de mnfraestructurd. Comprende grandes provectos que facilitan los servicios
sociales a la comunidad como avenidas, autopistas, calles, puentes, entre otras. Este tipo
de obras son lags mids complejas de coordmar v construir, debido a sus extensiones vy
magnitudes.

Los proyectos de éste tpo invelucran un gran nomere de recursos humanos, maguinaria
ademas del iempo de realizacion, que suele ser extenso, v gencralmente son contratados
por ¢l sector publico, Las obras de infracstructura ¢n la actualidad, s¢ construyen con
materiales que cada dia son mids sofisticados y especialhizados.

Obras civiles. Comprende la ejecucion de contratos de obras de edificacion y obras
civiles para fines comerciales o de servicios. Esie tipo de contralos se caracieriza porque
la empresa constructora provee tanto la mano de obm como los materiales necesanios
par gjecutar la obra disefiada y encomendada por ¢l chiente.

Venta de malermal de cantera, hormigon v alguiler de maquinarias ¥ equipos. Comprende
la venta de estos productos v los servicios de alquiler de maquinaria como excavadoras,
tractores, palas, rodillos, volquetes, enire otros




17, Costos por su naturalcza
Uin resumen del costo de ventas, por su naturaleza cs como sigue:

T i
L yis b whran LRy A ) ] A2 2
ey el qelimbicy el oo 50,1306 F.af kel
s dle mguirsariag 5 1y A
Tzl AR 314 4440 B2

Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza es como sigue;

HRT 20K i
Salarmos T 1 AT
Renefencd swindas KL A20%]
Agrrte o o seputnbl weml achive eeke oo 15382 =R
Hicwrwd i 15314 14 961
Meliilicdiimotih) o RS sl
Sunnnedos, malenales v repusgos 1140 4321
Diepereaey e 1R Lnas
[mpucsins, conmmdmoimius ¥ oo 33713 61935
[ My KL B 14414
Teilul 524382 4134674

18. Contrato de Obra Suscrito

Al 31 de diciembre de 2017 la compaiiia ticne suscrito con la Municipalidad de
Guayaquil el contrato No. LICO-MIMG-015-2015 para la pavimentacion v
alcantarillado sanitario sectores 1, 2, 3 perimetral oeste con un plarn de cjecucion de
450 dias a partir de la fecha de notificacion de que el anticipo se encuentra disponible. A
esla [echa, estd pendiente de facturar lo siguiente;

Conftrato original IS5 1,984,023
Contrato complementario | 552,079
Total por lacturar UsE 2,536,102
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El contrato esid sujeto:

v Al amparo de la Ley Orgamca del Sistema Nacional de Contratacion Publica
LOSNCP

*  La M.I Mumaipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor
gue revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra

¥ Fl accionista deberd notificar a la entidad informanie sobre la transferencia, cesion,

enajenacion, bajo cualguier modalidad de las acciones, participaciones o cualguier

otra lorma de participacion que realice la entidad

El valor maximo anbicipo en contratos de ejecucion de obras serd del 200 del monto

ledal del contrato, El valor de la obra se cancelara contra presentacion de planillas.

Emision de pohzas de sepuro en garantia por fiel cumplimiento de contrato

Reajustes de precio con sujecion a una térmula establecida

Opcion a prorrogas de plazo de terminacion de obras

kl arbitraje serd en derecho sometiéndose al Centro de Arbatrage de la Camara de

Comercio de Guayaguil

%

AR K

19. Hechos ocurridos despuoés del periodo sobre ¢ que se informa

Entre ¢l 1 de enero de 2018 v la fecha del informe de los auditores independientes. no se
produjeron eventos que en opimon de la Adminstracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados lnancicros adjuntos.

20. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos v transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2017 016
Salds:
Cuentas por cobrar, relacionadas USS 1,156,954 1SS 8544 242
Cuentas por pagar a provecdores locales T 828 1012911
Cuentas por pagar no comiente, relacionada 1,100,731 -

Las saldos v/o transacciones con parntes relacionadas generadas no son susceplibles de
comparacion en termings ¥ condiciongs con (grceros,




