
Constructora Palosa S.A. 
¡Notas u los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 2016 

1 Actividad e información general 
Constructora Palosa S.A. está constituida en Ecuador desde junio de 1995 y está dedicada 
« la ejecución, por cuenta prop o ajena, de toda clase de construcciones, obras y 
edificaciones, tales como, carreteras, puentes, caminos, obras de regadío y movimientos 
de tiera, participa en obras civiles y de infraestructura, la prestación de toda clase de 
servicios y asesorias en matenas y negocios de construcción; pudiendo ascsorar, 
proyectar, planificar, organizar, dirigir y admirar todo tipo de obras, adicionalmente 
se dedica l alquiler de magumana y volquetes, pero gencralmento labora con obras del 
Listado Los ingresos de la compañía están segmentados de la siguiente manera 

  

Contrasos de obras viales con la M.J. Municipalidad de Guayaquil 97% 
Venta de muteral de cantera, hormigón, alquiler de Maquinaria y 
volquetas y otros 3% 

Obra en ejecución 
AI cierre de este ejercicio económico, la compañía tene en ejecución con la MI 
Municipalidad de Guayaquil la obra denominada LICO-MIMG-015-2015. 

Aprobación de estados financieros. 
Los estados financieros por el ado terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido 
emitidos en marzo de 2017 con ln autorización de la gerencia general y según los 
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobación de la junta general de 
“ccioniste, sin modificación. 

2. Resumen de Políticas Contables Significativas 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros, Fstas políticas han sido aplicadas de manera 
uniforme en relación al año anterior, salvo que se indique lo contrario 

2.1 Base de preparación de estados financieros 

Los estados financieros adjuntos ham sido preparados de scuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIF Full adoptadas en Ecuador que 
representan la adopción untegral, explicita y sin reservas de las referidas normas, 
iplicadas de mancra uniforme. 
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stos estados financieros consideran la base del costo histórico, excepto por las 
obligaciones por beneficios de empleados 3 largo plazo que son valorizados en base 4 
métodos actuanales. Ll costo histórico se basa cn cl valor aceptable de la 
contraprestación entregada a cumbio de bienes o servicios El valor razonable. cn 
cambo, es el precio que se recibía por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de la 
valoración, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a 
efectos de medición y revelación se determina Sobre esta base a diferencia de las 
mediciones que poscen cicrta similitud con el valor razonuble como ex el caso del valor 
noto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

  

22 Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros son contratos que originan cn forma simullánea un activo 
Ninanciero para uno entidad y un pasivo financiero o mstrumento de patrimonio para otra 
entidad. Los principales activos y pesivos financieros presentados en el estado de 
situación Financiera de la compañín son: cléctivo, cuentas por cobrar y las cuentas por 
pagar excepto el impuesto a la renta. Las políticas contables para su reconocimiento y 
medición se presentan a continuación 

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociación cuando 
se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor 
razonable más los costos de la transucción. 

Posterior asta fecha del reconocimiento inicral se mden al costo amortizado o al valor 
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos 
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de suación financiera, 
que se presentan como uctivos corrientes 

Efectivo 

Incluye aquellos activos financieros líquidos y depositos que se pueden transformar 
rápidamente en efectivo en un plazo menor a res meses 

Cuentas por cobrar: 

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos 
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como. activos comentes, 
excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se presentan como activos no corrientes



Posterior al reconocimiento inicia, al valor razonable, se miden al costo umortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro La 
determinación de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por Cobra 
con clicto malerial, con vencimiento mayor a 365 días. 

  

  Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se 
clasifican como pasivos Corrientes a menos que la compuñía tenga cl derecho 
incondicional de dile el pago de la obligación por lo menos doce meses posteriores 4 
la Fecha del estado de situación financiera 

Cuentas por pagar 

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se: 
cotizan en un mercado activo, Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor 
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de lu tusa de interés 
efectiva para iquellas cuentas por pagar, con efecro material, con venermiento mayor a. 
365 dias 

23 Inventario de materiales y obras en proceso 

Son medidas al costo o valor neto realizable, el menor Las obras cn proceso 
representan costos acumulados de obras no liquidadas. El valor neto reslizable 
tepresentasél precio de venta estimado menos los costos de terminación y los costos 
necesarios para la venta. 

2.4 Contratos de construcción 

La entidad regisica los Contratos por construcción de acuerdo al método del grado de 
vence, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran fuctunados y 
prevismente probados por cl mandante de acuerdo a un programa de avance y 
facturación que se incluye en los respecticos contratos más planillas emitidas no 
cenificadas en el mismo ejercicio cconómico, cute proceso está en directa relación con 
el progreso de la actividad de cada contrato 

Para efectos de conocer el grado de avance de cada obra se efectúan inspecciones 
técnicas por parte del mandante junto con la entidad. Por otra pare, aquellas obras que 
se encuentran ejecutadas y no facturados por cuanto no han sido aprobadas por el 
mandante son activadas bajo el rubro corriente, obras cn proceso para postenormente 
reconocer el ingreso respectivo con la emisión de ls fuctura yla planilla no certificada, y 
previamente aprobado el avance por el mandante, 
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Se reconocen en el estado de resultado integral todos los costos relacionados 
direciamente con el grado de avance reconocido como Imgresos. Esto implica que los 
wmetcriales no incorporados u ls obra y los pagos adelantados u subcontratistas, y cn 
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades y ser desarolladas en el 
fararo (tmbajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese 
periodo, excepto por el costo vinculante de las planillas no cenificadas 

Los materiales no incomorados y los pagos adelamados a subcontratistas son clasificados 
Somo obras en curso y/0 pagos anticipados respectivamente. 

La entidad prescnta como un activo el importe bruto adcudado por los mandantes para el 
trabajo de todos los contratos en curso pura los cuales los costos incurridos más los 
beneficios reconocidos. y menos las perdidas reconocidas superan la facturación parcial, 
La facturación parcial no pagada todavía por los mandantes y las retenciones se incluye 
en Cuentas por cobrar comerciales” 

Tos contratos son administrados a precio fijo; donde el contratists acuerda un precio io. 
o cantidad fia por unidad de producto, y en algunos casos tales precios están sujetos 4 
cláusulas de revision o reajuste de prectos si aumentar los costos. 

  

25 Propiedades y equipos 

Medición plelal. Se registran al costo de adquisición El costo comprende su precio de 
“adquisición más todos los costos drrectumento relacionados con Ta ubicación de activo y 
puesta en condiciones de funcionamiento, Las gastos de reparación y mantemmiento se 
reconocen en los resultados del año en el periodo en que se producen 

Medición posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisición menos la 
“depreciación acumulada y menos el importe acumulado de les perdidas por deterioro de 
valor, si hubiere. Los gastos de reparación y mantenimento sc reconocen <n los 
resultados del uño en el perodo en que sc producen, 

Fl efecto de la revaluación de propiedades y equipos sobre el impuesto diferido es 
tratado por la NIC 12 

"Método de depreciación y vidas útiles, El costo de propiedades y equipos, se deprecia 
de acuerdo con cl método de línca recia. La vida útil estimada, valor residual y cl 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
'smbio cn cl cxtimudo registrado sobre una base prospectiva. Las vidas útiles usadas, 
son como sigue. 

 



Vida útil en años 
Planta hormigonera y planta trituradora 20 

Maquinarias 10, 
Vehiculos (volquetas) 10 
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 

Esquupo de cómputo 3 
Otros, partes de maquinarias, equipos topográficos y de comunicación — 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida. es reconocida cn 
resaltados y surge del retiro o venta de una paruda de propiedades y equipos la cual cs 
calculada Como la diferencia entre cl procio de venta y el valoren libros del activo 

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles. 

Al final de cada periodo, la Administración de la compañía, evalúa los valores cn libros. 
de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto 1 que 
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro. 
Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepción de un activo 
evaluado que primero $e aftcta a la revaluación del patrimonio, Ll reverso de una. 

perdida por deterioro se reconoce en resultados 

27 Impuestos 
Ll impuesto comente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que 

“ura de una transacción que se reconozca fuera del resultado bien sea de oro resultado 
integral o dl patrimonio en cuyo caso se recomocerá fuera de los resultados. 

a) Fl impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que cs la tributaria (base 
imponible) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 

contable, debido «las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que 
no serán gravables o deducibles. El pasivo de la compañla por impuesto a la renta 
corriente se calcula utilizando para ci ejercicio 2016, la tasa fiscal del 22% 

aprobada por el Servicio de Rentas Imtemas. 

b) Fl Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor cn libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus 
ases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicación cn cl 
periodo en el que el activo se realos o cl pasivo se cancele. Un activo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias tributarias 
deducibles en la medida que resulie probubl que la compañía disponga de 
útilidades gravables futuras contra las que se podría afectar esas diferencias 
temporaria deducibles mientras que un pasivo por impuesto diferido sc reconoce 
encralmnte para todas las diferencias temporarias imponibles 
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2 Provisiones 

Se reconocen cuando la compañia tiene uns obligación presente como resultado de un 
suceso pasado, donde es probable que la compañia tenga que desprenderse de recursos, 
para cancelar la obhigación, y pueda hacerse una estimación fable de estas provisiones 
1 importe reconocido como provisión, al final del periodo, debe considerarlos riesgos y 

el grado de incertidumbres envueltas 

2.9 Mleneficios a empleados 
3) as obligaciones por benelicios definidos OBD jubilación patronal, desalucio e 

Indermizaciones, son. determinadas utilizando el mésodo de la unidad de cródito 
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos 
por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del año 0 €n o1rO 
resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas mediciones, que 
comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se reconocen en cl estado de 
situación financiera con cargo o abono a oro resultado integra. 

b) La participación de trabajadores cn las uilidades está constimida a la tasn del 
15% de la utilidad contable antes de impuesto a la renta, según la legislación 
ecuntoriana vigente. Se registra con cargo s los resultados del periodo. 

€) Décimo terccro y décimo cuarto, se provisionan y se pagan de acuerdo con la 
legislación ecustoriana vigente. 

2.10 Anticipos recibidos de clientes 

Se registran en base a la recepción del efectivo, acorde con los contratos firmados. Estos 
valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturación cloctuada a 

los clientos. Acorde a la vigencia de los contratos suscritos se los clasifica como pasivos 
corrientes o no corrientes cn l estado de situación financiera. 

2.11 Reserva legal 

Según la ley de compañias, representa la apropiación obligatoria del 10% de la utilidad 
“anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Fsta reserva no cs. 
disponible para cl pego de dividendos ea efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad 

2.12 Reserva facultativa 

Representa una reserva volunzaria que puede ser utilizada para wumento de capital, 
compensación de perdidas incuridas o para distribución voluntaria a los accionistas. 

"



2.13 Reserva de capital 
Representa una reserva proveniente de la rocxpresión monetaria origmada de la 
comvensión de suctes a dólares, reserva que puedo scr utilizada para aumento de capial o 
compensación de pérdidas incurridas 

2.14 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos procedentes de la venta ss miden ul valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o rebajas 
comerciales que la compañía pueda otorgar y se reconocen cuando la compañía 
ransfere los ricsgos y beneficios de tipo sigmificaivo, derivado de la transferencia de 

los servicios prestados, el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, 
son medidos con fiabilidad, y es probuble que la compañía reciba los benclicios 
económicos asociados con la transacción. 

La entidad reconves ingrosos a través de sus dos líneas de negocios: 

1 Ingresos por ingeniería y construcción. 
Los ingresos son reconocidos cuando se emiten las facturas de ventas por el grado de 
“avance de obras en construcción y las planillas no certificados. 

Los Ingresos ordinarios del contrato se valoran según el valor razomuble de la 
contrapresfación recibida o por recibir. La valoración de los ingresos ordinarios 
procedentes de los contratos puede estar afectada por incertidumbres, que dependen del 
desenlace de hechos futuros. Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos 
ocurren o se resuelvan las incertidumbres. Por tanto, la cuantía de los ingresos ordinarios 

del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a oo, por lo cual se debe 
considerar lo siguiente 
Y El contraliia y el cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que 

aumenten o disminuyan los ingresos ordinarios del contrato, cn un ejercicio posterior 
a aquél en que el contrato fic inicialmente pactado: 

Y El importe de ingresos ordínanos acordado ca un contrato de precio fijo puede 
“aumentar como resultado de las cláusulas de revisión de precios; 

Y La cuantía de los impresos ordinarios procedentes de un contrato puede dismunuir 
como consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el conuralísta en 
la realización de la obra; o 

Y Cuando un Contrato de precio fijo supone una cantidad constame por unidad de obra. 
los ingresos ordinarios del contrato aumentan sí cl número de unidades de obra se 
modifica al alza. 
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b) Ingresos por venta de muterisl de cantera, hormigón, alquiler de Maquinaria y 
Yolquetas 

Se reconocen sobre la base del devengado a la transferencia del bien o servicio prestado. 

2.15 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico y se reconocen u medida que son 
incumdos considerando la base del devengado, independientemente de la focita en que 
se haya realizado el pago, y se registran enel periodo en el que se conocen, 

2.16 Compensación de saldos y transacciones 

Las normas. intemacionales de información financiera NIF. no permiten que se 
compensen los activos y pasivos, tempoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos cn 
que la compensación es requerida o permitida por alguna norma comable y esta 
presentación sca el reflejo de la esencia de la transacción. 

3. Estimaciones y Criterios Contables 

Los estados linancicros adjuntos, requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes n la actividad económica de la 
entidad, cor el propósito de determinar la valuución y presentación de algunas partidas 
que forman pare de los estados financieros. La Administración sustenta que tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible cn ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y criterios contables se revisun sobre una base periódica. Ts revisiones 
a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos fumuros s la revisión 

aleta al persodo actual y periodos subsecuentes, 
de Efectivo 

Fl efictivo está constituido como sigue: 

  

2016 

Cajas chicas us sus 
Depósitos en bancos locales 149,562 1.65 
Depósitos plazo banco Intemacional 2429300. 1.847.646   

MESE 

 



li efectivo representa fondos de libre disposición a favor de lu entidad. Los depósitos a 
plazo en el banco Internacional, integraos por cuatro centficados por US 2,429,300 
tuene un plazo de vencimiento menor a 90 ds. 
5. Cuentas por Cobrar 

   

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue: 

  

2016 ams 

Clientes USS 764 ITA UNS 27927 
Anticipos a proveedores y contratistas 95,579, 39747 
Empleados 41.359, 15258 

Otras sedas 1,484,269 
Subioral 1,745,358 USIS SIS 
Menos Estimación para cuentas incobrables 114.992) Us1sh 

  

Tas cuentas por cobrar u clientes tienen plazo de vencimiento de 30 a 45 dias y no 
Aenecan intereses. Otras cuentas por cobrar meluyen relacionados y se esper recuperar 
<a el periodo corriente. 
6. Impuestos corrientes 

"Los uetivos por impuestos cornientos cstán consutuidos como sigue: 
2016 206 

Y Impuesto dl valor agregado iva US 284200 US 465/98 
Retenciones de ¡va por terceros ZUSI9S 16865 

  SS 499393 SS 

  

7. Inventario de materiales y obras en proceso 

Un detalle del inventario de materiales y obras en proceso cs como sigue: 
2016 

  

Obras en proceso 
Grado de avance uss 
Precio fijo 

Materiales de cantera y repuestos 

 



Las obras en proceso a precio fijo representan costos acumulados, pendientes de liquidar 
¡Los valores de los contratos y el valor pendiente de facturar, se menciona cn la mota 18. 

8. Propiedad, planta y equipos 

"Un detallo de propicdados, planta y equipos es como sigue: 

    

  

2016 ams 
. micas yes pistas US z0Us 6 US 6594402 
ox camineros (volquétas) 325532 3206214 

Mueles y enseres y equipos de oia 5157 208 Fequipo de cómputo y afines Ex] 301 Et iia a Eee 
Subo! asaoss INS 

Amecizcin crala (ESOS) (404428 
Toa 15 PM US 1949 

El campamento opera en un terreno ubicado cn la vía u Salítre km 6 de la parroquia Los 
Lojas 
Como parte de los equipos varios se incluyen las partes y piezas de. maquinarias, los 
equipos topográficos y los equipos de comunicación. 

A131 de difiembre de 2016, parte de los vehículos camíneros sc encuentran asignados en 
prenda con Seguros Confianza SA, en goramía de las pólizas de seguro por Mel 
<umplimiento y buen uso del anticipo. 

Un movimiento de las propiedades y equipos, sur considerar activos en ránsio es como. 
sigue:



a 

e md 
com aba ae 
cs o as a 

  

lo am 

  

9. Obligución bancaria y sobregiro contable 
La obligación bancaria representa una operación crediticia con el Banco Internacional por 

US 69,000 con vencimiento en febrero 2017 a. la tasa del 9.33% y un sobregiro contable 
por US 28386 

10, Cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar estn constimidas como sigue: 

2016 2018 

Proveedores locales USS 2734208 SS 4,883,105 
"Nómina y liquidaciones de haberes 58975 3079 
Fondo de garantía 20286 - 
Dividendos por pagar 149 25,49 

Obligaciones com el IES 121 6516 
Multas y valores rtenidos al personal 3202 < 
Relacionada nos ras. 24088 

 



Fl periodo de credito promedio con proveedores es de 30 2 45 y no generan intereses e 
incluyen relacionados por US 1,533,467 sin intereses. 

El fondo de garantía representa valores retenidos a muestros comtratístas pura cruzar con 
Tituras Fiquidactones de trabajos de obra. 

Relacionada no genera interesos y 10 tiene plazo de vencimiento establecido 
11. Impuestos Corrientes 

Los pusivos por impuestos corrientes cstán representados como sigue 

2016 205 
Impuesto y lenta pagar US ym US 

Retencromes de iva a pasar 27958 66387 
Retenciones enla fuerte de impuesto nl rest 9.665 35,008 

155 91.375 USS 

  

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es 
como sigue: 

  

  

    

lara dere, 10, mom 

A 
rn sn . 
a pu ds ne 

Mal aa o yemas CE O 
aa nes ome 

ips vo pene 
Ac eun te 

e 2. _ om 
   



A parti del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto la renta minimo el valor 
del anticipo calculado. para el año correspondiente 

Las declaraciones de impucsto a la renta hasta cl ¿do 2013, están cerradas para revisión 
por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de cste informe, la compañía no ha 
rocibido notificaciones con respecto a los años 2014 al 2016, por lo que estos años 
“estarian abiertos pora futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrían cxistir diferencias 
de criteno en macia tributaria. 

AL 31 de diciembre de 2016, la compañía muntiene cn proceso de aclaración una 
reclamación adminismativa de parto del Servicio Nucional do Aduana del Feuador 
SENAE relacionada con una Importación temporal 

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 
Ingresos del Estado. Los aspectos más destacados se presentan a continuación: 

= Los gastos relacionados con vehículos por avalúos que superan US 35,000 en la 
base de datos del SRI, serán considerados como no deducibles 

= Incremento de la taria del 2% al 5% en la salida de divisas. Fl uso de dinero en el 
exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este 
impuesto cl pago de dividendos u compañias o personas naturales que no estén 
domiciliadas cn paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación 
de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en e listado emitidos 

el Comité de Política Tributaria y que scan utilizados en procesos 
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto ala renta. 

12. Pasivos acumulados 
Los pasivos acumulados están constituidos como sigue: 

2016 2018 

lsenefiios sociales USS 66140 US 20542 
Panicipación de trabajadores 232335 11 
Desahucio, porción comente     

EN



Un movimiento de beneficios sociales y participación de rrabajudores es como es como 
sigue: 

  
  

  

  

  
  

  

em mo e 

lit emo e peo e 

me CI ama 

pri e mu 
e e ase 

13. Pasivos a largo plazo 
Los pusivos. largo plazo están constituidos como sigue: 

2016 

Proveedores locales USS 1439850 USS 1855377 
Entidades financieras. 190,035 167340 
Jubilación patronal y desahucio 39,788 39,759 
Impuestos diferidos 63774 46.308 
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SAT US ZII 

"ra descorfposiión de las obligaciones con entidades financieras es como sigue 
016 015 

Banco Internacional, préstamo prendario con 
vencimiento hasta 2018. dividendos trumestrales 
«ntorés del 9.3386, USS 262929 Uss - 
Banco Bolivarimmo, préstamo prendarlo com 
vencimiento hasta 2018, dividendos trimestrales 
interés del 9.26% 120,750 - 

Banco del Austro, préstamo prendario con 
vencimiento asta 2018, dividendos mensuales e 

  

interés del 8.95% 21,769 
John Deere Financial, financiación prenda. 
con vencimiento hasta 2018. dividendos 145,570 
semestrales e interés del 6,60% 
Sublotal 
Menos - Porción corriee 

  

us, 

   



La entidad ha constituido prenda, con prohibición de cmajenar cn garantía de estas 
operaciones financieras. 

"Una descomposición de la deuda a largo plazo es como sigue: 
an ns 

  

  

peer 03 

Los cillculos de. jubilación patronal y el desahucio fleron efectuados por. expertos 
calificados para tal propósito por la Superintendencia de Compañías. 

Los pasivos por impuestos diferdos representan diferencias temporarias sobre la vida 
úsul delas propiedades, planta y equipos, relacionados con la planta trituradora, planta 
hormigonera y los vehiculos (volquetas) más los contratos de construcción. 

14. Capital pagado, Está representado por 1,220,000 acciones ordinarias y nominativas 
de US 1,00 de valor nominal unitario. El Capral qutorizado fue establecido cn US 
2,440,000, Las acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores 

15, Politicas de Gestión de Riesgos Financieros 

Los principales pasivos Financieros de la Compañía, Incluyen las cuentas por pagar 
comeretáles, tras cuentas por pagar y los anticipos recibidos. La finalidad princrpal 
de cstos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compuñía. Los 
principales activos financieros de la Compañía incluyen las cuentas por cobrar 
comerciales, otras cuentas por cobrar, y el efectivo que provienen directamente de: 
sus operaciones. 

Por la naturaleza de sus acuvidades, la Compañía sc encuentra expuesta a los riesgos 
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados u través de un 
proceso de identificación, medición y monitoreo continuo por pure de la 
administración, con sujeción a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de 
manejo de riespo es critico para la rentabilidad continua de la Compañía. 
La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de csos riesgos. 
los que se resumen a continuación: 
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Miengo de mercado. 
1 vin de mercado e el ssgo de que cl valor some delos gos fro de efectivo de un 
estamento france Naci debido alos cams e o peros de mercado. Los pros e mercado 

tes tocan el ergo de ts de mes Lon munanenon fiancerosafecáos porel nego de meno 
voclun os presas que desengas merce y los depósito en efino 

cago de taa de sento 
El ria de tna de hntené es el iso de que el valor masaabl o fujos de cccmo fnos de un 
¿rseavemofeaisero oca debido cambios en ls sde muro de mercado La expide la 
Compañia nen det de users de mersado se relaciona on los préstamos on ema Bancarias 
Vocals crsdoes que tc una ta de neo ja 

cago de rt 
ll iso de cedo es el seno de que una consapan no cumpla con un oblgacione asma en 
virtud de un nstumentofinasero o conta comercial y, que ell sel en ura peri nani. La. 
Cumañia má expuesta al nesgo de cr por sus nidades operaivas (principalmente pos lo 
edres comerciales y pu actividados Neancirs ochos los depóss en banco), La Compania 

mantecs cuenta por cobrar principalmente cos la Muy Must Muiglidd de Coma! La 
Campaña ha evauado como Baja la concentración del viu de cri con rempocto los deudores 
comerciales. 

ici de liquid 
a Corp montors oi de ques e anos tdo u jo ds jerga cry lo 
az E oyo de Compañias mani sacra d odo La Cospañt montar y 
rre devo comido lei la adinsncin par fincas ls 

«peracones dela Compay pr mariscos e cami e deci 
16. Información por segmentos 

Unidad de Negocios 
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes lincas: 

Ingemeria y Construcción. 
Parucipa en el negocio de ingenienz y construcción desde su constitucion, su objetivo es 
proveer servicios de ingeniería y construcción, cjocutando contratos de proyectos para el 
soctor público y privado, a lo largo de todo el terrtoro nacional. Esta linea de negocio 
¡concentra su operación cn.



Obras de infímestrucuara Comprende grandes proycetos que facilitan los servicios 
sociales a la comunidad como avenidas, autopistas cales, puentes, ente otras. Ete tipo 
de obras son las más complejas de coordinar y construl, debido a sus extensiones y 

magnitudes. 
Los proyectos de ést tipo involucran un gran numero de recursos humanos, maquinaria 
además del tiempo de realización, que suele ser extenso, y generalmente son contratados 

por. el sector público. Las obras de infraestucrura en la actualidad, se construyen con 
iruteriales que cada día son más soliticados y especializados. 

“bras civiles. Comprende la ejecución de contratos de obras de edificación y obras 
civiles para fines comerciales o de servicios. Este tipo de contratos se caracteriza porque 
la empress constructora proves tanto la mano de obra como los materiales necesarios 

para ejecutarla obra discñada y encomendada por el cliente. 

  

Comprende: 
ln vena de estos poducis y lo servicos de ql de maquinas como Excavadoras, 
tractores, palas, rodillos, volquete, ente otros 

17. Costos por su naturaleza 
Un resumen del costo de ventas, por su naturaleza es como sigue: 
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Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza Ss como sigue: 

sa se e 
Den me 
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18, Contrato de Obra Suscrito 

A 31. de diciembre de 2016 la compañia ene suscrito con la Municipalidad de 
Guayaquil el comrato No, TICO-MIMG-015-2015 para la pavimentación y 
alcamarillado sanirrio sectores 1, 2, 3 perimetral oeste con un plazo de ejecución de 
450 das a partir de la fecha de notificación de que el anticipo se encuentra disponible. A 
esta fecha, esta pendiente de facturar lo siguiente 

Valor del contrato, sin reajustes US 13/095932 
Facturado en el 2016 (4944227) 

Por facturar TS ISI 70S 

  

  

Fl contrato está sujeto" 

Y Al amparo de la Lay Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública 
LOSNCP 

Y” La M. Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un suditor 
ue revisa y aprucha los egresos relacionados con a obra 

Y Fl aecionista deberá notificar la entidad informante sobre la transferencta, cesión, 
enajenación, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquier 
tra forma de participación que reuloc lu entidad 
El valor máximo anticipo en contratos de cjecución de obras será del 20% del monto. 
total del contrato, Fl valor de la bra se cancclurá contra presentación de planilla. 
Emisióf de polizas de seguro en garantía por fel cumplimiento de contrato 
Reajustes de precio con sujeción a una fórmula establecida 
Opción u prorrogas de plazo de terminación de obras 
El arbítaje será cn derecho sometiéndose al Centro de Arbraye de la Cámara de 
Comercio de Guayaquil 

< 
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19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa. 

Fnwe el | de enero de 2017 y ls fecha del miorme de los auditores independientes, no se 
produjeron eventos que en wpinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los stados financieros adjuntos 
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2. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Los principalos saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue: 

2016 205 

Saldos 

Cuentas por cobrar LS 544242 US 1484269 
Cuentas por pagar, proveedores 1.533.467 LOG 
Cuentas por pagar. relacionada. 0 - 

Trensacciones: 

Ingresos us. ss z 
Compras relacionada —— TAO 1 

  

Las transacciones relacionadas con ingresos 3/0 gastos se generaron exclusivamente con 
sta entidad relacionada por lo que no son susceptibles de comparación ca términos y 
condiciones con terceros 
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