Constructora Palosa S A,

Notas a los Estados Financieros
31 de ciambra de 2016

1 Actividud e informaciin general

Constructora Palosa S A esti constituida en Ucuador desde junio de 1993 v esta dedicada
o lu gjecucion, por cuenls propie o gjens, de toda clase de construcciones, obras v
edificaciones, tales como, carreteras, puentes, caminos, obras de regadio v movimienlos
de tierma, participa en obras civiles v de infrucstructura; la prestacion de loda clese de
sérvicios v asesorins &n matefias v nepocios de construccion, pudiendo asesorar,
proyectsr, planilicar, organizar, dirigir v administrar todo tipo de obras, adicionalmente
se dedica al alquiler de maguinana v volquetes, pero generalmente lasbora con obras del
Lstado. Los ingresos de la compania estan segmentados de 12 sigmente manery:

Contraros de obras viales con [n M1 Mumcipahidad de Guayagul 7%
Vintu de matenal de canters, hormigon, alquiler de Magquinara v

volquetas v otros 3%
Obra en ejecucidn

Al cierre de est2 gjercicio econdmico, ls compafia tiene en ejecuciom con la M1
Mumcipalidad de Guasvaquil 14 obra denominada LICO-MIMG-U15-2015

Aprobaclkdh de estados financicros.

Los estados financieros por <1 alo terminado &l 31 de diciembre de 2016 han sido
emitidos en marzo de 2017 con In autorizacion de la gerencia general v segun los
requerimicntos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la jumta pensral de
geciomstas, sm modificacion

2. Resumen de Politicas Contables Significativas

A continuacion s describen las principales politicas contables adoptadas en ln
preparacion de los estados financieros. Estis politicas han sido aplicadss de muncra
uniforme en relacion al afio antenor, salvo gue se indigue lo contrano

2.1 Base de preparacion de cstndos financierns

lLos estados financieros adjuntos hon sido  prepamdos de sederds con Normas
[nernacionales de Informacion Fingnciera NITF Full adopmdas en Fcuador gue
representan |8 adopordn mtegral, explieta v sin reservas de las referidos normas,
uplicadas de manera umiforme,
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Lswos estados financieros consideran la base del costo histiorico, cxeepto por las
obligaciones por benelicios de empleados a largo plaso que son valonzados on base o
métodos octuariales. Ll costo historico s¢ basa en ¢l valor aeeptable de la
contrupresiucion entregady 4 cumbio de biencs o servicios. El valor raeonable. on
cambio, es ¢l prece que se Teciwre por vender wn &coivo o el valor pagado pars
transferic un pasivo entre participantes independientes de un mercado o la fecha dz In
valoracion, considerando las camacteristicas del activo o pasivo. Lste valor razenable o
efecios de madicion v fevelacidn s2 deférming sobre esta base a dilerencia de las
midiviones qui poscen clerty similitud con el valor razonuble como es ¢ caso diel valor
neto de realizacion de e NIC 2 o ef valor en uso de la NIC 36

2.2 Instrumentos Financieros

Los instrumentos {inancieros son conteplos que otiginan en forma simellines un aclivo
[inanciero para una entidad v un pasivo financiero o instrumento de palrimonio para oira
entidad. Los principales activos v pasivos [inancieros presentados en ¢l estado de
siuncion fnancicta de o compadifu son: eloctivo, cuentis por cobrar v lus cucnlus por
pagar excepio el impuesto & 1a renta Las politicas contables para su reconocimiento v
medicion s¢ presentan a continuacion

Activos linancieros. Sé reconocen o %e dan de baja a la fecha de la negociacion cuando
se realia una compra o venty de un active flimanciero v se miden nicialmente al valor
rcepnable mas los costos de le mnsaceiin

Pasterior a*fa fecha del reconocimiento inigial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y s2 presentan en Gclivos no corrientss. exceplo aquellos con vencimisntos
originaies inferiores o doce meses o partir de la fecha del esiado de situacion financier,
(ue S¢ présentan como nelvos COrmieniss,

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos v depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor o res meses

Cuentus por cabrar

T-as cuintas por cobrur se lus considera como activos financieros no denvados con pagos
fijos que no & conizan £n un mercado activo, se closifican como  BCHVOS CoTmentes,
excepto aquellos valores con vencimigntos mayores a doce meses desde la fecha del
estado de situacion financierm, que s& presentan como ACIivos no corrientas



Postertor al reconocimiento inicial, al velor mmzonable, se miden al costo wmortizado
utilizando el mérodo de la tasa de interds efcctiva, menos cuslquier deterioro. La
determinacion de 1o tasa de intenés efectiva se realiza para aguellas cucnius por cobrar,
con clecto matenal. con vencinento mavor a 365 dias

Pasivos financieros,  Los mstrumentos de dewda v patrimonio son clasificados como
pasivos financisros o como patrimonio de conformided con lu sustuncia ded contrato v se
clasilican comio pasivos corrientes o menos que la compufiis tengs ¢l derecho
meondictonal de diterir el pago de la oblhigacion por lo menos doce meses posteriores &
|l feche del estado de situacion inancigra

Cuentas por pagar

Represantan pasvos fimancizms no dermvados con pagos fjos o determmahies, que no se
couzan en un mercado acrvo. Postenormente al reconocimiento inicial, o valor
riconable, s miden al costo amortizade utilizando el método de fn tasa de inlerds
efectivi para squellas cuenlas por pagar, con sfecto marsrial, con vencimisnto mavor 4
365 dius.

2.3 Inventario de materiales v obras en proceso

Son medidas al costo o valor neto realizable, el menor las obris en proceso
representun costos acumulados de obras no liquidadas. El wvalor neto realizble
representa-¥l precio de ventn estimado menos os costos de terminacion v los costos
Necesnrios para [a venta.

2.4 Contratos de construccion

La entided regisira los contrales por construccion de acuerdo al meétodo del grado de
gvence, reconociendo ln parte de los ingresos totales que s¢ encuentran factumdos v
previwmente aprobudos por ¢l mandante de acuerdo a un programa de avance y
facturacion que se mcluye en los rospecticos conlmtos mis planilles emitidas no
certificadas en ¢l mismo ejercicio econdmico, esle proceso csth en directa relacion con
2l propreso de la actmidad dz cada contrato

Paru efectos de conocer ¢l grado de avance de cada obra se efectiion inspecciones
tecnicas por parie del mandanie junte con lo entidad. Por otra pame, aquellas obras que
3¢ encucntran cjecutsdyy & no fsclurndas por cuanto no han sido aprobadas por ¢l
mandante son activadas hajo el rubro cormriente, obras en proceso para postenormente
teconocer ¢l inpreso respectivo con la emision de 1z fucturn v la plunilly no certilicada, v
previamente aprobado el avance por ¢l mandonte.
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Se reconocen en el estado  de resultado imegral todos les costos relacionados
direciamente con ¢l grado de svance reconoaido como ingresos. Esto implica que los
matcnales o meorporades @ Jz obre v Jos pagos adelanmdos v subconmatisas, voen
general cualquier ¢costo incumido rélacionado con agtividades o ser desamollndas en el
fumrg (tmbao en proceso), no forman pare del ¢osto reconocido en resultado en ese
petiodo, excepto por el costo vinculante de las planillas no certilicadas

I.os materiales no meorporados v los pagos adelantados a subcontmatistas son clasifeados
como obras £n curso v/o pagos anticipados respectivamenis

Lu entidad presema como un activo ¢ importe bruto adeudade por los mandantes para el
trahajn de todos los contmtos on curso para los cusles los costos meumdos mas fos
beneficios reconocidos v menos Ins pérdidus reconocidas superan | facturacion parcial,
La lacturacion parcial no pagada tedavia por los mandantes v las retencionss se inclove
2n “Cuentas por cobrar comarcinles™.

T.o% contratos son admmisitados a precio fijn: donde el contrahsta acuerda un precio fijo.
o cantidad fija por unidad de producto. ¥ en algunos casos tles precios estan sujetos &
clausulas de revision o reajuste de precios si aumentan 10s costos.

2.5 Prupiedades v equipos

Medicldn ipielal. S¢ registrn al costo de adguisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion més lodos Toy costos dircctuomente relucionudos con Tu ubicucion de active v
puesia en condicwnes de funcionamients. [.os gastos de reparacion y ManEnImenio s
reconocen ¢n los resultados del aflo en ¢l periodo en que se producen

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciocion scumulada v menos ¢l importe gcumulado de les perdidos por deterioro de
vilor, %1 hubiere. Los gastos de reparacion v muntemimicnto sc reconocen ¢n los
resultados del ufio en ¢l periodo en que se producen

Fl efecto de la vevaluscion de propiadades v equipos sobre 2l impuesto diferido es
tratado por le N1C 12

Méwdoe de depreciacion v vidas atiles. El costo de propriodades v equipos, se deprecia
de seuerdo con o método de Hines recln La vida 061 estimada, valor residual v el
mitodo de depreciacion son revisddos 4l final de cads afio, siendo el electo de cualquier
cambio ¢n el estimudo registrado sobre una base prospectiva Tas vidas dtiles usadas,
SOM COmo Sigue:




Vida Gtil ¢n afios

Planta hormigonera v planta trituradora 20
Maguinarias V]
Vehleulos (volquetas) 10
Muebles y enseres v equipos de oficina I
Equipo de computo 3

Otros, partes de maguinarias, equipos topagrificos v de comunicacion 10

Retiro o venta de propiedudes v equipos. La wiilidad o pérdidn  es reconocidy en

resultados v surge del retiro o venta de una parida de propiedades v equipos la cual cs
calculada como la diferencia entre ol procio de venia v ¢l valor én libros del active

2.6 Deterioro del valor de lox actives tangibles.

Al final de cada perindo. la Adminisiracion de la compaia, evalia los valores en libros
de sus activos tangibles 2 fin de determunar la existencia de un indicativo respecio a que
25108 activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por dererioro se reconocen on resultados, con éxcepcion de un active
revalugdo que primero se afecta a ln revaluacion dol patrimomo. Ll reverso de una
perdida por delerioro se reconoce en resultados

4.7 limpuestos

Ll impuesto cormente y ¢l diferido se registran 20 los resultados del periodo exceplo gue
surja de unn transaccion que se reconoscy fuem del resultado blen sea de otro resultsdo
imtegrul o €1 patrimonio en cuvo caso se reconocerd fucty de los resultados

a) Fl impuesto cornienie, s¢ basa en la utthdad gravahble gue es la tnbutana (base
imponible) registrada durante ¢l atio. La utilidad gravable dificre de le utilidad
contable, debido a las partidas de inpresos impanibles o deducibles v partidas que
no seran gravables o deducibles. Bl pusivo de la compailia por impuesto a la renta
cofriente se calculs utilizando para el cjercicio 2016, la msa fiscal del 22%
aprobada por ¢l Servicio de Rentas Intemas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre Ins diferencias temporanus delerminadas
entre ¢l valor en libros de los activos ¥ pasivos de los estados fimancicros v sus
bases fiscales, utilizando lsas [iscales que se espem sean de aplicacion en ¢l
periodo en ¢l que el activo se realice 0 ¢f pasivo s¢ cancele Un active por
impuesto dilendo se reconoce generalmente por todes las dilerencias tbutanas
deducibles en ln medida que resulte probable que i compafla disponga de
utilidades gravables (unias contra las que se podria afoetar esas diferencias
temporariss deducibles micntess que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
peneralmente para lsdas las diferencias temporarias imponibles
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2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compalia tiene una oblisacion presente como resullado de un
sucesn pasado, donde o probable que la compaliia tenpa que desprenderse de rocursos,
para cancelar la obhgacion, y pucda hacerse una esumacion fiable de esias provisiones
Ll importe reconocido como provision, al final del penede, debe considerar los nesgos v
¢l grado de incertidumbres envueltas

2.9 Benelicios a empleados

a) Las obligaciones por benelicios definidos OBD jubilacion pamronal, desshucwo ¢
mdemmizaciones, son determunadas utilizando el método de la umdad de crédito
provectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos
por ¢ste concepto inicialments se reconncen en los resullados del aflo ¢ én otro
resultndo integral en los casos que apliquen. las nuevas mediciones, que
las ganancias ¢ pérdidas actuariales, se reconocen on ¢l cstado de

sttuscion linanciern con cargo o abono a otro resulmdo integral.

b) La participacion de trabajadorcs en las utibidades esta constituida a la msa del
15% de Ia utilidod contable antes de impuesio o 1o renta, sepin la legislacion
ecuilorinng vigente. Se registra con cargo & los resultados del periodo.

¢) Decimo lereoro v décimo cunrlo, s¢ provisionan ¥ s& pagon de acuerdo con o
legislacion ccuatoriana vigonte.

2.10 Anticlpos recibidos de clicntes

Se registran en base a la recepcion del efectivo, acorde con los contrutos firmados. Estos
valores s¢ incluyen en ¢l pasivo v son desconmdos en base & la fecturscion eloctuada o
los clientes. Acorde a ls vigencia de los contratos suscritos se los clusifica como pasivos
comigntes 0 no commientes ¢n ¢l estado de siuacion financiern

2.11 Reserva legal

Scgun la ley de compafiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de la wulidad
anual hasta que csta alcance como minimo el 501% del capital pagado. Fsta rescrva no cs
disponible pars o pago de dividendos ¢n efectivo pero pusde ser capializads ¢n su
totalidad

2.12 Reserva faculiativa
Representa una reserva voluntaria que puede ser utilizada pars sumenio de capial,

compensacion de pérdidas incurridss o pam distribucion voluntaria a los sccionistas
11



213 Reserva de capital

Represenls und feserva provemiente de ln re-expresion monetaria onginada de la
conversiin de sucres a dolares. reserva que pucde scr utilada para aumenio de capnal o
compensacion de pérdidas incumidas

1.14 Reconocimiento de ingresos

Lo ingresos procedentes de In venta s miden ul valor rzonable de la contraprestacion
cobrada © por cobrar. teniendo en cuenta los descucnios. benificaciones o rebajas
comerciales gue la compafila pueda otorgar v sc rooonocen cusndo la compafiia
transfiere los ricsgos v benelicios de tipo sigmificativo, derivado de la ransferencia de
los servicios prestados, el importe de los ingresos v los costos incurmidos o por ocurrir,
won medidos con fiabilidad, ¥ es probuble que ln compafiia reciba los henclicios
ceondmicos asociados con la transaccion.

|2 entidad reconoce ingresos a traves de sus dos lineas de negocios:

il Ingreses pOT ISGINENIA Y CONSTUCKIOn
l.os ingresox son reconocidos cuando se emiten las facturus de ventas por el grado de
avance de obras en construccion v las planillas no certificados,

Los ingresos ordinarios del contralo s¢ valomn segin el wvalor rwmmable de la

contrupresgecion  recibuda o por recibit. La valoraciom de los ingresos ordinariis

procedentes de los contratos puede estar afectuda por incertidumbres, que dependen del

desenlace de hechos futuros. Las esumaciones son revisadas @ medida gue tales hechos

ocurren o se resuglvan lss incertidumbres. Por tanto, la cuantia de los ingresos ordinarios

del contrato puede sumentar o disminuir de un ejercicio a otro, por lo cunl s¢ debe

considerar lo siguente

v Fl contratisia v ¢l cliente pusden acordar modificaciones o reclamaciones que
aumenten o disminuvan los ingresos ordinarios del contrato, en un gjercicio posterior
2 aquel &n que el contrato fuc inicialmente pactado.

¥ El impore de ingresos ordinanos scordado en sn contraro de precio fijo puede
sumentar como resultado de las clausulas de revision de precios

v la cusntia de los ingresos ordinanos procadentes de un contralo pugde disminuir
como consecucncia de las penaluaciones por demonas, causadas por ¢l coniratisia en
la realizacion de la obra; o

¥ Cuando un contrato de precio fijo suponc una cantidad constante por unidad de obra
los ingresos ordinarios del contrato aumenian si ¢l nimero de unidades de obm s
modifica al alra
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b} Ingrecos por vents de material de canters, hormigon, alguiler de Maguinaris v
volquetag

Se reconocen sobre g base del devengado o la rransforencin del bien o seovicio presindo

2,15 Reconocimiento de costos v gastos

Lo& costos v gastos se regisitan ol costo histdrico v s2 reconocen & medidn gue son
incurridos considerando la base del devengando, independientemente de ln fecha en yue
se haya realizadoe el pago, v s2 registran en ¢l penodo en €l que s& conocen,

2.16 Compensaciim de saldos ¥ transacciones

las normnos intemacionales de informaciom financiera NITF no permiten gue se
compensen |os ectivos y pasivos, mmpoco los mgresos v gastos, salvo aguclios casos on
que ln compensacion es requerida o permitide por algung norma comgble v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

3, Estimaciones v Criterios Conlables

Los cswados lnancicros adjumos, requisren que la Administracidn rsalice cigmas
gstimaciones v establesca algunos supuestos inherenles o la actividad economica de la
entidad, coff &l propasite de determinar la valueian v presentacion de algunas paridas
que forman pare de los estados financieros la Administracion sustenta que tmley
gstimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacion
disponible ¢n ¢3¢ momento, los cuales podrian legar a dilerir de sus electos linales

[Las estimaciones y criterios contables se revisun sobre una base periodica. Tus revisiones
a las sstimaciones se reconocen en el penodo de revision v periodos futuros si |a revision
aleetn ol periodo sctual v periodos subsecuentes.

4, Efectivo
Fl efectivo csta constituido como sigue:
2016 2015
Caps chiens LSS H1X LSS 655
Diepdsiios en bancos locales I.549.562 1,636,729
DPepisinos o pluen anca Iniemacionl 2,429,300 1 B4 7 40

USS 3979651 1SS 35485030

Pt ==
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-] efectivo representy fondos de libre disposicion & favor de ln entidad. Los depdsitos 1
plago en el banco lnternacional, integraes por cuatro ceriificedos por US 2,420,300
tienz un plazo de vencimiznto menor a 90 dias.

5. Cuentas por Cobrar

|5 cuents por cobrar estan constituidss como s1guce

2016 2015
Clientes LSS 764,178 LSS IT9OTY
Anligipos g provesdores v conlialistas 05,579 39747
Cmplendos 41,359 15238
Oriras H44.242 1,484 264
Subatal 1,745,358 EIEE
Menas - Estimiacion para cuentos incobrables (14.892) (15.151)

USS 1.730466 USS 1,B03397

Ias cucntas por cobmr o clicntes tienen plago de vencimiento de 30 a 45 dias ¥ no
generan mmereses. (itras cuentas por cobrar incluven relacionados v s¢ esperi rocuperar
en ¢l periodo cormiente.

6. lmpuestos corricntes

Los getives por impoestos cornentes csiin constluidos como sigus

16 2015
¥ : :
Impruesto ul valor agregado iva Lss 284200 LSS 4405198
Retencinnes de 1va por 1ercernos 215,193 16,663

LSS 489393 LSS B[ 86

7. Inventario de¢ materiales v obras en proceso

[Tn detalle del inventurio de matcriales v obris on proceso o8 como sigue.

N6 nis
Dibras en process
Grudo de avance Lss - (S -
Precio fijo . 29,385
Marteriales de cantera y repuestos 154,534 40,183

USS 154534 LSS (9. TH8
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Lus obras et proceso 8 precio {ijo representan costos acumulados, pendientes de liquidar
T.os valores de Tos contratos v ¢ valor pendienic de facturar, s¢ menciona en 1o noto 13

8. Propiedud, plunty § eguipos

U detalle de propledades, plania v equipoes 85 como sigue:

2016 NS
Plantis, maquinanas y equipos esados USS  7,105826 LSS 6594422
Vehiculos camingros (valquetas) 3.155.321 3206214
Miighles v enseres v equipos de ofioma 51,573 47268
Faquipis e etmnpiito ¥ soflwars 31447 31.80)
Exquipos viirios - 34981
Sub-toal 10,453,944 9,914,686
Amartizacion acumulsda (5.566,372) (4,944,247
Totl USS 4917572 USS 4970439

El campamento opera en un terreno ubicado en la via a Salitre km 6 de la parroquia Los

|Lojas

Como parte de los equipos varios se incluven Ins partes v piezas de magumarnias, los

eijuipes lopogrilicos v los equipos de comunicacion.

Al 31 de dffiembre de 2016, parte de los vehiculos camineras s encucntrun asignados en
prenda con Sepuros Confianza S A, en garantfa de las polizas de sesurn por ficl

cumplimionto y buen uso dal anticipo

Un movimicnio de las propicdades v equipos. sin considerar aclivos en rAnseo 25 como

sitie]
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9. Obligucion bancaria y sobregiro contable

La obligacin bancaria representa una operacion crediticia con el Banco Internucional por
LIS 69,000 con vencimiento en febrero 2017 a la masa del 9.33% y un sobregiro contable
por 1S 28 386

10, Cuentas por pagar
Las cucnlus por pagar estan constituidas como sigue

2016 2015
Proveedores locales USS 2734208 1SS 4,883 |03
Nomina v igmdaciones de habaes SRATS 3070
Foado dc garantia 20,286 -
Drvidendos por pagar 149 25749
Obligacioncs con ¢l TESS 15218 6918
Multas v valores retenidos al personal 3 .
Relacionada 1,012,911 -
Otras 14,035 18,185

IS5 3INTIA84 LSS 4947002
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Kl peniodo de crédito promedio con proveedores es de 30 a 45 v no peneran mieresss ¢
incliyen relactonados por LIS 1,533,467 sin intereses

El fondo de garantia representa valores retenidos o miestros contrulisius purs cruzur ¢on
futuras hguidactones de trabajos de obra

Relacionada no genera intereses v no tiene plazo de vencimicnto eswblecldo
11. Impuestos Corrientes

Los pusivos por impuestos corrientes cstian representndos como sigud

2016 2015
Trmpuiesto § 1a renin a pagsr Uss S5y Uss 43.31]
Retencioney de ivaa pagar 27,588 66,387
Retenciones en i fuente de umpuesto o In renin 9,665 13,00k

USS _ 91,375  USS 142726

Una reconciliscion entre la ulilidad segin estados financleros v la utilidad eravable es
COmo Sigue.
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A partir del cpercacio 2010, s debe considerar como implesto a la rents minimo &l valor
del anticipo calculudo para ¢l aho cormespondicnic.

Las declaracioncs de impucsto & la renta hast ¢l afo 2013, cstin cérradas para revision
por parte de fas sutoridades tributarias A la fecha de esie imforme, la compafiia no ha
recibido notificaciones con respecto a los afos 2014 al 2016, por lo que estos afios
esturtan abierios para futuras fiscaluzaciones, sobre las cuales podrian cxistir diferencias
de criterio en maleria inbularia

Al 31 de diciembre de 2016, In compaftia munlicne ¢n proceso de achurdacion una
reclumacién administrative de parie del Servicio Nucwonal  de Aduana del Feusdor,

SENAE relacionada con una importacion temporal

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomenio Ambienial v Optimizacion de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mas destacados s¢ presentan a continuacion:

- lLos gastos relucionados con  vehiculos por avaluos que superan US 35,000 ¢n la
base de datos del SRI, scrin considerndos como no deducibles.

- Tneremento de la wrifn del 2% al 5% on la salida de divisas. Fl wwo de dinero en el
exterior s¢ considera como hecho generador v se considers cxentos de este
impucsto ¢l pago de dividendos u compahiias o personns naturales gue no estén
domicihadas cn paraisos fiscales. Los pugos de csle impuesto en la importacion
de matenas primas, msumos v bienes de capital, que consten e ¢ Listado emitidos
por”el Comité de Politica Tributaria y que scan ulilizados en procesos
productivos, pueden scr utilizados como crédito mbutario de impuesto a la rents

12, Pasivos acumulados
lLos pasivos acumulados estan constituidos como sigue
2016 201s
Beneficios soctiles LU'ss 66,140 LSS 21,542
Panicipacian de trabijadores 232338 141,012
Desahueio, porcion cormente T.136 -

USS 305611 LSS 161554




Ln movimeento de beneficios sociales v participacion de rrabajadores es comi ¢s coma

Sigue:
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13, Pasivos a largo plazo
Los pusives 2 lurgo plazo estin constituidas como sigug;
2016 s
Proveedores locales Uss 1430850 USS 18353377
Entdades financizms 190,035 167340
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 39,758 19,759
Impuestos difersdos 63,774 46 308
LI5S 1,733,417 LSS 2109284
[ Tna descoiposicion de lis obligacionés con entidades linancieras 25 como sigue
1016 2015
Bancy Intermacionnl, préstmmc prendario cof
venermmionto hasta 2018, dhividendos nmesiralées
gmterés del 9.33% LSS 262,029 (S -
Banco Bolivarimo, préstamo  prendarlo  ¢on
vencimienio hasts 2018, dividendos tnmestrales
g miteres Jol 9. 26% 120,750 -
Banco del Austro, peéstamo  prendario con
vencimignio hasia 2018, dividendas mensuales ¢
micres del B 95% 11,769 12,766
John Deere Finsncinl finsnciscion prondana
com  vencimiente hostn 20018 dividendos 145,570 242,702
semestales ¢ interes del 6 60%
Subtailal 551,018 IT 08
Menos - Porcion cormente (300,983) {108,128}
LSS 190,035 LSS 167340
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La entidad ha constituido prenda, con prohibicion dc cnajenar on garantia de esas
operaciones financieras
Uina descomposicion de la deuda a largo plaro es como sigue:

T - LU R

Jm e ey oL

I LI VT
Los cillculos de jubilacion patronal v ¢l desshucio fueron efectusdos por expernos
calificados para lal proposite por la Superinizndencia de Compafiias

Los pasivos por impuestos difendos representan diferencins wmporanas sobre [n vida
util de las propiedades, planta v equipos. relacionados con la planta ritusadora, planta
hormmigonera v los vehiculos (volquetas ) mas los contratos de construceion.

4. Capital pugudo, Fsti representado por 1 220,000 acclones ordinarias v nominativas
de US 1,00 de valor nomingl waltario. El capital autorizado fue establecido en US
2440 000, Tas neciones no s¢ cottzan ¢n ja Bolsa de Valores

15, Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principnles pasivos fnancicros de la Compaile, Incluven las cuentas por paynr
comereiiiles, otras cuentas por pagar v los anticipos recihidos. La fnalidad principal
dc csos pasivos (inancieros es financiar las operaciones de la Compufiia  Los
principales activos financieros de la Compafile mcluven las cuentas por cobras
comerciales, otras cucntas por cobmar, v €] electivo que provienen directamente de

SUS Operaciones

Por la naturaleza de sus actvidades, la Compafia se encuentm expacsl @ los resgos
de mercado, de crédile v de hquidez, los cuales son mangjados a faves  de un
procesn de identificacion, medicibn v moniteréo continuo por purte de lu
administraciom, con sujeciim a los limiles de nesgo v olros controles Lste proceso de
manejo de riesgo s critico para la rentabilidud contimua de lu Compafiia.

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la gesnion de cads uno de cstos nesgos.
los quie s¢ resumen 4 contrnuscion:



(0} Mersge de mereadi-
Fl riesgo de marcasdo o 2l fesgo d2 goe d valor eonable de bos fhupos futoros de efecthve de un
iy fmancen: Nochie deblo 3 s cambsas on 108 percans de mereado. Los Jrovns de masiado
involocran el neige de i de ntee. [ inrememim fingedaros afccados por o nogy de mocke

e huyen los prismmos que dovonges mireses v los deposmoy e efecinn

bl Hiovge de e de mleres-
El nesgo de s de intends o «l resgo 28 que el valor mzanable o fujes de cfccmo futuns de un
inatrumento fnancwern Juctien debide 3 cambion en lis Dade de mbeeds de meneado. L expoatios de fu
Cornpantin &l nevgo de msa de wmicres doe axreodo w relasona con e presias o enbdades bancarms
locales o screedaces qiae tenen oo tews de mertes fifa

(e} Wiesgo ile créshitn

El rieago de crédito e ol tiewgn de e ura coatapans oo cumipls con iea obligacwoes sinmidas e
sirud de un natruments financero o conmw comercml v, que Sllo e a0 wns perdids onancen Lo
Cumpaiin el expueis ol nesgo de credito por sus astividedes oporativin iprinepalments pod les
deudores comerciakes y s sctividades lieancicrs spchidm bos depamnes o bunoss) | Comnpanlia
manbese cusmbia por cobny princpalmests con ls Moy fusre Mumeipslidnd de Gumayuil 1o
Compafis ha evahiide como bam la concentiacein del riesgn de crddise con reapocto 1 les dowdures
comenidles.

1) Wiigo de liquidern-
L Compafia monores su resge de liquides de fondns vaands un flyjo do eujs provectdy & corju y lago
plazs El obverrve de lo Compafia o munienes ura coiminuidad de fandon. La Campniiae monsores v
mantieos dn cierte mivel de efoctvo. considesido adeimndo pot b admindoeidn pars financisr es
operaooies dé 1o Compatis v pam mmpar fas Secos m o camimo de fligoe de efecuvn

16, Informacidn por segmenios

Unidad de Negocios
La socicdnd desarrolla su actividad de negocio basado en las siguentes lincas:

Parucipa en el negocio de ngeniens v construccion desde su consutucion, sy objetivo cs
proveer servicios de ingenieria v construccion, clecutando contratos de provectos para ¢
sector publico v privado, a lo large de todo el emitono nacwnal. Esta linea de negocio
concenim su opcracion en:

2)



Obres de infmaestructirs Comprende grandes proyectis que [seditan los servicios
sociales a la comunidad como avenidas, autoprstas, calles, puentcs, ontre otmis. Este Lipo
de obras son lus mas complejas de coordinar v construir, debido a sus extensiones
magnitudes

Los proyectos de &xic upo nvolucran un gran npumero de recursos humanos, magumnara
ademnas del uempo de realizacion, que suele ser extense, y generalmente son contratados
por ¢l sector piblico. Las obras de infracstructura 2n la actualidad, s¢ construyen con
materiales que cads dia son mibs sofisticados vy especializados.

Obeas civiles Comprende la cjecucion de contratos de obras de edificacion v obrus
civiles para fines comerciales o de scrvicios.  Esle tipo de conlralos se carnacienza porguc
la empress constructora provee tanto |a mano de obra como los materiales necesarios
para gjecutar fa obra disciada v encomendada por 2f clienre.

0T v B g xquipos. Comprende
hwnntld:ﬁtnipmducmsyImmhlmdcdmﬂkwnhmmmmvm

troctores, palus, mdillos, volguetes, entre otros

17, Costos por su nnturalezn
Lin resumen del costo de ventus, por su naluraleza es como sigue:
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Un detalle de los gastos administrativos por su noturaless ¢4 camo Sigue.
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18. Contrato de Obra Suscrito

Al 31 de diciermbre de 2016 13 compafia uene susorito con la Municipalidad de
Guayaguil el contmao NWo. LICO-MIMG-015-2015 para la pavimenwecion y
alcantarillado sanmprio sectores 1, 2, 3 penmetml oeste con un plazo de ejecucion de
450 dins a partir de la fecha de notificacion de que el nnticipo se encuentra disponible. A
cala [echa, el pendiente de facturar lo siguiente:

Valor del contrame, sin reajuses 1SS 13,095932
Vacturado én &l 2016 {4,944,227)
Por facturar USS  K151,705

Fl contraty st sujielo,

v Al ampamn de lo [ey Orgimea del Sisiema Nacwonal de Contratacion Publica
LOSNCP

¥ Lo M.| Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obre en proceso un auditar
yue revisa y aprueba los egresos relactonadas con la abra

¥ Tl sccionista deberdt notificar 4 la entidad informante sobre la transferencia, cesion,

enajenacion, bajo cunlyuicr modalidad de las acciones, participacionss o cualguer

otra forma de participacion que realice ld entidad

I| valor maximo anticipo en contratos de gecucion de obras sera del 20%: del monto

total del contrata. Bl valor de I obra se cuncelur contra presentacion de planillas.

Emisich de polizas de seguro en garantia por fiel cumplimiento de contralo

Resjustes de precio con sujecion a una formula establecida

Opeiin o prorrogas de plazo de terminacion de obras

Fl arhitraje serd on derccho sometiéndose al Centro de Arbrraje de la Camara de

Comercio de Guayaguil

o 8

L LY

19, Mechos ocurridos después del periodo sobre el gue se inlforma

Fnrre el | de enero de 2007 y 1z feche del mlorme de los auditores independientes; no se
produjeron eventos que on opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los sstados fimancieros adjumios.

23



20, Principales Saldos v Transacciones con Partes Relucionadas

Los principales saldos v transaceionss ¢on panes rélacionadas son como Sigue:

6 s
Suldos
Cuentas por cobrar USS  Bd4,242 LSS 1484269
Cuentas por pagar, provesdores 1,533,467 671.676
Cuenitas por plagar. relsciomadi L2911 -

Trasnrciones.

Ingrescs LSS - Uss -
Compras a relacionada 734,420 1,640,750

Las wansacciones relacionadas con ingresos v/o gastos se gencraron exclusivamente con
esta enlidad relacionada por lo que no son suscepihles de compamenm on WEOMINGS ¥
ﬂllﬂil.i.u]illll:s (T s e T
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