Constructora Palosa S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2012 y 2011

1. Actividad

Constructora Palosa S.A. estd constituida en Ecuador desde junio de 1995 v estd dedicada
a la ejecucién, por cuenta propia o gjena, de toda clase de construcciones, obras v
edificaciones, tales como, carreleras, puentes, caminos, obras de regadio y movimientos de
tierra, participa en obras civiles v de infraestructura; la prestacion de toda clase de
servicios y asesorias en materias y negocios de construccion; pudiendo asesorar, proyectar,
planificar, organizar, dirigir y administrar todo tipo de obras, adicionalmente se dediea al
alquiler de maquinaria y volquetes, pero generalmente labora con obras del Estado. Los
ingresos de la compaiiia estan segmentados de la siguiente manera:

Contratos de obras viales con la M.1. Municipalidad de Guavaquil 97%
Alquiler de Maquinaria ¥ volquetas 3%

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales
de informacién financiera NIIF Full.

los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Full, requicren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracién justifica que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Una
explicacion de las estimaciones y juicios contables crilicos se presenta en la nota 4.

Una descripeion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:



2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2012 y 2011. los estados de resultados integrales. cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con
normas internacionales de informacion financiera NIIF Full.

2.3 Efectivo vy equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos en instituciones bancarias locales
y depdsitos a plazo, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

2.5 Contratos de construccion

Se registran al costo de adquisicion, los cuales no exceden al valor neto de realizacion. La
entidad registra los contratos por construccion de acuerdo al método del grado de avance.
reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran facturados y previamente
aprobados por el mandante de acuerdo a un programa de avance y facturacion que se
incluye en los respecticos contratos. este proceso esta en directa relacion con el progreso
de la actividad de cada contrato.

Para efectos de conocer el grado de avance de cada obra se efectian inspecciones
técnicas por parte del cliente junto con la entidad. Por otra parte, aquellas obras que se
encuentran ejecutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por el cliente son
activadas bajo el rubro otros activos corrientes, obras en proceso para posteriormente
reconocer ¢l ingreso respectivo con la emision de la factura, y previamente aprobado el
avance por el cliente.
Se reconocen en el estado de resultados integrales todos los costos relacionados
directamente con el grado de avance reconocido como ingresos. Esto implica que los
materiales no incorporados a la obra y los pagos adelantados a subcontratistas, v en
general cualguier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrolladas en el
futuro (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese
periodo.

7



Los materiales no incorporados v los pagos adelantados a subcontratisias son clasificados
como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente.

La entidad presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes para el
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacién parcial, La
facturacion parcial no pagada todavia por los clientes v las retenciones se incluyve en
*Cuentas por cobrar comerciales™.

Constructora Palosa S.A. maneja los contratos a precio fijo; donde ¢l contratista acuerda
un precio fijo, o cantidad fija por unidad de producto, ¥ en algunos casos tales precios
estian sujetos a clausulas de revision si aumentan los costos.

2.6 Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo menos su amortizacion acumulada. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

2.7 Método de depreciacion v vidas itiles

El costo de propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida atil estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Las vidas Gtiles usadas, son como sigue:

Vida qtil en afios

Planta hormigonera v planta trituradora 20
Maquinarias 10
Vehiculos 10
Mugebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computo 3

Otros, partes de maquinarias. equipos topograficos y de comunicacion 10
2.8 Deterioro del valor de los activos
Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evalia los valores en libros

de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que
estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro



2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.

2.10 Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacion financiera NIIF Full el
gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a la renta corriente se calcula
utilizando para el ejercicio 2012, la tasa fiscal del 23% aprobada por el Servicio de
Rentas Internas.

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos de los esiados financieros vy sus bases fiscales.
utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de recursos,
que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una
estimacion fiable de estas provisiones.

2.12 Beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacion patronal) y
bonificacion por desahucio. segun las normas internacionales de informacion
financiera NIIF Full, deben ser determinadas wtilizando el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al final de
cada periodo. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los resultados
del afio 0 en otro resultado integral en los casos que apliquen. En la actividad de
construccion, los obreros, son contratados bajo la modalidad de “contrato de
trabajo por obra cierta, por tarea y a destajo” no procediendo desahucio ni
jubilacion al termino de la obra. Para el caso de contratos a plazo fijo, la entidad
no reconocid una provision para desahucio y jubilacion debido a la alta rotacion
del personal

La participacion de trabajadores esta constituida de conformidad con disposiciones
legales a la tasa del 15%
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2.13 Reconocimiento de ingresos ordinarios

La sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades. No se considera
que sea posible valorar el importe de los ingresos con fabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La sociedad reconoce ingresos a través de sus dos lineas de negocios:

a) Ingresos ingenieria v construceion

La entidad reconoce los ingresos cuando se emiten las facturas de ventas por los grados de
avances de obras en construccion, ajustindose al cierre de cada etapa considerando los
costos reales incurridos.

Los ingresos ordinarios del contrato se valoran segin el valor razonable de la
contrapresiacion recibida o por recibir. La valoracion de los ingresos ordinarios
procedentes de los contratos puede estar afectada por incertidumbres, que dependen del
desenlace de hechos futuros. Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos
ocurren o se resuelvan las incertidumbres. Por tanto, la cuantia de los ingresos ordinarios
del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a otro. por lo cual se debe
considerar lo siguiente:

¥ El contratista y el cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que
aumenten o disminuyan los ingresos ordinarios del contrato, en un ejercicio posterior a
aquél en que ¢l contrato fue inicialmente pactado:

v El importe de ingresos ordinarios acordado en un contrato de precio fijo puede
aumentar como resultado de las clausulas de revisidn de precios:

v La cuantia de los ingresos ordinarios procedentes de un contrato puede disminuir
como consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por ¢l contratista en
la realizacion de la obra; o

v" Cuando un contrato de precio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra,
los ingresos ordinarios del contrato aumentan si el nimero de unidades de obra se
modifica al alza.

b) Ingresos por Algquiler de Maguinaria

Los ingresos por servicios se reconocen sobre la base del devengado
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2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos vy gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en ¢l que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos v transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

2.16 Normas emitidas no efectivas

Los siguientes pronunciamientos emitidos 2011 serdn efectivos posteriores a esta lecha:

NIF Tema Fecha de vigencia
Enmienda a NIC | Presentacion de items en otro resultado Enero |, 2013
integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos, recuperacion de
activos subyacentes Enero 1, 2013
Revision NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracion de la compafifa no estd en capacidad de determinar ¢l impacto sobre
los estados financieros de la aplicacion de estos nuevos pronunciamientos. No es factible
revelar una estimacion razonable de estos efectos hasta que un examen detallado haya
sido efectuado.

3. Adopceion de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIF

En concordancia con la Resolucion No. 08. G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 en
que se establecio un cronograma para la implementacién de las normas internacionales de
informacidn financiera NIIF, la Compaifiia preparo, hasta el 31 de diciembre del 2010, sus
estados financieros de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y desde el |
de enero del 2011 con NIIF Full. De acurdo con lo indicado, el afio 2010 fue definido
como periodo de transicion determinando como fecha para medicion de los efectos de

primera aplicacion el | de enero del 2010.
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La aplicacion de las NIIF, con relacion a las normas locales, supone cambios en las
politicas contables, uso de un nuevo estado financiero, el de resultado integral y
mejoramiento de informacion revelatoria en notas a los estados financieros

Excepciones a la aplicacidn retroactiva aplicada por la Compaiiia

Las estimaciones de la Compaiiia realizadas segtin las NIIF, en la fecha de la transicion,
deben ser coherentes con las estimaciones hechas a la misma fecha, segiin los principios
locales. a menos que exista evidencia objetiva de errores en dichas estimaciones.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaiiia

La compaiia ha considerado el costo depreciado con principios locales como costo
atribuido a la fecha de transicion, el mismo que es comparable con su costo menos
amortizacion segin NIIF.

4. Estimaciones y Juicos Contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas inlernacionales de
informacion financiera NIIF Full. requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base periodica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision afecta
al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y juicios criticos se
presentan a continuacion:

Deterioro de actives. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de perdida por deterioro. En caso de
identificarse un deterioro se reconoce la provision con cargo a resultados del periodo.
Durante el 2011 no se identificaron perdidas por deterioro.

Vida atil de propiedades, planta y equipos. La administracién de la compafila revisa la
vida atil estimada de activos fijos al final de cada ejercicio. La Administracion determino
que la vida dtil de la planta hormigonera, la planta trituradora y los vehiculos debe ser
modificada, de conformidad con las normas internacionales, sin que dicho cambio altere el
marco tributario.
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5. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principalmente depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales, los cuales no generan intereses.

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

2012 2011
Clientes USS 823593 USS  377.685
Anticipos a proveedores y contratistas 794,819 206,715
Empleados 2936 800
Otras, incluye depositos en garantin 701,877 6,127
Subtotal 2,323,225 594,327
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (8,403) (411)

USS 2314822 USS 593916

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar a clientes tienen plazo de
vencimiento de 30 a 45 dias y no generan intereses ¢ incluyen US 38442 en el 2012 y
US 228914 en el 2011 de retenciones por parte de la M. 1. Municipalidad de Guayaquil
de conformidad con oficios de fiscalizadores hasta que la compaiia justifique las
densidades de campo y los resultados de los micleos observados en los trabajos.

7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2012 2011
Crédito tributario por iva USS 932 USS =
Crédito tributario por impuesto a la renta - 10,255
Crédito tributario por retenciones de iva 67,335

USS 68,267 USS 10,255




8. Obras en proceso

Las obras en proceso representan costos acumulados, pendientes de liquidar
correspondiente a las obras LICO MING 005-2009 por US 16,479 y la obra LICO MING
003-2011 por US 241, 912 cuyos valores estin registrados al costo de adquisicion, el
cual no excede al valor razonable y se espera la liquidacion final de estas obras en el 2013.
Los valores de los contratos v los valores pendientes de facturar al 31 de diciembre del
2012 y 201 1. se describen en la nota 15.

9. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedades. planta y equipos es como sigue:

2012 2011
Terreno USS 2,480,000 USS -
Plantas, maquinarias y equipos pesados 4,158,717 3,756,455
Vehiculos 1,224,633 690,731
Muebles y enseres v equipos de oficina 34,028 24.720
Equipo de computo 8,655 5582
Otros equipos 12,251 20,962
Costo de adquisicion 7018284 4.498.450
Amortizacion acumulada (3.341.533) (3.022.025)

USS 4,576,751 USS 1,476,425

Como parte del costo de las propiedades y equipos se incluyen las partes de las
maguinarias, los equipos topograficos y los equipos de comunicacion.

El campamento opera en un terreno ubicado en la via a Salitre km 6 de la parroquia Las
Lojas. Este terreno, en tramite legal de adquisicion por el accionista principal, con una
extension de 20.86 hectireas ha sido comprometido por el accionista mediante acta de
junta general de accionistas, previo un avalud de un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compaiiias, para entregarlo a la compafiia como aporte para futuro
aumento de capital.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, parte de las volquetas y las maquinarias se
encuentran prendadas con Seguros Confianza S.A., en garantia de las pélizas de seguro
por fiel cumplimiento v garantia de obra.

Un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:

14



Pty Mmebiles,
mumr wbnsrins. R )
¥ Fquipes wouikpass Exuiga de CHrm
I'errena pllﬂﬂ YVehroulim de olidns A i Tzl

Ciimbin

Saldo al 0]-Ene-20010 - AriaEme [ IR A]) 11,959 Lim .55 A SN0

Aabciomes. J TR q,607 12,7 kS 400 S0

Rexianfitmommns . T 93m

e al 3 1-Tog-201 1 - A.THR NS5 80,721 .m0 550 0961 wL WL

Adlicianes 2,AB0, K 303,142 33,007 s 3073 1040 TAI0EN

e ami flcaciin - 19,130 . . . 119,124

Saldw al J1-Dde-2002 AR A ASETIT L2IdU63Y R L] | ¥t FL1SY TR

Db rediarEin arummAada:

Sl @l 01 Enp-2000 - [pdi U8 [0 (LR LT [t L] ] (8TI) (IRS33) (LT 16560

Deprrecincitn - {139 135) {62,557} w73) (P46)  (1610) (305354}
[} 13

Saldo al Y1-IHe-2011 - (L525.4m1) (464017  (10,529] (1 NIE)  (FRSEN) (3070005

[eyireciacidn - (21N s (67,%25) (2 %6 2.03m) (437} (31 )

Cnren - (1%, 130) - - ! 19,10

Siahdo al ¥1-DNe- 2002 - [RTELIEN) (531,847} (13,198) (3E56) (1271} (3 340.533)

Sahdn neti L ARG 1367356 L TR P AL T 10,980 4,576,781

10, Obligacidon bancaria y sobregiro

Al 31 de diciembre del 2012, represenia una operacién con el banco Bolivariano por US
25,000 vencimiento en a la tasa de interese del 11.18% anual y un saldo de sobregiro de
caricter contable. Respecto al sobregiro éste no constituye ni obligacion bancaria ni
sobregiro ocasional ni contratado a esta fecha.

11. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estin constituidas como sigue:

2012 2011
Proveedores locales USS 514050 USS 225188
Relacionada local 25,748 25,748
Fondo de garantia retenido 24,878 27,439
Otras cuenta por pagar 132375 5.293

USS 697051 USS  283.668
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Proveedores locales representan cuentas por pagar por compra de bienes y servicios, no
generan intereses y son pagaderos en un plazo de hasta 60 dias.

Fondo de garantia representa valores retenidos a maestros coniratisias para cruzar con
futuras liquidaciones de trabajos de obra.

Otras cuentas por pagar incluye obligaciones con el [ESS, nomina por pagar y
liquidaciones de haberes pendientes de pago.

12. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta a pagar USss 7.76§ USS -
Impuesto al valor agregado - 15,867
Retenciones de iva a pagar 9,054 15,029
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,074 12,652

USS 19893  USS 43,548

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula
a la tasa del 23% (24% para el 2011). Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2012 2011
Utilidad liquida antes de impuesto a [a renta uss 96,627 USS 85,006
Ajustes NIIF 44470 38,579
Gastos no deducibles 35,222 151,886
Utilidad gravable 176,319 275471
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%

USS 40,553 USS 66,113

A excepcion del ejercicio fiscal 2003, las declaraciones de impuesto a la renta hasta ¢l
ano 2008. estdn cerradas para revision por parte de las autoridades tributarias. A la
fecha de este informe, la compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afos
2009 al 2012, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre
las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria. Respecto al
ejercicio fiscal 2003, la entidad ha presentado ante el Servicio de Rentas Internas copia
de la sentencia a su favor del Tribunal de lo Fiscal No 2 sobre impugnaciones de glosas
tributarias por US 8,527 de capital y US 8.658 de intereses de mora, a fin de que esta
obligacion sea dada de baja. El tramite se encuentra en proceso.
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Incentivos tributarios del Codigo Organico de la Produccion.
Los aspectos mas destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

Reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta del
24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental.

£l aspecto mas destacado, en materia tributaria se refiere al incremento de la tarifa del
2% al 5% en la salida de divisas.

13. Anticipos recibidos de clientes
Los anticipos recibidos de clientes estan constituidos como sigue:

2012 2011
M.I Municipalidad de Guayaquil USS 5495872 USS 241,082
Repeonver S.A. 150,000 150,000
Otros clientes 133,765 128,792
Sub-total 5.779,637 519874
Parte no corriente (1,600,000) -
Parte corriente USS 4,179637 USS 519874

El anticipo recibido de la M.I. Municipalidad de Guayaquil corresponde a una entrega en
septiembre del 2012 para la pavimentacion con hormigon de cemento portland de las
calles de los Vergeles de la parroquia Pascuales. Ver nota 19

14. Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estin constituidos como sigue:

2012 2011
Decimo tercero LSS 4724 USS 26,002
Decimo cuarto 14,043 24,726
Vacaciones 30,041 23481
Participacion de trabajadores 17,052 15,001
Otras 460 20,244

LSS 66,520 USS 109454




15. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los pasivos por impuestos diferidos representan
diferencias temporarias sobre la vida atil de las propiedades, planta y equipos,
relacionados con la planta trituradora, planta hormigonera y los vehiculos camineros.

16. Patrimonio

Capital pagade. Esta representado por 177,349 acciones ordinarias ¥ nominativas de
LS 1,00 de valor nominal unitario.

Reserva legal. Segun la ley de compafiias, representa la apropiacion obligatoria del 10%
de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital pagado. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa. Represenia una reserva voluntaria que puede ser utilizada para
aumento de capital, compensacion de pérdidas incurridas o para distribucion voluniaria
de los accionistas.

Reserva de capital. Representa una reserva proveniente de la revalorizacion del
patrimonic Yy de la re-expresion monetaria que puede ser utilizada para aumento de
capital o compensacion de pérdidas incurridas.

17. Informacion por segmentos

Unidad de Negocios
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes lineas:

Ingenieria v Construceion:
Participa en el negocio de ingenieria y construccion desde su constitucion, su objetivo es
proveer servicios de ingenieria y construccion, ejecutando contratos de provectos para el
sector plblico y privado, a lo largo de todo el territorio nacional. Esta linea de negocio
concentra su operacion en:

Obras de infraestructura. Comprende grandes proyectos que facilitan los servicios sociales
a la comunidad como avenidas. autopistas, calles, puentes, entre otras. Este tipo de obras
son las mas complejas de coordinar y construir, debido a sus extensiones y magnitudes.
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Los proyectos de éste tipo involucran un gran nimero de recursos humanos. maquinaria
ademas del tiempo de realizacion. que suele ser exienso, y generalmente son contratados
por el sector piblico. Las obras de infraestructura en la actualidad, se construyen con
materiales que cada dia son mis sofisticados y especializados.
Obras civiles. Comprende la ejecucion de contratos de obras de edificacion y obras civiles
para fines comerciales o de servicios. Este tipo de contratos se caracteriza porque la
empresa constructora provee tanto la mano de obra como los materiales necesarios para

ejecutar |la obra disefiada y encomendada por el cliente.

Alguiler de maguinarias v equipos. Comprende los servicios de alguiler de maquinaria

como excavadoras, tractores, palas, rodillos, volquetes, entre otros

18. Costos y gastos por su naturaleza
Un resumen de los costos y gastos son como sigue:

k1] 2001
Costo de venias 1890025 4084437
Gastps sdministrativos 207 98K IR AL
Cipstos financicros 45,127 65]
Gasbes, participaciin de trabajadors 17,052 15 64
Tirtal 2 160,192 4318 494

En el 2012 y 2011, las remuneraciones de administracion fueron de US 40,899 vy
US 29,319 respectivamente. Un detalle de costos de ventas y gastos por su naturaleza es

COmo sigue:
Mz i
Coato de ventas 1. B90 025 4088 A37
Salirios 1 87 22537
Henefiows sociales 14343 16,065
Aporie o lo sepuridmt social inclove fondo reerva 11 55 | a7
Honommas 13937 7346
Mantemimienio v reparsciones 1,124 BN
Combusishles 1332 3,449
Suriinisiros v maleriales 5448 11,451
TFrovimnes v amortzaciones 12642 (H 2
Commsione ¢ nlensses 45127 51
Particrpacion de tmbapadores 17,052 15,001
Dirns B4 555 136,506
Total 416192 4 338 408




19, Contratos de Obra Suscritos

Al 31 de diciembre del 2012 estin pendientes de liquidar los siguientes contratos:
LICO-MIMG-005-2009

Valor del contrato aprobado por el Municipio, sin reajustes USy 6834479
Facturado a diciembre 31, 2012 (planilla 18) (6,560,736)
Por facturar en el 2013 USss 273,743

Este contrato. segtin Resolucion de la Muy [lustre Municipalidad de Guayaquil del 24 de
marzo del 2010, corresponde a la pavimentacion de calles, programas de obras populares
con cardcter emergente del sector 35 de Bastion Popular, ubicado en la parroquia Tarqui
de la ciudad de Guayaquil. en un plazo de 8 meses contados a partir de la fecha de
entrega del anticipo. Al 31 de diciembre del 2012 el anticipo recibido del Municipio se
encuentra totalmente amortizado.

LICO-MIMG-003-2011
Valor del contrato aprobado por el Municipio, sin reajustes USS 1,203,692
Facturado a diciembre 31.2012 (planilla 7) (886,806)
Por facturar en el 2013 USS 316,886

Este contrato segun Resolucion de la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil del 22 de
julio del 2011, corresponde a la pavimentacion con hormigon asfaltico y adoquinamiento
de calles vehiculares v peatonales de la Cooperativa de vivienda Jardines del Salado
ubicada en la parroquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil, en un plazo de 6 meses
contados a partir de la fecha de entrega del anticipo. Al 31 de diciembre del 2012, el
anticipo recibido del Municipio por US 241,082 se encuentra tolalmente amortizado.

R2ZLICO-MIMG-02-2012

Valor del contrato aprobado por el Municipio, sin reajustes USS 17,089,809
Facturado a diciembre 31.2012 (planilla 1) (557,155)
Por facturar en el 2013 USS 16,532,654

Este contrato segun Resolucion de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil del 22 de
junio del 2012, corresponde a la pavimentacion con hormigén asfaltico y adoquinamiento
a colores de las calles del sector los Vergeles ubicada en la parroquia Pascuales de la
ciudad de Guayaquil, en un plazo de 6 meses contados a partir de la fecha de entrega del
anticipo. Al 31 de diciembre del 2012, el anticipo recibido del Municipio por US
5,634,637 se encuentra pendiente de amortizar.
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Los contratos estin sujetos:

v

v

<

R ST

Al amparo de la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacion Pablica
LOSNCP

La M.I Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un auditor
que revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra.

El accionista debera notificar a la entidad informante sobre la transferencia. cesitn.
enajenacion, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o cualquier
otra forma de participacion que realice la entidad

El valor maximo anticipo en contratos de ejecuciton de obras sera del 20% del monto
total del contrato. El valor de la obra se cancelara contra presentacion de planillas.
Emision de polizas de seguro en garantia por fiel cumplimiento de contrato

Reajustes de precio con sujecion a una férmula establecida

Opcidn a prorrogas de plazo de terminacion de obras

El arbitraje serd en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Camara de
Comercio de Guayaquil

20. Transacciones con Partes Relacionadas

Durante el afio 2012 y 2011, la compaflia no ha celebrado transacciones con partes
relacionadas. fuera de la entidad.

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y el 15 de marzo del 2013, fecha de emisién de los
estados financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

22, Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron
aprobados por la junta general de accionistas el 4 de abril de 2013.




