A Y

INFORME DEL COMISARIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

A los Accionistas y miembros de la Junta Directiva de Constructora Palosa S.A.:

En cumplimento a jo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compadias y {a Resolucién
NG.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaitias, referente
a Jas obligaciones de ios Comisarios, en mi calidad de Comisaria de Constructora Palosa
S.A., presento a ustedes mi informe vy opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de ia
informacidn presentada a ustedes por fa administracién, en refacion con la situacién
financiera y resultado de operaciones de fa Compafiia por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2013. :

Responsabilidad de 1a administracion de la Compafia por jos Estadps Financieros
La preparacidn v presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de informacidn Financiera, es responsabilidad de los administradores de
ia Compaiiia, asi como el disefig, la implementacién, vy el manitenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion de tales estados financieros.

Responsabilidad de la Comisaria

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros de {2 compaiiia,
basada en 2 revisidn efectuada v, sobre el cumplimiento por parte de la administracién,
de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General de Accionistas.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientas de las Normas Internacionales de
Auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables,
evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
adecuada aplicacién de las Normas internacionales de informacidn Financiera, evaluacion
dei control interno de la compadia vy otros procedimientos de revision consigerados
necesarios de acuerdo con fas circunstancias.

Para este proposito, he obtenide de los administradores, informacion de las operacionas,
registros contables y documentacion sustentatoria de las transacciones revisadas sobre
bases selectivas. Adicionaimente, he revisado el estado de situacion financiera af 31 de
diciembre de 2013 y e correspondiente estado de resultado integral; ademas se reviso
con el alcance considerado necesario en 1as circunstancias, el informe de los auditores
independientes de la Compafiia, que incluye una opinion sin salvedades.



.

Finalmente se revisaron los libros sociales de {a compaiiia v, entre ellos, ias actas de
funtas de Accionistas v Directorio.

Considero que los rasultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi
opinién,

Opinion sobre cumplimiento

Una compilacion de los compenentes principales de los estados financieros de la
Compafiia por el peripdo que termind et 31 de diciembre del 2013, es como sigue:

S

 Activos corrientes 4,472,676.21 6,570,432.34 | - 2,097,756.1§m_:32%
Activosno corrientes ¢ 7,881,213.05, 4,576,751.12) 3,304,461.53 ?Eﬁ
 Pasivoscorrientes | 4,379,868.86 5,022,069.29 |- 642,200,1131?_3?5?1
Pasivos no corrientes 2,889,404.92 1,669,459.38| 1,219,945.54 739?"
Patrimonio 5,08461548 {1  4,455,654.79 52896069 14%
Utilidad neta del ejercicio 692,162.48 l _ 68,809.12 Tj 623,353.36 . 906% |

‘1os respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no se han

identificado diferencias significativas que deban ser reveladas.

Una éompiiacién de! Estado de Resultados por el periodo gue terminé el 31 de diciembre
de! 2013 y con cifras comparativas del 2012 es come sigue:

. LAY
Ingresos Drdinarios 10,672,201.36 2,256,819.17| 841538219 [373%
CostodeVentas | 9,059725.13, 1,890,024.64) 7,169,700.49 | 379%
 Utitidad Bruta | 161247623 366,794.53) 1,245,681.70 | 340%

| Gastos 920313751 297,985.411 szz,azs.safzog%

Utilidad del Ejercicio|  692,162.48 | 68,809.12|  623,353.36 | 906%




En los afios indicados, el valor del Impuesto a la Renta y la Participacidn de Trabajadores
generada fue el siguiente:

CDETAME
Participacion 15% Trabajadores 144,904.20 17,051.77 127,852.43 1 750%
Impuesto a la Renta Causado 142,352.71 40,553.37 101,799.34 | 251%
TOTAL 287,256.91 57,605.14 229,651.77 1 399%

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que expreso
continuacion: -

En mi opinién, ios Estados Financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, 1a situacion financiera de Constructora Palosa S.A. 8l 31 de
diciembre de 2013 y el resuitado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con ias Norrnas Internacionales de Informacién Financiera,

Adicionalmente, he podido verificar gue los administradores han cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directerio; y, que ios
libras sociales de la compa#ia estén adecuadamente manejados.

Opinion sobre el control interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, considers gue la administracion de la
compafia hs determinado adecuados procedimientos de control interno, o cual
contribuye a gestionar informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero
y administrative eficiente de sus recursos.

Informe sobre cumplimiento a Ley Laboral

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion genesal de la Ley 2006-48
reformatoria al Codigo de Trabajo, informo que durante el ejercicio 2013, la compafiia no
mantuve trabasjadores contratados bajo el sistema de intermediacién laboral con
empresas gue cuentan ¢on la autorizacion requerida por |2 Ley para prestar ese tipo de
servicios,




Informe scbre cumplimiento a Ley de Compafias

Es importante sefialar que en mi calidad de comisaria de lz compafia, he dado
cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art, 279 de la Ley de
Compaiifas.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracion Iz aprobacion final de los Estados
Financieros de CONSTRUCTORA PALOSA S.A. al 31 de diciembre por el afio terminado en
esa fecha.

Guayaquil, 31 de Marzo del 2014



