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Dictamen del Auditor Externo Independiente

A los sefiores accionistas de:
Constructora Palosa S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Constructora Palosa S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resuitado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, fueron auditados por otros
auditores, cuyo informe con una opinién sin salvedades fue entregado a la Superintendencia de
Compafiias el 13 de mayo del 2011. Nuestra auditoria toma como base esta opinion para considerar
los saldos miciales, al 1 de enero del 2011, de las cuentas histéricas como propiedades, planta y
equipos; y patrimonio y el saldo de la cuenta denominada obras en proceso por US 1,038,032

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control mterno que sea relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan manifestaciones
erroneas significativas originadas en fraudes o errores, seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

-
3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opmion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no incluyen manifestaciones
erroneas significativas.




.

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre

los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacidén del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el
auditor toma en consideracidn el control intermo de Constructora Palosa 8. A, que es relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también comprende la evaluacion de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados, y si las estimaciones contables realizadas por
la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

La administracién de la compafiia no ha considerado un estudio actuarial para reconocer la provision
para jubilacion patronal y desahucio. Segin la administracion, se considera que el efecto no sea
significativo debido a la alta rotacion del personal.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos en los estados financieros, si hubiera, del asunto descrito
en el parrafo 5, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de Constructora Palosa S.A
al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esas fecha, de acuerdo con normas Internacionales de
informacién financiera NIIF.

Parrafo de Enfasis

Los estados financieros comrespondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011, son los
primeros estados preparados por la compafiia aplicando NIIF. Para fines comparativos este informe
incluye los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y los saldos del
estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010, ajustados a NIIF. Estos estados financieros
ajustados a NIIF surgen de los mismos estados financieros preparados de acuerdo con normas
contables ecuatorianas vigentes en esas fechas. Los efectos significativos de la adopcion de las NIIF
se explica ampliamente en la nota 3 a los estados financieros.

Guayaquil — Ecuador
Agosto, 31 del 2012

Ing. Wilson Merino\Castillo

Registro Nacional de\Contadores No 11,268
Resolucion No SC-ICI-
SC-RNAE-719



Constructora Palosa S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo

Cuentas por cobrar, neto

Impuestos corrientes

Otros activos corrientes, obras en proceso

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Marce{Sgina Nerente General

. Allde
Al 31 de diciembre de enero de
Notas 2011 2010 2010
(Nota 3) (Nota 3)
5 897316 338,566 17,212
6 593916 1252965 1,030,476
7 10,255 108,252 160,842
8 24270 1,038,032 1,233,879
1,525,757 2,737,815 2,442.409
9 1,476,425 1,183,550 1,437,332
- 218,320 -
1,476,425 1401870 1437332
3,002,182 4,139,685 3,879,741
ot )
QAR
CPA. Martha Ravon —Comtadora General



Constructora Palosa S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de EXU A,

Pasives y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiros en bancos y obligaciones
Cuentas por pagar

Impuestos corrientes

Anticipos recibidos

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones con banco local
Accionista

Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa y de capital
Efecto por aplicacion de las NIIF
Utilidades retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasives y patrimonio de los accionistas

Las notas adjynas

iego -Joerente General
! ; J

parte integral de los estados financieros.

Al 31 de diciembre de Al 1l de
enero de
Notas 2011 2010 20190
(Nota 3) { Nota 3)
10 56,598 126,343 91,499
11 283,668 407,709 374,140
12 43,548 9.707 20,197
13 519874 1,301,718 1,041,691
14 109 454 90,704 62412
1,013,142 1936,181 1,589,939
0 30,000 30,000
203,357 262,313
82.195 95,233 104,492
82,195 328,590 396,805
1,095,337 2,264,771 1,986,744
15
177,349 177,349 177,349
668,474 668,474 668 474
50,201 50,201 50,201
543,643 543,643 543,643
329,455 329,455 329,455
137,723 105,792 123,875
1,906,845 1,874914 1,892,997
3,002,182 4139685 3,879,741

CPA. Martha Pavon -

7
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Constructora Palosa S. A.

Estado de Resultado Integral
Afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion
Participacion de trabajadores
Gastos financieros

Otros

Utilidad antes de impuestos

Impuesto a las ganancias, corriente
Corriente
Diferido
Efecto de variacion de tasas fiscales

Impuesto neto
Utilidad, (perdida) del aifio

Otros resultados integrales:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Resultado integral del afio, neto de impuestos
Utilidad por accién

Basica

Diluida

Las notas adjufjtas.son parte integral de los estados finX

]

=

Nota

17

17
17
17
17

12

2011 2010

{Nota 3)

4413504 2397975
(4,084,437) (2,305,051)

329,067 92,924

(201,746)  (84,204)
(15,001) -
651)  (2,704)
(26,663)  (33.357)

85,006 (27,341)

(66,112) -
9,258 9,258
3,779

(53,075) 9.258

31,931 (18,083)

31,931 (18,083)

0.18 0.00
0.18 0.00

2 N
Ing. Marco 1 go% rente General CPA. Marth.
S

!

von - Contadora General



Constructora Palosa S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

Capital  Aporte para Reserva Reserva Efecto por
Pagade  futuras legal facultativay  Aplicacion  Utilidades
capitalizaciones de capital de las NITF Retenidas
Saldos a Enero 1, 2010, NEC 177349 668,474 50,201 543,643 - 123,875
Efecto por aplicacion de las
NIIF a enero 1, 2010 329,455
Pérdida neta 2010 NOF (18,083)
Saldos a Diciembre 31, 2010 177,349 668,474 50,201 543,643 329,455 105,792
Utilidad neta 2011 31.931
Saldos a Diciembre 31, 2011 177,349 668,474 50,201 543,643 329,455 137,723
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros,
- X
e /
Ing. Marfo Sanfahiegoy Gerente General CPA. Martha Pavodn. Contadora General

¥




Constructora Palosa S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2011

Actividades de Operacion:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Actividades de Inversion:

Adquisicién de propiedades y equipos

Anticipos y otras cuentas por cobrar

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Actividades de Financiacion:

Pago de obligacion bancaria

Anticipos de clientes

Accionistas y otros

Efectivo neto proveniente de (uttlizado en) actividades de financiacién
Aumento en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta del afio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta

Amortizacion y participacion de trabajadores
Otros

Cambios en activos y pasivos corrientes

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Las notas adjunias son parte integral de los estados fi

)

}

|

f‘ i

011

4,742,054
(3,052,118)
(651)
(66.113)
1,623,172

(598,040)
330,499
(267.541)

(30,000)
(781,844)
14,963

(796.881)

558,750
338.566

897,316

pot s ]

31,931
320,355
(13,227)

1,284,113
1,623,172

2010

(Nota 3)

1,881,833
(1,741,065)
(2,704)

138,064
(93,114)

75333
(17.781)

260,027
(58.956)
201,071
321,354

17.212

338,566

foe i

(18,083)
346,896
8,824
(199.573)
138,064

‘ g % /é;ente General




Constructora Palosa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2011

1. Actividad

Constructora Palosa S.A. estd constituida en Ecuador desde junio de 1995 y esta
dedicada a la ejecucion, por cuenta propia o ajena, de toda clase de construcciones,
obras y edificaciones, tales como, carreteras, puentes, caminos, obras de regadio y
movimientos de tierra, participa en obras civiles y de infraestructura; la prestacion de
toda clase de servicios y asesorias en materias y negocios de construccion; pudiendo
asesorar, proyectar, planificar, organizar, dirigir y administrar todo tipo de obras,
adicionalmente se dedica al alquiler de maquinaria y volquetes, pero generalmente
labora con obras del Estado. Los ingresos de la compafiia estdn segmentados de la
siguiente manera:

Contratos de obras viales con la M.I. Municipalidad de Guayaquil 97%
Alquiler de Maquinaria y volquetes 3%

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF.

a) Los estados financieros NIIF a diciembre 31, 2010 vy el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, fueron preparados para uso de la
administraciéon como parte del proceso de conversion a NIIF por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

b) Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los cuales fueron
emitidos en mayo 2011 y mayo 2010 fueron preparados de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad NEC, las cuales fueron consideradas
como principios de contabilidad previos segin la “NIIF 1 Adopcion por
Primera Vez” en la preparacion de los estados financieros NIIF al 1 de enero y
31 de diciembre del 2010.



c¢) Los estados financieros preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIF, requieren que Ila
Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. La Administracion justifica que tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. Una explicacion de las estimaciones y juicios contables criticos se
presenta en la nota 4.

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos, comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2011 y 2010 incluyendo el estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2010 fecha de transicion, los estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con normas internacionales de informacion financiera NIIF.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos en instituciones bancarias
locales y depositos a plazo, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo menor a tres meses

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de la recuperacion de estas cuentas.

2.5 Contratos de construccion

Se registran al costo de adquisicién, los cuales no exceden al valor neto de
realizacion. La entidad registra los contratos por construccion de acuerdo al método
del grado de avance, reconociendo la parte de los ingresos totales que se encuentran
facturados y previamente aprobados por el mandante de acuerdo a un programa de
avance y facturaciéon que se incluye en los respecticos contratos, este proceso estd en

directa relacion con el progreso de la actividad de cada contrato.
7



Para efectos de conocer el grado de avance de cada obra se efectuan inspecciones
técnicas por parte del cliente. Por otra parte, aquellas obras que se encuentran
ejecutadas y no facturadas por cuanto no han sido aprobadas por el cliente son
activadas bajo el rubro otros activos corrientes, obras en curso para posteriormente
reconocer el ingreso respectivo con la emision de la factura, y previamente aprobado
el avance por el cliente.

Se reconocen en el estado de resultados integrales todos los costos relacionados
directamente con el grado de avance reconocido como ingresos. Esto implica que los
materiales no incorporados a la obra y los pagos adelantados a subcontratistas, y en
general cualquier costo incurrido relacionado con actividades a ser desarrolladas en el
futuro (trabajo en proceso), no forman parte del costo reconocido en resultado en ese
periodo.

Los materiales no incorporados y los pagos adelantados a subcontratistas son
clasificados como obras en curso y/o pagos anticipados respectivamente.

La entidad presenta como un activo el importe bruto adeudado por los clientes para el
trabajo de todos los contratos en curso para los cuales los costos incurridos mas los
beneficios reconocidos (menos las pérdidas reconocidas) superan la facturacion
parcial. La facturacion parcial no pagada todavia por los clientes y las retenciones se
incluye en “Cuentas por cobrar comerciales”.

Constructora Palosa S.A. maneja los contratos a precio fijo; donde el contratista
acuerda un precio fijo, o cantidad fija por unidad de producto, y en algunos casos tales
precios estan sujetos a clausulas de revision si aumentan los costos.

2.6 Propiedad, planta y equipo

Se registran al costo menos su amortizacion acumulada. El costo comprende su precio
de adquisiciéon més todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

2.7 Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo de propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva. Las vidas utiles usadas, son como sigue:
8



Vida 0til en afios

Planta hormigonera y planta trituradora 20
Magquinaria 10
Vehiculos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computo 3

Otros, partes de maquinarias, equipos topograficos y de comunicacion 10

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo

respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro
2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Se registran al valor razonable.

2.10 Impuestos

De conformidad con las normas internacionales de informacion financiera NIIF el
gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente v el impuesto diferido.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos imponibles o gastos deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a la
renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2011, la tasa fiscal del
24% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y pueda

hacerse una estimacion fiable de estas provisiones.



2.12 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD (jubilacion patronal) y
bonificaciéon por desahucio, segin las normas internacionales de informacion
financiera, deben ser determinadas utilizando el método actuarial de costeo de
crédito unitario proyectado con valores actuariales realizados al final de cada
periodo. Estas ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en los resultados
del afio 0 en otro resultado integral en los casos que apliquen. En la actividad
de construccion, los obreros, son contratados bajo la modalidad de “contrato
de trabajo por obra cierta, por tarea y a destajo” no procediendo desahucio ni
jubilacion al termino de la obra. Para el caso de contratos a plazo fijo, la
entidad no reconocié una provision para desahucio y jubilacion debido a la
alta rotacion del personal

b) La participacién de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.13 Reconocimiento de ingresos ordinarios

La sociedad reconoce los ingresos cuando €l importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la
entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades. No
se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La sociedad reconoce ingresos a través de sus dos lineas de negocios:

a) Ingresos ingenieria y construccion

La entidad reconoce los ingresos cuando se emiten las facturas de ventas por los
grados de avances de obras en construccion, ajustandose al cierre de cada etapa
considerando los costos reales incurridos.

Los ingresos ordinarios del contrato se valoran segun el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. La valoraciéon de los ingresos ordinarios
procedentes de los contratos puede estar afecta a incertidumbres, que dependen del
desenlace de hechos futuros. Las estimaciones son revisadas a medida que tales hechos
ocurren o se¢ resuelvan las incertidumbres. Por tanto, la cuantia de los ingresos
ordinarios del contrato puede aumentar o disminuir de un ejercicio a otro, por lo cual
se debe considerar lo siguiente:

10



* El contratista y el cliente pueden acordar modificaciones o reclamaciones que
aumenten o disminuyan los ingresos ordinarios del contrato, en un ejercicio posterior a
aquél en que el contrato fue inicialmente pactado;

* El importe de ingresos ordinarios acordado en un contrato de precio fijo puede
aumentar como resultado de las clausulas de revision de precios;

* La cuantia de los ingresos ordinarios procedentes de un contrato puede disminuir
como consecuencia de las penalizaciones por demoras, causadas por el contratista en
la realizacion de la obra; o

* Cuando un contrato de precio fijo supone una cantidad constante por unidad de obra,
los ingresos ordinarios del contrato aumentan si el nimero de unidades de obra se
modifica al alza.

b) Ingresos por Alquiler de Maquinaria
Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada

2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.16 Normas emitidas no efectivas

Los siguientes pronunciamientos emitidos 2011 seran efectivos posteriores a esta
fecha:

NIIF Tema Fecha de vigencia
NIIF 13 Medicion al valor razonable Enero 1, 2012
Enmienda a NIC 1 Presentacion de items en otro resultado  Enero 1, 2013
integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos, recuperacion de
activos subyacentes Enero 1, 2013

Revision NIC 19 Beneficios a empleados Enero 1, 2013
11



La Administracion de la compafiia no estd en capacidad de determinar el impacto
sobre los estados financieros de la aplicacion de estos nuevos pronunciamientos. No
es factible revelar una estimacién razonable de estos efectos hasta que un examen
detallado haya sido efectuado.

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF

Mediante Resolucion No 06.Q.IC1.004 la Superintendencia de Compaiiias establecid la
adopcion de las normas internacionales de informacién financiera NIIF en Ecuador y
su aplicacion obligatoria por parte de las compaifiias sujetas a su control a partir de 1 de
enero del 2009, la cual fue ratificada con Resolucion No. ADM 08199 del 3 de Julio
del 2008. Posteriormente, mediante Resolucion No. 08. G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008 se establecié un cronograma para la implementacion. Segun este
cronograma, la compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
a NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

En concordancia con esta Resolucion, la Compafiia preparo, hasta el 31 de diciembre
del 2010, sus estados financieros de conformidad con normas ecuatorianas de
contabilidad y desde el 1 de enero del 2011 con NIIF. De acurdo con lo indicado, el
afio 2010 fue definido como periodo de transicidn determinando como fecha para
medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF, con relacion a las normas locales, supone cambios en las
politicas contables, uso de un nuevo estado financiero, el de resultado integral vy
mejoramiento de informacion revelatoria en notas a los estados financieros

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiiia

Estimaciones. Segun la NIIF 1, las estimaciones de la Compafiia realizadas segun las
NIIF, en la fecha de la transicion, deben ser coherentes con las estimaciones hechas a
la misma fecha, segin los principios locales, a menos que exista evidencia objetiva de
errores en dichas estimaciones.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compaiiia

La compafiia ha considerado el costo depreciado con principios locales como costo
atribuido a la fecha de transicion, el mismo que es comparable con su costo menos

amortizacion segin NIIF.
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Conciliacion entre NIIF y principios locales (NEC)

Los principales ajustes tanto al patrimonio neto al 1 de enero del 2010 como al
resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 estan relacionados
con ajuste de la vida util real de la planta hormigonera, la planta trituradora y los
vehiculos.

Algunas reclasificaciones al estado de situacion financiera fueron efectuadas para
lograr una apropiada presentacion como es el caso del gasto de participacion de
trabajadores que fue incluido como parte de los gastos y la compensacion y separacion
de activos y pasivos por impuestos corrientes.

4. Estimaciones y Juicos Contables

Los estados financieros preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base periodica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision
afecta al periodo actual y periodos subsecuentes. Algunas estimaciones y juicios
criticos se presentan a continuacion:

Deterioro de activos. A la fecha de cierre de cada periodo, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicio de perdida por deterioro. En caso de
identificarse un deterioro se reconoce la provision con cargo a resultados del periodo.
Durante el 2011 no se identificaron perdidas por deterioro.

Vida qtil de propiedades, planta y equipos. La administracion de la compafiia revisa
la vida util estimada de activos fijos al final de cada ejercicio. La Administracion
determino que la vida util de la planta hormigonera, la planta trituradora y los
vehiculos debe ser modificada, de conformidad con las normas internacionales, sin que

dicho cambio altere el marco tributario.
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5. Efectivo
Al 31 de diciembre del 2011, representan principalmente depoésitos en cuentas
corrientes de bancos locales, sin intereses.

6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
{Nota 3) (Nota 3)

Clientes 377,683 706,235 188,987
Anticipos a proveedores y valores en garantia 206,715 503,041 317,914
Empleados 800 10,696 2.650
Otras 9127 33,404 521336

594,327 1,253,376 1,030,887
Menos- Estimacion para cuentas incobrables 411 41 “@#11)

593,916 1,252,965 1,030,476

Al 31 de diciembre del 2011 las cuentas por cobrar a clientes tienen plazo de
vencimiento de 30 a 45 dias y no generan intereses € incluyen US 228914 de
retenciones por parte de la M. [ Municipalidad de Guayaquil de conformidad con
oficios de fiscalizadores hasta que la compafiia justifique las densidades de campo y
los resultados de los nlicleos observados en los trabajos.

7. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

31 de diciembre de
1 de enero de

2011 2010 2010
{ Nota 3) {Nota 3)

Anticipo de impuesto a la renta 8,169 - -
Retenciones en la fuente 43,921 24,278 -
Crédito tributario por utilizar 24,278 - 21,382
Impuesto al valor agregado en compras - 16,264 139,460
Impuesto al valor agregado retenido por terceros - 67,710

76,368 108,252 160,842
Menos- Impuesto renta causado 2011 (66.113) ) )

10,255 108,252 160,842
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8. Otros actives corrientes, obras en proceso

Las obras en proceso representan costos acumulados, pendientes de liquidar
correspondiente a la LICO MING 003-2011, jardines del salado, por US 24, 270
cuyos valores estan registrados al costo de adquisicion, el cual no excede al valor de
mercado. Los valores de los contratos y los valores pendientes de facturar al 31 de
diciembre del 2011, se describen en la nota 15.

9. Propiedad, planta y equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos s como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
{Nota 3) {Nota 3)
Magquinarias y equipos 3,756 455 3,213,879 3,169,193
Vehiculos 690,731 651,821 622,519
Muebles y enseres v equipos de oficina 24,720 11,959 11,238
Equipo de computo 5,582 2,198 715
Otros 20,962 20,553 3,631
4 .498.450 3,900,410 3,807,296
Menos- Amortizacion acumulada (3,022,025) (2,716,860) (2,369,964)
1,476,425 1,183,550 1,437,332

Como parte del costo de las propiedades y equipos se incluyen las partes de las
maquinarias, los equipos topograficos y los equipos de comunicacion.

El campamento donde opera la compatfiia se encuentra en un terreno ubicado en la via
a Salitre km 6 de la parroquia Las Lojas. Este terreno esta en proceso de adquisicion
por parte de un familiar del accionista principal. La compafiia no paga arrendamiento
para el desarrollo de su actividad.

Al 31 de diciembre del 2011, parte de las volquetas y las maquinarias se encuentran
prendadas con Seguros Confianza S.A., en garantia de las polizas de seguro por fiel
cumplimiento y garantia de obra, emitidas a favor de la compaiiia.

Un movimiento de las propiedades y equipos es como sigue:
15



Muebles,

Maquinarias, enseres ¥ Equipo de
¥ equipos  Vehiculos equipos compute Otros Total

Costo:
Saldo al 01-Ene-2010 (Nota 3) 3,169,193 622,519 11,238 715 3,631 3,807,296
Adiciones 44,686 29,302 721 1,483 16,922 93,114
Saldo al 31-Dic-2010 (Nota 3) 3,213,879 651,821 11,959 2,198 20,553 3,900,410
Adiciones 571,879 9.607 12,761 3,384 409 598.040
Reclasificacion (29.303) 29,303 - - -
Saldo al 31-Dic-2011 3,756,455 690,731 24,720 5,582 20,962 4,498,450
Depreciacion acumulada:
Saldo al 01-Ene-2010 (Nota 3) (2,018,529) (341,601 9,119) (715) ©0) (2.369,964)
Depreciacion (267,637) (59.834) (735) (157)  (18,533) (346,896
Saldo al 31-Dic-2010 (Nota 3) (2,286,166) (401,435) (9,854) (872) (18,533 (2,716,860)
Depreciacion (239,236) (62.587) (975) (946) (1,610) (305.354)
Otros - - - - 189 189
Saldo a1 31-Dic-2011 (2,525,402) (464,022) (10,829) (1,818) (19954)  (3,022,025)
Salde neto 1,231,053 226,709 13,891 3,764 1,008 1,476,425

10. Sobregiros en Bancos y Obligaciones

Al 31 de diciembre del 2011, representan sobregiros en bancos de caracter contable,
no constituyen sobregiro ocasional y/o contratado ni obligacion bancaria a esta fecha.

11. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

31 de diciembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
(Nota 3) {Nota 3)
Proveedores locales 250,936 362,775 342,541
Fondo de garantia retenido 27439 21,739 16,132
Otras 5,293 23,195 15,467
283,668 407,709 374,140
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Proveedores locales representan cuentas por pagar por compra de bienes y servicios,
no generan intereses y son pagaderos en un plazo de hasta 60 dias e incluyen una carta
de crédito por US 40,000 extendida por el banco Bolivariano a favor de Cotecon
Guayaquil S.A. con plazo de 120 dias con vencimiento en marzo 2012 y devenga
interés a la tasa anual del 11,18%

Fondo de garantia representa valores retenidos a maestros contratistas para cruzar con
futuras liquidaciones de trabajos de obra.

12. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
(Nota 3) (Nota 3)

Impuesto a la renta a pagar - - R
Impuesto al valor agregado en ventas 15,867 0 15,100
Retenciones de iva a pagar 15,029 4,078
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 12,652 2,457 1,925
Otros - 3,172 3,172

43548 9,707 20,197

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula a la tasa del 24% (25% para el 2010). Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2011 2010

(Nota 3)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 85,006 0
Partidas de conciliacion
Ajustes NITF 38,579
Mas gastos no deducibles 151,886 -
Utilidad gravable 275471 0
Tasa de impuesto 24% 25%
Provision para impuesto a la renta corriente 66,113 0
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A excepcion del ejercicio fiscal 2003, las declaraciones de impuesto a la renta hasta el
afio 2008, no son sujetas de revisién por parte de las autoridades tributarias. A la
fecha de este informe, la compatfiia no ha recibido notificaciones con respecto a los
afios 2009 al 2011, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones,
sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria. Respecto
al ejercicio fiscal 2003, se encuentra pendiente de liquidar glosas tributarias por US
8,527 de capital y US 8,658 de intereses de mora.

Incentivos tributarios del Cédigo Orgéanico de la Produccion. Los aspectos mas
destacados, en materia tributaria se destacan a continuacion:

- Reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta del 24% afio 2011, 23% afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

- Reduccioén progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior aplicando la tarifa antes indicada.

Incentivos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental. El aspecto mas destacado,
en materia tributaria se refiere al incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de
divisas.

13. Anticipos recibidos de clientes

Los anticipos recibidos de clientes estdn constituidos como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
(Nota 3) (Nota 3)
M.I Municipalidad de Guayaquil 241,082 760,227 919,502
Repconver S.A. 150,000 0 0
Otros 128,793 541,491 122,189
519,875 1,301,718 1,041,691

14, Pasivos acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:
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31 de diciembre de 1 de enero de

2011 2010 2010
{Nota 3) (Nota 3)
Decimo tercero 26,002 26,071 7,508
Decimo cuarto 24,726 19,428 9,622
Vacaciones 23.481 10,949 10,926
Participacién de trabajadores 15,001 34,256 34,356
Otras 20,244 - -
109,454 90,704 62,412

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar de las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
contables.

15. Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por de 177,349 acciones ordinarias y nominativas
de US 1,00 de valor nominal unitario.

Reserva legal. Segln la ley de compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa. Representa una reserva voluntaria que puede ser utilizada para
aumento de capital, compensacion de pérdidas incurridas o para distribucion
voluntaria de los accionistas.

Reserva de capital. Representa una reserva proveniente de la revalorizacion del
patrimonio y de la re-expresion monetaria que puede ser utilizada para aumento de
capital o compensacion de pérdidas incurridas.

16. Informacion por segmentos

Unidad de Negocios
La sociedad desarrolla su actividad de negocio basado en las siguientes lineas:
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Ingenieria y Construccion

Participa en el negocio de ingenieria y construccion desde su constitucion, su objetivo
es proveer servicios de ingenieria y construccion, ejecutando contratos de proyectos
para terceros del sector publico y privado, a lo largo de todo el territorio nacional. Esta
linea de negocio concentra su operacion en:

Obras de infraestructura: Comprende grandes proyectos que facilitan los servicios
sociales a la comunidad como avenidas, autopistas, calles, puentes, entre otras. Este
tipo de obras son las mas complejas de coordinar y construir, debido a sus extensiones
y magnitudes.

Los proyectos de éste tipo involucran un gran numero de recursos humanos,
maquinaria ademas del tiempo de realizacion, que suele ser extenso, y generalmente
son contratados por el sector publico.

Las obras de infraestructura de la actualidad, se construyen con materiales que cada
dia son mas sofisticados y especializados.

Obras civiles: Comprende la ejecucion de contratos de obras de edificacion y obras
civiles para fines comerciales o de servicios. Este tipo de contratos se caracteriza
porque la empresa constructora provee tanto la mano de obra como los materiales
necesarios para ejecutar la obra disefiada y encomendada por el cliente.

Alquiler de maquinarias y equipos
Adicionalmente presta servicios de alquiler de maquinaria como excavadoras,
tractores, palas, rodillos, volquetes, entre otros

17. Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

2011 2010
Costo de ventas 4,084,437 2,305,051
Gastos administrativos 201,746 74,946
Gastos financieros 651 2,704
Gastos participacién de trabajadores 15,001 ¢
Otros gastos 26,663 33357
Total 4,328,498 2,416,058

En el 2011, las remuneraciones de administracion de la entidad fueron de US 29,319
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Un detalle de costos de ventas, gastos administrativos y ventas por su naturaleza es
como sigue:

2011

Costo de ventas 4,084 437
Salarios 22,837
Beneficios sociales 16,665
Aporte a la seguridad social 4667
Honorarios 27246
Mantenimiento y reparaciones 3,666
Combustibles 3,449
Suministros y materiales 11,451
Amortizaciones 1,922
Participacion de trabajadores 15,001
Otras 137.157
Total 4,328.498

18. Contratos de Obra Suscritos

Al 31 de diciembre del 2011 se encuentran pendientes de liquidar los siguientes
contratos de obra, suscritos con la M. I. Municipalidad de Guayaquil:

LICO-MIMG-005-2009

Valor del contrato aprobado por el Municipio, sin reajustes USS 6,834,479
Facturado a diciembre 31, 2011 (planilla 16) (5,863,212)
Por facturar en el 2012 US$ 971,267

Este contrato, segiin Resolucién de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil del 24
de marzo del 2010, corresponde a la pavimentacion de calles, programas de obras
populares con caracter emergente del sector 35 de Bastion Popular, ubicado en la
parroquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil, en un plazo de 8 meses contados a partir
de la fecha de entrega del anticipo. Al 31 de diciembre del 2011 el anticipo recibido
del Municipio se encuentra totalmente amortizado y el grado de avance de obra se
estimaen el 95%.

LICO-MIMG-003-2011

Valor del contrato aprobado por el Municipio, sin reajustes US$ 1,203,692
Facturado a diciembre 31,2011 (0)
Por facturar en el 2012 US$ 1,203,692
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Este contrato segiin Resolucion de la Muy lustre Municipalidad de Guayaquil del 22

de julio del 2011, corresponde a la pavimentacion con hormigén asfaltico y

adoquinamiento de calles vehiculares v peatonales de la Cooperativa de vivienda

Jardines del Salado ubicada en la parroquia Tarqui de la ciudad de Guayaquil, en un

plazo de 6 meses contados a partir de la fecha de entrega del anticipo. A fines de

diciembre 2011, fue recibido el anticipo del Municipio por US 241,082 el mismo que
se encuentra pendiente de amortizar. Ambos contratos suscritos por la compafiia estan
sujetos:

e Al amparo de la Ley Orgénica del Sistema Nacional de Contratacion Publica
LOSNCP

e TLa M.I Municipalidad de Guayaquil, ha asignado a cada obra en proceso un
auditor que revisa y aprueba los egresos relacionados con la obra.

e FEl accionista notificara a la entidad informante sobre la transferencia, cesion,
enajenacion, bajo cualquier modalidad de las acciones, participaciones o
cualquier otra forma de participacion que realice la entidad

e El valor maximo por concepto de anticipo en contratos de ejecucion de obras sera

del 20% del monto total del contrato. El valor de la obra se cancelara contra

presentacion de planillas.

Emision de polizas de seguro en garantia por fiel cumplimiento de contrato

Reajustes de precio con sujecion a una formula establecida

Opcion a prorrogas de plazo de terminacion de obras

El arbitraje serd en derecho sometiéndose al Centro de Arbitraje de la Camara de

Comercio de Guayaquil

19. Transacciones con Parte Relacionada

Durante el afio 2011, la compafiia no ha celebrado transacciones con partes
relacionadas.

20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y el 30 de abril del 2012, fecha de emision de los
estados financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron

aprobados por la junta general de accionistas el 31 de agosto de 2012.
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