MARCO BARRERA L. ' 4 Telef. 593 2 412-956
AUDITOR INDEPENDIENTE Fax 593 2 412-404

I"

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE ,>\/

. A los acciconistas de o R

RESTORISA S.A. ) e "
: t.ﬂ- e

1. He auditado el balance general §io% e RESTORISA S.A.
-una socledad andnima ecuatoriana fundada en 1996- al 31 de
diciembre de 1%98 y los correspondientes estados de resultados,
de patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacién
financiera por el afio terminade en 1la 1ndicada fecha. La
responsabilidad de la auditoria externa eg expresar una opinidén
respecto de log indicados estados financiervos, basados en el
axamen que de los mismos se ha efectuado. La elaboracidén y 1la

responsabilidad de los estados flnanm.erus, corresponde a 1la
Admlnlstrac16n de la compafia. -

2. El examen de ‘auditoria fue -efectuado de acuerdo con 1as
- normas de auditoria generalmente aceptadas. Las normas de
auditoria han sido digefiadas y realizadas con el fin de obtener
una razonable certeza respecto de gue los estados financieros
no contlenhen arrores u omisionas importantes gue daformen 1la

verdadera situacidn flnanmera cde la empresa Yy log reaultadcss
de =sus aperaclanes -

La audltﬂria incluyd al axamen, a base da. pruabas, de 1la

evidencia ' que soportan 1las cantidades vy revelaciones que
muestran los estados financieros. Incluyd también la evaluacidn
de los principies y practicas de contabilidad utilizados y de
las estimaciones mas relevantes realizadas por la qgerencia, asi
como una general evaluacién de 1los - estadeos financieros. La
auditoria efectuada ha proveido razonable =ustento para la’
emisién de la opinidn gque expresamos a continuacién.

3. En mi opinidén los estados financieros auditados presentan
razonablemente, en todos los aspectos de mayor importancia, la
situacidén financiera de RESTORISA 5.A. al 31 de diciembre de
1998, los resultados de 1las oparacionas, los camblios an 1la
situacidon financiera por el afio terminadeo a2 la indicada fecha,
y 'la evolucién del patrimonico, de conformidad con los
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MARCO BARRERA L. Telef. 593 2 412-956
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principios de contabilidad de genaral aceptacién y los
expedidos por la Superintendencia de Compafiizzs del Ecuador,

4. RESTORISA S.A. realizé la correccién monetaria dispuesta por
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Raglamento en los

rubros relativos a Propiedades, Planta y Equipes y Patrimonio
de los accionistas. -

5. La opinién respecte al cumplimiento da obligaciones
tributarias del afic 1998 se emite por separado.

5 A

Margs a/par a Larco
No. ,glstra Nacional de

Auditores Externos: 176
C.P.A. Mat. No.: 2114

Quito, 3 de Agosto de 1999
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- MARCO BARRERA L. Telef. 593 2 412-956
AUDITOR INDEPENDIENTE Fax 593 2 412-404

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~ NOTA 1. OBJETO DE LA COMPANIA

 RESTORISA S.A. esS una empresa ecuatoriana constituida en el afio
1996; 3u obljetivo principal es el cultive y exportacidn de
rosas. '

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DR PRESENTACION DE LOS ESTADOS FIRANCIEROS.- La
~contabilidad de la aempresa y los estados financleros se han
regido por las practicas de contabilidad de general aceptacion
v por 1las normas expedidas por la Superintendencia de
Compafilas. La contabilidad registra las operaciones al costo
histébrico y han sido modificados parcialmente por el sistema de
correccién monetaria los rubros corresgspondientes a Propiedades,
~Planta, Equipos y Patrimonio de los accionistas, tal como se
detalla en cédula explicativa de este rubro, mas adelante. La
correccidédn monhetaria | se ha realizado dentro de las

disposiciones legales sobre la materaa.

INVENTARIOS.~ LosS inventarios estan especificados en cuentas
independientes, registrando lo correspondiente a productos

terminados, materias primas y suminlistros y materiales.

Los productos terminados corresponden al volumen de rosas gue
guedaron en el tramoc de post-cosecha, finalmente preparados
para la comercializacién y ubicados en los correspondientes
cuartos frios.

Las materias primas corresponden a agroguimiceos y fertilizantes
utilizados en la fertilizacién y fumigacidén de los cultivoz de
rosas; y, materiales y suministros estAn constituidos

basicamente por cajas, plasticos, fundas, etiquetas, etc.,
materiales utilizados para el empadque y embalaje de las flores.

Los 1inventarios de productos terminados estan wvalorados al

precio promedic de venta, y materias primas vy =suministres al
precio de la dltima adquisicién.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.- Propiedades, planta y equipos
y demas activos fijos estan registrados al costo, mas el efecto
de las revalorizaciones afectuadas por las disposiciones
legale=s. Se mantienen registros de 103 cuales 3se puede

NMhguel de la Cruz # 147 o . - Quito-Ecuador
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MARCO BARRERAL. Telef. 593 2 412-956
AUDITOR INDEPENDIENTE =~ _ Fax 5932 412-404

astablaecer claramente, por un lado los costog histdricos y por

otro lado las ceorrecciones menetarias. La auditoria revisoé de
manera general los registros afectuades relatives a 1a

reexpresion monetaria dispuesta por 1la ley.

La revalorizacidn efectuada por la compafiia, s5e la hizo
utilizando el porcentaje de ajuste por inflacién del 45% anual,

conforme el Acuerdo No. 122 del Ministerio de Finanzas,
publicado en el Registro Oficial 111 de 19 de enero da 1999,

La depreciacién fue calculada aplicando los coeficientes de

tiempo de vida util estimada de cada activo fijo, sobre el

monte de los costos originales mas las reavalorizaclones

efectuadas. Lo coeficientes utilizados han considerado los
siguientes tiempos de wvida util sobre los grupos de activos

fijos, gue a continuacién se indican:

Edificios . 20 afios

Instalacliaones - 10 afios

Maguinarias 10 afios

Mueblas, ansereaes

¥y equipos de oficina 5 afios
S afnos

vehiculas

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- El movimiento de

esta cuenta en 1998 registra los efectos de la correccidn
monetaria efectuada por ley. En estado por separado se muestra

las cifras correspondientes a este rubro.

REEXPRESION MONETARIA.- Esta cuenta registra de igual modo 1los
efectos de 1la correccién monetaria efectuada por disposicién

legal, y se muegstra en el mismo estade al gue 3e ha hecho
rafarancia.

MONEDA EXTRANJERA.- Activos y pasivos en moneda extranjera

estan registrados al tipo de cambio del 31 de diciembre de
1998, fijado por el Bancoe Central dal Ecuador, promedio compra-

venta, valor que significa 5/. 6.795 por délar.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA.- Los astados de operacidén vy resultados de 1la

empresa del ejercicio 1998 arrojan una pérdida del orden de los
1.183 millones de sucres. Un mal manejo de las Areas cultivadas

por profesionales inexpertos provocaron dafios en los suelos con
plantaciones y por tanteo reduccién significativa de 1la

produccion. bLa situacién ha 3sido superada en el afio que
decurre. No hay lugar consiguientemente al pago de impuesto a

la renta ni a la participacién de los trabajadores.

Miguel de la Cruz # 147 ' Quito-Ecuador
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NOTA 3: CAJA Y BANCOS

FOHDGS DISPONIBLES.- Al 31 deé dicienxbre da 1998, los Fondos
Disponibles consistian en lo siguiente:

Caja Efectivo - ' . 45.827.374
Guayaqull Cta. Cte. Sucres (5.172.398)
Guayaguil Cta. Cte. Déblares (165.458.318)

aninly Sduiet shible sk et ki TS AR gEEE  aEEE G R

ek skl winpeiaied Il sivioiuiils deljglle dmplofl SRR . S SN E——
it S e iR wA R S S i il S— "

NOTA 4: ACTIVO EXIGIBLE

Al 31 de diciembre de 1%%8 1las cuentas por cobrar se
dascomponan an: |

Clientes 31.888.000
Empleados Deudores ) 10.242.060
‘Varios Deudores - 25.860.162
Anticipos a Proveedores ~ 49.000.000

S N ey W dmehl RS e W S T A

e . S Ay SRS S— Seyply T i skl sis—

' NOTA 5: INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1998, los inventarios corresponden a 1o
siguiente:

. Agroquimicos y Fertilizantes ' ©115.218.049
Suministros y Materiales 59.121.180
Productos Terminados - , 258.316.368

TOTAL S/. 432.655.598

SRS el e e e seiviaivk Selnint T Yejnjeiss el S S

NOTA 6: PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOSB

En el cuadro gque a continuacién se exXponhe, Se demuestra la
zituacion de los activos fijos de la compafiia y los efectoz de
la correcciédn monetaria gue por disposiciédn lagal se ha
efectuado. La cédula perfectamente explicita muestra 1la
evolucidédn de los costos histéricos y de las revalorizaciones
por la correccién monetaria, al igual gue las correspondientes
‘dapreciaciones acumuladas.

Miguel de la Cruz # 147 Quito-Ecuador
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MARCO BARREKA L. Telef. 593 2 412-956
AUDITOR INDEPENDIENTE Fax 593 2 412-404

NOTA 7: PROVEEDORES

Al 31 de diciembra da 1998, 1la cuenta de proveedores 3se
descompone asi:

A.F.C. - 2.350.000
SUMIFLOR . * B857.107
AGRITEC _ ' | 4.707.500
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TOTAL S/. 7.914.607
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NOTA &: CBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1228 el Banco de Guayaquil habla otorgado
los siquientes cré&ditos a la compafiia:

000208 - 296.000
235667 | 52.000
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Una tasa de interés promedio anual del 15% han devengado estos
créditos con un porcentaje por comisién del 4% adicional.

Una reestructuracidén total de los preéstamos arriba indicadoz se
ha @solicitade a 1la institueidn bancaria, acogléndose al
articulo 19 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econdémica en
¢l Area Tributario-Financlera due estlpula un refinanciamiento

de hasta 8 afios de plazo con 2 de gracia y & tasas de 1interés
PRIME mas 4 puntos.

La compafiia tiene constituida hipoteca abierta a favor del
Banco de Guayaquil sobre todozs los activos fijoz de la empresa.

NOTA 9: PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 1998 las provisionas corresponden a

recargos legales por beneficios del personal: Fondo de Reserva,
Décimo Tercer Sueldo y Décimo Cuarto Sueldo: 5/. 3.544.889,

NOTA 10: CUENTAS CORRIENTES

El saldo de este rubro corresponde a cuentas corrientes de los
accionistas y de la compafila Flor Agricola Kales S.A., filial

de la compafila auditada.

Miguel de Ia Cruz # 147 Quito-Ecuador
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MARCO BARRERA L. ~ Telef. 593 2 412-956
AUDITOR INDEPENDIENTE . Fax 593 2 412-404

NOTA 11: TRIBUTACION

Por circunstancias de prolongada acefalia en los departamentos
da contaduria y finanzas, la compafila obtuve tardiamente 1los

astados financieros correspondientes. Por tal razdn hubo
retrasec en la presentacién de la declaracién de 1impuesto a 1la

renta, de las declaraciones semestrales del IVA con tarifa 0% v
da las declaraciones por retenciones en la fuente.

De 1gual manera hubo retrasc también en el envio de balances y
mas documentos exigidos por la Superintendencia de Compafiias.

- NOTA i12: EVENTOR SUBBECUBNTES

Entre el 31 de diciembre de 1998 y la fecha de preparacidn de

los estados financieros no se produjercon eventos gue en opinidn
de 1la administracién de la empresa tuvieren efectos

significativos gobre los mismos.
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