NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS DE

NAVISERVICIOS S. A

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

La compafiia fue constituida el 30 de Junio de 1995 para dedicarse a la administracion
de buques y naves de toda clase; prestacion de servicios de agenciamiento en el trafico
de cabotaje nacional e internacional; elaboracion de inspecciones de caracter técnico a
naves, muelles, estructuras y a toda clase de instalaciones industrias portuarias y naves
en general; y realizacién de peritaje y avallios a embarcaciones ¢ instalaciones
portuarias.

La compafifa es poseida en un 99.99% por Barta Management LLC, domiciliada en
Delaware en los Estados Unidos de América y Agnamar S.A. en un 0.01%.

1. Politicas contables significativas

L1,

1.2,

1.3.

id.

1.5.

Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se
presentan. Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia

‘en la preparacion y presentacion de sus estados financieros son las siguientes:

Base de preparacién — Los estados financieros de Naviservicios S. A.,
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depoésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
{inancieros no derivados con pagos fijos 0 determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Para la valuacién del costo para productos terminados (repuestos),
se determina por el método “Primeros en Entrar — Primeros en Salir” (PEPS).
El costo de los productos terminados, comprende los costos de compra de
repuestos y otros costos directos.




A

Las importaciones en transito estan registradas al valor de la factura del
proveedor incrementada por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

1.6. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son
registradas a su valor razonable.

1.7. Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

1.7.1. Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (iributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

1.7.2. Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias

' determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos

en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por

impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias

temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce

por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que

- resulte probable que la Compaiiia dispenga de utilidades-gravables

futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa realiza la compensacién de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organismo de
Contro! Tributario.

1.7.3. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o
gasto, v son registrados en el resultado del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se¢ reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

1.8. Beneficios a trabajadores
1.8.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal, beonificacién por

desahucio e Indemnizaciones laborales — Fl costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal, bonificacion por desahucio e




indemnizaciones laborales de acuerdo a confrato colectivo) es
determinado en base al correspondiente calculo matematico actuarial
realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

1.8.2. Participacion a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdoe con disposiciones legales.

1.9. Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

1.9.1. Ingresos por prestacién de servicios de agenciamiento — Son
reconocidos en resultados del afio, una vez que se¢ ha prestado el
servicio.

1.10. Costos y gastos — Se registran al costo histoérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, v se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

1.11. Compensaciéon de saldos y transacciones — Como norina general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, saivo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion. :

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos
en resultados.

2. Efectivo en Caja y Bancos
Al 31 de Diciembre del 2014, el efectivo en caja y bancos corresponde a:
Caja

Bancos locales
Banco del exterior




3. Crédito Tributario a favor de la Compaiiia (IVA e Impuesto a 1a Renta)

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las cuentas por cobrar al SRI es el
siguiente:

. US$
Credito Tributario IVA 24,796.79
Exceso de anticipos de Impuesto a 1a Renta 11,156.55 a)

35,953.34

3.1 Exceso de Anticipo de Impuesto a la Renta

Detalle 2013 2012 20312 2034
Impuesto ala Ratea Cansado §178.40 ke 3 3 1154089 13487484
Andcipo de Impuesto alaventa

{2ruatas) 2283384 2257482 7L $,168.38
Retancionss Afio Anterior 458 548 bos 324530
Ratenciones Afio Aotual 303588 2.8685.83 7,31883 1323838
Salde Irupueste 2 la Reniz -355.60 324938 1115688
Fecha de Daclavavion 188472012 §180252812 1840208
Fecha de Caducidad 1502513 18042817 IBALA20IE

El saldo a favor de Naviservicios S.A. por US311 138 35 dolares coresponde a revencionaes del afio 2514

4. Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las cuentas y documentos por cobrar es el
siguiente:

{88
Clergtes lacales 4 123138
Clisntes ralacionados By 1888
Ctras cusnias por cobrar 832350
2785518

a) Corresponde a Manrique Jaime Rosario el valor de US$1,201.38 por concepto
de reembolso de gastos.

b) Corresponde a Fluvimar el valor de US$17,899.20, por concepto de reembolso
de gastos de tasas portuarias.




5. Depdésitos Agencias y otros

Al 31 de diciembre del 2014 el saldo de la cuenta corresponde a depdsitos en
garantia cancelados en el 2011 a: Corporacion Nacional Eléctrica CNEL US$240.00
por medidor de energia eléctrica y Cardenas Coba Wilson US$400.00 por alquiler
de la oficina de La Libertad.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del .2014 el detalle de inventarios ¢s el siguiente:

LSS
Inventario de matendes v rapuestos &) 2171246
Invermario de consumo 242750

a) Corresponde a la existencia de materiales y repuestos adquiridos para
autoconsumo.

Se utiliza ¢l método primeros en entrar, primeros en salit (PEPS) para la
valorizacion del inventario.

7. Gastos y Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2014 ¢l detalle .d.e los gastos y pagos anticipados es el
siguiente: :

138
Segutos pagados por aniiclp o 788291
Gastospagadas porentcip  BY 273580
Anticipos gastos por Hguidar 338
1538282

fraul

fa¥
S

A ] L

a) Corresponden a los valores cancelados por concepto de Primas Anticipadas,
Seguro Pandi, Casco y Maquinaria del Remolcador Olon.

by Corresponde a la renovacion anual del GP




8. Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2014 el detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

24 FH)
Progiedad Tasa Anual T
. ix Costa Depreciacion
Degreciscitn
Bamolmdor Tlon i 138708057
1387 28037

La propiedad, planta y equipo estd registrada al costo historico o valor razonable
segin lo establecido en la NIC 16, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio y las
reparaciones mayores {dique) se capitalizan.

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan
bajo el método de linea recta.

9, Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por pagar corresponden a obligaciones por
la adquisicion de bienes o servicios para el curso normal del negocio, estas se
reconocen a su valor nominal y no generan intereses debido a que su vencimiento no
supera los 90 dias de plazo, un detalle es el siguiente:

Broveadores locales 4} TRERLEZ
Proveedores del extatior B} THRGES
{Otras cuentas poy pagar 13855
Proveedorss relacionados ¢ $3989508
54255328

a) Incluye principalmente US$ 1,540.00 por pagar a Deloitte & Touche Ecuador
Cia. Ltda. por concepto de pago de 3er cuota a auditores externos, US$ 2,010.74
a Mapfre Atlas Compaiiia de Seguros S.A. por concepto de asistencia médica
mes de Nov., Dic. y renovacion poliza de vida afio 2015; US$11,280.50 a EY
Addvalue por concepto de honorarios.

b) Corresponde al saldo por pagar a United Globe Cargo Inc. por Helice acero
inoxidable 4 palas.




¢) Incluye principalmente el saldo de US$794,440.00 por pagar a AGNAMAR
S.AL

10. Cuentas por Pagar Empleados

Al 31 de Diciembre del 2014 las cuentas por pagar empleados incluyen la provision
de beneficios sociales, un detalle es el siguiente:

E5%
Liguidaciones por pagay 1058581
Digimo fereer sueldo 132294
DHcimo ouarto cuelds . &340 20
13%% Participacion utilidades 350242

Oitas cusnias por prar brabajadores ESeALH
2313345

11. Cuentas por Pagar al IESS

12.

Al 31 de Diciembre del 2014 las cuentas por pagar al IESS corresponden a las
obligaciones patronales cotejadas con las planillas de los aportes, un detalle es el
siguiente:

58
Fondo ds rezerva 2 $33.28
Aporte Bxfrond By 172378
Apome Parsonal B} 136233
Secap-fece By 18453

Préstamos quirografmios ¢ 139357
Préstamos hipotecaioe ) 73357

a) Cancelado ¢l 13 de enero del 2015 mediante planillas no.12041100.
b Cancelados el 13 de enero del 2015; mediante planillas no. 64831271.
c) Cancelado el 13 de enero del 2015 mediante planilia no. 14461632.

d) Cancelado el 13 de enero del 2015 mediante planilla no. 1188278,

Cuentas por Pagar al SRI

Al 31 de diciembre del 2014 el detalle de las cuentas por pagar al SRI es el
siguiente:




1SS

Heweneldn enle Fuente 136 a 3888
Betenicidn enla Fuenia 2% ay 2835
Beteneibn an la Puente $32 ) 38328
Retencién en ke Foente V156 a3} 184
RetencionenlaFuenie I¥A 38 B 1298
Retencidn enlaFuente VA 76 by 35354
Betepeidnenlafuente VA 0% b)Y 345
138518
a} Impuesto y Retenciones de Impuesto a la Renta declarados mediante

formulario 103 no. 93821920 del 20 de enecro del 2015,

b) Retenciones de IVA declarados mediante formulario 104 no. 93822052 del
20 de enero del 2015.

13. Otras Cuentas por pagar a Corto Plazo

Al 31 de Diciembre del 2014 ¢l detalle de las otras cuentas por pagar a corto plazo
es el siguiente:

E88
Dividendos acclonistas por pagar 113
Provisonss a vorfo plazo o 416880

§,17888
fras

a) Las provisiones a corto plazo incluyen: US$4,200.00 por honorarios

profesionales de auditorfa externa de los estados. financieros del afio 2014 de
Deloite & Touche, US$200,00 por honorarios profesionales por emision del
informe de comisario del afio 2014 Granizo Monica; US$1.165.00 a
Superintendencia de Compafiias por provision de impuestos y US$603.00
provision del 1.5xmil a la M. [. Municipalidad de Guayaquil.

14. Otros pasivos a largo plazo
. Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de los otros pasivos a largo plazo es el

siguiente:

Reserva potjubilacién patronal 932330
Reservapor desahmacio &




14.1. Reserva por jubilacion patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2014, la
empresa tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por Actuaria Cia. Ltda. basado en el método de
actual del costeo de crédito unitario proyectado.

La ley de régimen {ributario establece como gasto deducible las provisiones -
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
formuladas por profesionales en la materia, sicmpre que, para las segunda, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo.

Al 31 de Diciembre del 2014, las provisiones constituidas corresponden a lo

siguiente:
53
Trzhajadores con o mis afos vmenoz de 23 aflar 8453348
Trabajadores conmenos de i afios R
Saldo al 31 de diciembre del 2012 3323319

14.2. Reserva por desahucio

De acuerdo a lo establecido en el Art. 185 del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

15. Patrimonio

El detalle del Patrimonio al 31 de Diciembre del 2014 es el siguiente:

Acnionss nominativas

Apoties de accionistas

Regerva legal

Rezerva facuitativa

Hesarva decapital

Pérdidas acunmladas sjercicios anteriores $25,15280
Rewult, acunndlade por aplicacion T lera, ver ki B
Tiitidad def ejercicio §33831



15.1.

15.2.

Reserva Legal

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la compafiia. La empresa debe
apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que ¢l saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas.




