NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
NAVISERVICIOS S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La compaiiia fue constituida el 30 de Junio de 1995 para dedicarse a la administracién
de buques y naves de toda clase; prestacion de servicios de agenciamiento en el trafico
de cabotaje nacional e internacional; elaboracion de inspecciones de cardcter técnico a
naves, muelles, estructuras y a toda clase de instalaciones industrias portuarias y naves
en general; y realizacion de peritaje y avallos a embarcaciones e instalaciones
portuarias.

La compafifa es poseida en un 99.99% por Barta Management LL.C, domiciliada en
Delaware en los Estados Unidos de América y Agencia Naviera AGNAMAR S.A. en
un 0.01%.

1. Peliticas contables significativas

1.1. Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan. Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia
en la preparacion y presentacion de sus estados financieros son las siguientes:

1.2. Base de preparacion — Los estados financieros de Naviservicios S. A.,
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF.

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

1.4, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

1.5. Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Para la valuacion del costo para productos terminados (repuestos),
se determina por el método “Primeros en Entrar — Primeros en Salir” (PEPS).
El costo de los productos terminados, comprende los costos de compra de
tepuestos y otros costos directos.



1.6.

1.7.

Las importaciones en transito estan registradas al valor de la factura del
proveedor incrementada por los gastos de nacionalizacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacién financiera. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son
registradas a su valor razonable.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

1.7.1.

1.7.2.

1.7.3.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de mgresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de.aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafifa realiza la compensacion de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, s6lo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente al Organismo de
Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en el resultado del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

1.8. Beneficios a trabajadores

1.8.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por

desahucio e Indemnizaciones iaborales — El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal, bonificaciéon por desahucio e



indemnizaciones laborales de acuerdo a contrato colectivo) es
determinado en base al correspondiente calculo matematico actuarial
realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de 1a
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

1.8.2. Participacién a trabajadores — La Compaiifa reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
Hquidas de acuerdo con disposiciones legales.

1.9. Reconocimiento de ingresos — Se¢ calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaflia pueda otorgar.

1.9.1. Ingresos por prestacion de servicios de agenciamiento - Son
reconocidos en resultados del afio,, una vez que se ha prestado el
SeTvicio.

1.10. Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

1.11. Compensacion ¢e saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2. Efectivo en Cajay Bancos

Al 31 de Diciembre del 2013, el efectivo en caja y Bancos corresponde a:

USs
Caja Chica 550.00
Bancos locales 8,296.78

Banco del exterior 2,477.64
11,324.42



3. Crédito Tributario a favor de Ia Compaiiia (IVA e Impuesto a la Renta)

Al 31 de Diciembre del 2013 el detalle de las cuentas por cobrar al SRI es el

siguiente:
USS
Credito Tributario TVA 60,856.84
Exceso de anticipos de Impuesto a la Renta 3,249.29 a)
64,106.13
3.1 Exceso de Anticipo de Impuesto a 1a Renta
Detalle 2610 2011 2012 2013
Impuesto a la Renta Pagado 31,992.13 6,176.40 7,901.26 11,640.99
Anticipo de Impuesto a la Renta (2
cuotas) 3.540.02 2,283.94 2,257.12 7,571.34
Retenciones Afio Anterior 4,938.27 0.00 0.00 0.00
Retenciones Afio Actual 3.347.64 3,036.86 4.069.65 7,318.95
Saldo a faver -20,166.20 -855.60 -1,574.49 3,249.30
Fecha de Declaracion 30/04/2011  30/04/2012 30/04/2013 30/04/2014
Fecha de Caducidad  30/04/2014  30/04/2015 30/04/2016 30/04/2017

El saldo a favor de Naviservicios S.A. por $3,249.30 ddlares corresponde retenciones afio 2013, con
vencimiento en Abril del Z017.

4, Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2013 el detalle de las cuentas y documentos por cobrar es ¢l
siguiente:

USS
Clientes locales a) 1,184.88
Clientes del exterior b} 135,395.48
Clientes relacionados 789.069
Otras cuentas por cobrar ¢} _12,486.27
149,855.72

a) El total de la cuenta por cobrar locales corresponde a Manrique Jaime Rosario
por concepto de reembolso de gastos.

b) Del total de las cuentas por cobrar del exterior US$109,185.65 corresponden a
Anglo Eastern Ship Management; v US$26209.83 corresponden a Grendon
Tanker LL.C por servicios de agenciamiento y reembolso de gastos.



(4.

/

/

¢) Del total de las otras cuentas por cobrar US$4,942.50 corresponden a saldo por
cobrar a terceros por seguro de reembolso de seguro de asistencia médica y a
Inversionista Pemasal US$4,500.00 por anticipo de arriendo.

Depésitos Agencias y otros

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo de la cuenta corresponde a depodsitos en
garantia cancelados en el 2011 a: Corporacién Nacional Electrica CNEL US$240.00
por medidor de energia eléctrica y Cardenas Coba Wilson US$400.00 por alquiler
de la oficina de La Libertad.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 el detalle de inventarios es el siguiente:

US$
Inventario de consumo 140.44
Inventario de materiales y repuestos = a) 24,297.36

- 24,437.80

a) Corresponde a la existencia de materiales y repuestos adquiridos para
autoconsumo.

Se wutiliza el método primeros en entrar, primeros en salir (PEPS) para la
valorizacién del inventario.

7. Gastos y Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2013 el detalle de los gastos y pagos anticipados es el
siguiente:

USS$
Seguros Pagados por anticipado a) 8,405.33
Anticipos gastos por liquidar b) 4,686.10

13,091.43

a) Corresponden a los valores cancelados por concepto de Primas Anticipadas,
Seguro Pandi, Casco y Maquinaria del Remolcador Olon.

b) Del saldo de los anticipos por liguidar US$2,815.35 se cancelaron a Master —
Ware S.A. Maswa. por concepto de renovacion de licencia GP, USS 630.81 a
Corporacién El Rosado S.A. por compra de cama para R. Olon y US$ 525.00
por anticipo de mafricula panamefia al Ing. Jorge Tufifio.



8.

10.

Propiedad, Planta y Equipe

Al 31 de diciembre del 2013 el detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

% uss
Propiedad Tasa anual
depreciacion Costo Historico Depreciacién Saldo
Remolcadar Olon 5% 1,387,280.37 46,525.20 1,340,755.17

La propiedad, planta y equipo estd registrada al costo histérico o valor razonable
segtin lo establecido en la NIC 16, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio y las
reparaciones mayores (dique) se capitalizan.

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan
bajo el método de linea recta.

Activo por Impuesto Diferido

Corresponde al impuesto a la renta calculado por los ajustes realizados por
implementacion de NIIF, este valor se liquidara en el periodo 2014.

Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de] 2013 las cuentas por pagar corresponden a obligaciones por
la adquisicion de bienes o servicios para el curso normal del negocio, estas se
reconocen a su valor nominal y no generan intereses debido a que su vencintiento no
supera los 90 dias de plazo, un detalle es el siguiente:

USS
Proveedores locales a) 46,271.56
Proveedores del exterior  b) 7.000.00
Otras Cuentas por Pagar 189.54
Proveedores relacionados  ¢) 1,390,274.15
1,443,735.25

a) Incluye principalmente US$ 1,540.00 por pagar a Deloitte & Touche Ecuador
Cia. Ltda. por concepto de pago de 3er cuota a auditores externos, US$ 5,721.04
a Mapfre Atlas Compafifa de Seguros S.A. por concepio de asistencia médica
mes de Nov., Dic. y renovacidon péliza de vida afio 2014 y US§ 20,027.90 a



11.

12.

Negocios Navieros y de Transporte Transneg S.A. por concepto devolucion
facturas por anticipo de agenciamiento y neteo de saldo de cuentas.

b) Corresponde al saldo por pagar a United Globe Cargo Inc. por Helice acero
inoxidable 4 palas. :

¢} Incluye principalmente el saldo de US$1,380,396.00 por pagar a Agencia
Naviera AGNAMAR S.A. por préstamo para cancelar compra del Remolcador
Olon y facturas varias; US$ 9,878.15 por pagar a Ecuanave C.A. por anticipos
de facturas de servicio de agenciamiento.

Cuentas por Pagar Empleados

Al 31 de Diciembre del 2013 las cuentas por pagar empleados incluyen la provision
de beneficios sociales, un detalle es el siguiente:

US$
Décimo tercer sueldo © 0 3,646.66
Décimo cuarto sueldo 9,171.64
Otras cuentas por pgar trabajadores 2,081.05
14,899.35

Cuentas por Pagar al IESS

Al 31 de Diciembre del 2013 las cuentas por pagar al IESS corresponden a las
obligaciones patronales cotejadas con las planillas de los aportes, un detalle es el
siguiente:

USS
Fondo de reserva a) 1,172.91
Aporte Patronal by 487913
Aporte Personal by 4,091.50
Secap-lece by  437.5%

Préstamos quirografarios ¢) 2,862.28
Préstamos hipotecarios  d)  2,000.18
15,443.59

a) Cancelado el 13 de enero del 2014 mediante planillas no. 10667090.

b) Cancelados el 13 de enero del 2014; mediante planillas no. 53424423
c) Cancelado el 13 de enero del 2014 mediante planilla no. 13050288.

d) Cancelado el 13 de enero del 2014 mediante planilla no. 765764.



13. Cuentas por Pagar al SRI

Al 31 de diciembre del 2013 el detalie de las cuentas por pagar al SRI es el

siguiente:
US$
Impuesto a la Renta trabajadores ) 550.04
Retencidn en la Fuente 196 a) 32649
Retencién en la Fuente 2% a}) 155.09
Retencion en la Fuente 8% a) 516.54
Retencién en 1a Fuente 1/1000 a) 3.14
Retencién en la Fuente IVA 30% b) 12.24
Retencidn en la Fuente IVA 70% b} 7.06
Retencidn en la Fuente IVA 100% b) 911.29
Retencion en la Fuente 10% a) 553.44
3,035.33
a) Impuesto y Retenciones de Impuesto a la Renta declarados mediante

formulario 103 no.77316981 del 20 de enero del 2014.

b) Retenciones de IVA declarados mediante-formulario 104 n0.77317345 del
20 de enero del 2014,

14. Otras Cuentas por pagar 2 Corto Plazo

Al 31 de Diciembre del 2013 el detalle de las otras cuentas por pagar a corto plazo
es el siguiente:

USS
Dividendos accionistas por pagar 11.91
Provisones a corto plazo a)  6,950.00
6,961.91

a) Las provisiones a corto plazo incluyen: US$4,200.00 por honorarios
profesionales de auditoria externa de los estados financieros del afio 2013 de
Deloite & Touche, US$1.150,00 por honorarios profesionales por emision del
informe de comisario del afio 2013 PKF & Co. Lid. y US$1,300.00 a
Superintendencia de Compailias por provision de impuestos.

15. Otros pasivos a largo plazo

Al 31 de Diciembre del 2013 el detalle de los otros pasivos a largo plazo es el
siguiente:

US$
Reserva por jubilacion patronal 125,056.07
Reserva por desahucio 43,371.80

168,427.87



16.1. Reserva por jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2013, la
empresa tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por Actuaria Cia. Ltda. basado en el método de
actual del costeo de crédito unitario proyectado.

La ley de régimen tributario establece como gasto deducible las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
formuladas por profesionales en la materia, siempre que, para las segunda, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo.

Al 31 de Diciembre del 2013, las provisiones constituidas corresponden a lo

siguiente:
USS
Trabajadores con 10 0 mds afios y menos de 25 afios 104,522.23
Trabajadores con menos de 10 afios 20,533.84
Saldo al 31 de diciembre del 2013 125,056.07

16.2. Reserva por desahucio

De acuerdo a lo establecido en el Art. 185 del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laborai por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

16, Patrimenio

El detalle del Patrimonio al 31 de Diciembre del 2013 es ¢l siguiente:

US$
Acciones nominativas 306,000.00
Reserva legal ) 19,749.51
Reserva facultativa 59,749.25
Reserva decapital 228.84
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores -302,931.42
Result. acumulado por aplicacion NIIF lera. vez -99,012.10
Pérdida del Ejercicio -26,221.38

e -42,437.30



17.1. Reserva Legal

17.2.

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la compafiia. La empresa debe
apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que ¢l saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas.



