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Informe de los auditores independientes

A fos Accionistas de NAVISERVICIOS S. A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de NAVISERVICIOS S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprender, el estado de situacion financiera a! 31 de diciembre de 2017,
y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de efective por el afic
terminado en esa fecha, vy las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de NAVISERVICIOS S. A. &l 31 de diciembre de 2017, vy los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre [a Auditorfa de los Estados Financieros. Somos independientes de Ia
Compafila de acuerde con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de ética que son
relevantes para nuestra audiforia de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditorfa. -

Respeonsabilidades de la gerencia de la Compania sobre los estados financieros

La gerencia es responszble de fa preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su controf interno determinade como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error,
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En la preparacidn de estos estados financleros, la gerencia es responsable de evaluar (g habilidad de la
Compafila para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacicnados
con negocio en marcha; y, de usar 1as bases de contabilidad de negocic en marcha, a menos gue la gerencia
intente liguidar la Compafifa o cesar las operaciones o bizn no tenga ofra alternativa realista para poder
hacerio.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financierc de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetivos son el obtener seguridad razonabie de silos estados financieros tomades en su conjunto
estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La seqguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una
auditoria realizadz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distarsiones
importantes cuandoe estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual 0 en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas gue [os usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesianal durante [a auditor{a. Nosotros
ademds:

« l|dentificamos y evaluamos &l riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base_ para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resuite de fraude es
mayor que aguel que resulte de un error, ya gue el fraude puede implicar celusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

) Obtenemos un conecimiento del control interno gue es relevante para la auditorfa, con el propésito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con [as circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad det control interno de la Compafiia.

s Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por [a gerencia son razonables.

s Concluimos si fa base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y sl
basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o cendicicnes que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafifa para
continuar como un negocio en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
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requeridos de lamar la atencidon en nuestro informe de auditoriz a las revelaciones relacicnadas en los
estados financieros; o, si dichas revelacicnes son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusicnes estdn basadas en [a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditorfa.  Sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocaslonar que la Compafiia cese su
continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, inciuyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacidn razonabhle.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de 1a auditorfa,
y los hallazgos significativos de auditoria, Incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa
en el control internc gue identificames en nuestra auditorf(a.

Otro asunto

Hacemos mencién a los estados financieros de NAVISERVICIOS S. A. al 31 de diciembre de 2016 y por el
afic terminado en esa fecha, gue fueron auditados por otros auditores, cuyo inferme de fecha 10 de abril
de 2017 contiene una opinidn sin salvedades.

ﬁm acﬂ)j

RNAE No. 462

ARNCPA Ne. 21.502

Guayaquil, Ecuador
26 de abril de 2018
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NAVISERVICIOS S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares de E.UA.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Impuestos por recuperar

Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Embarcaciones, mobiliario y equipos

Total activo no comriente

Total active

w

4———_-_-_-—-—7
Ing. Carlos Ernesto Escobar
Gerente General

Notas

10

2017 2016
5,764 8,443
23,180 4,968
78,974 22422
40,454 45,245
40,742 22,314
11,670 5,501
200,784 108,883
984,981 1,054 607
984,581 1,054 607
1,185,765 1,163,500

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado,




NAVISERVICIOS S. A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

!

Tng. Carlos Effiesto Escobar
Gerente General

Notas 2017 2016
11 466,112 456,841
12(a) 303,880 311,609
14(a) 294 845
13(a) 8,562 10,459
778,848 779,754
13(8) 86,350 100,222
96,350 100,222
875,198 879,976
15 306,000 306,000
16 300,000 300,000
17 37,743 20,385
18 (333,176) (342,861)
310,567 283,524
1,185,765 1,163,500

CPA. Rosa
Cont ra Gen

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.



NAVISERVICIOS S. A.

Estado de resultados integrales
Por los afios terminados € 31 de diciembre de 2017 y 2018
Expresado en Délares de E.UA.

Notas

Ingresos:
Servicios de agenciamiento 3(
Servicios de remolque 3(i)

Costos y gastos:

Coslos de operacidn 19
Gastos de administracién 19
Gastos financieros

Otros ingresos

Total costos y gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesio a la renta 14(b)

Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente al resultado del

gjercicio:

Ganancia actuatial 13(b)

Utilidad neta y resultado integral

Lot

2017 2016
347 600 335,384
319,853 276,143
667,453 611,527

(508,251) (459,309)

(137,519) (166,015)

(1473) (1,588)
4767 43240
(642,476) (583,672)
24,977 27,855
(7.221) (10,497)
17,756 17,358
9,287 13,266
27,043 30624

ng. Carlos Emesto Escobar CPA. Rosa Rizzg{ud4rig/
Gerente General Contadorg-Gene|

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.
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NAVISERVICIOS S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresado en Délares de E.U A

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utiiidad antes de impuesto a |a renta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion-

Depreciacian

Obligaciones por beneficlos a empleados, largo plazo

Gambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
{Aumenta) en cuentas por cobrar a partes relacionadas

{Aumento) en pagos anticipadcs

Disminucidn en impuestos par recuperar

{(Aumento) disminucién en inventario

Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

{Disminucion} aumentc en cuentas por pagar a partes relacionadas

(Disminucion) aumente en beneficios a empleados corto plazo

Aumento en impuesto por pagar

{Disminucion} en beneficios a empleades largo plazo

Impueste a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones a embarcaciones, makiliario y equipos

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos
Efectivoen cajay bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

arlos Emesto Escobar
Gerente General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este esfado.

2017 2018
24,977 27,855
95,644 95,598
11,813 13,815
(18,212) 51,715
(56,552) (2,221)

(6,169) (2,604)
4,791 4233
(18,428) 11,806
9,271 393,029
(7,729) (583,271)
(1,895) 5,208
5,650 2,740
(6,400) (4,379)
36,761 13,614
(13.422) (13,305)
23,339 309
(26,018) (615)
(2,679 (3086)
3,443 8,749
5,764 8,443




NAVISERVICIOS S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Délares de E.U A,

1. OPERACIONES
Naviservicios 5. A. (en adelante “ia Compafiia”) se constituyé el 30 de jurio de 1995 y su actividad principal es la
administracion de buques y naves de toda clase; prestacion de servicios de agenciamiento en el trafico de
cabotaje nacional e interncional; elaboracion de inspecciones de caracter técnico a naves, muelles, estructuras y
a toda clase de instalaciones industriales portuarias y naves en general; y [a realizacidn de peritajes y avallios a
embarcaciones & instalaciones portuarias.

La direccion registrada de la Compadfia es Av. Pedro Menéndez Gilbert v calle Marcos Aguirre, ciudadela

Atarazana, Guayaguil - Ecuador.

A partir de diciembre de 2016, su principal accionista es Corinto Port Services Inc., compafia constituda y
domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas. Debido a lo indicado precedentemente, Navisercios S. A, es
considerada como uha compafifa extrajera segin el Régimen Comin de Tratamiento de Capitales Extranjeros,
previsto en la decision No. 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que [e permite transferir libremente

las utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Los estados financieros de NAVISERVICIOS S. A. para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 12 de abril de 2018 y seran presentados para fa
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion
Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. El costo histdrico esta basado generalmeante
en el valor razonable de la contrapartida entregada at momento del intercambio.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y

moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto gue la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se iniclan en o



Notas a los estados financieros (continuacion)

a partir del 1 de enero de 2017, segln se describe & continuacion:

Medificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo: [niciativa sobre informacién a revelar.

Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras erntidades: Clarificacion del
aicance en los desgloses requeridos en ta NIIF 12.

Modificaciones a la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto diferido
por pérdidas no realizadas.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y st asociada o negocio

conjunto.

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, dichas modificaciones no le fueron

aplicables o no tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultades de operacion; por lo tanto, no ha

sido necesario modificar los estados financieros comparativos de [a Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se registra al costo y no esta

stjeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.
Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compariia determina
la clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos directamente
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros registrados al valor razonable con cambios en
resuitados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren |la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecida por regulacién o por convencion en el mercado (fransacciones convencionaies) se
reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafila se compromete a

comprar o vender el activo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros de [a Compariia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicién posterior-
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, fal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resuftados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para
negociar y los activos financieros designados al momenic de su reconocimiento inicial como a valor

razonable con cambics en resultados.

Los activos financieros se clasifican come mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de
venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura.
Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para

negociar salvo que se designen como instrumentos de coberiura eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como

ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre
de 2017 y 20186.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compariia no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su
deterioro crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
usc del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en [a adquisicién y las comisiones o los costos que
son una paite integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas
al valor de la transaccién, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta
su vencimiento cuando la Compafifa tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacion de Ia
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuttados integrales. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

Activos financieros disponibles para fa venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimenio y de deuda. Las inversiones
en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que no se clasifican ni come
mantenidas para negociar ni como al valor razonabie con cambios en resultados. Los titulos de deuda en
esta categoria son aguellos que se espera mantener por un tiempo indefinido, perc que se pueden vender

ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financiercs disponibles para la venta se miden por su valor
razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en la reserva
por activos financieros disponibles para la venta, hasta gue la inversién se da de baja. En ese momenio, la
" ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversion, en cuye caso, [a pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados
integrales en la linea de costos financieres y eliminada de ia reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercade active o de informacidén relevante para su

determinacién, estos activos financieros se presentan al costo.
La Compariia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017 y 20186.

Baja de activos financieros
Un active financiera (o, de corresponder, parte de un active financiere o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. - Expiren los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acfivo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a |la propiedad del activo, (b) no se hayan
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transferido ni retenido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, pero se haya fransferido el control del mismo.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo de un
activa, o haya celébrado un acuerdo de transferencia pero no haya iransferido ni retenido sustanciaimente
todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de ios
mismos, tos activos se contindan reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de la Compafia
sobre los aclivos. En ese caso, la Compafiia también reconoce los pasivos relacionados. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que
la Compafiia ha retenido.

Una implicacién confinuada gue tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el
menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méaximo de [a contraprestacion que

la Compafiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalla en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un active financiero o un grupo de
aclivos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento iniciai del activo (un evento
de "pérdida sufrida”} y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero o activos financieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal,
la probabilidad de que entren en quiebra u otra recrganizacion financiera y cuando los datos observables
indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o
camhbios en condiciones econdémicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia considera que no se han determinado indicios de deterioro

de activos financieros.
Pasivos financieros-

Reconocimiente y medicién inicial

Los pasivos financiercs se clasifican como pasivos financieros al valar razanable con cambios en resultados
o prestamos y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compaiiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razenable mas los costos directamente
atribuidos a la transaccion, excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

cuyos costos de fransaccion se reconocen en resultados.
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Los pasivos financieros de 1a Companiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando [a Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados camo obligaciones a corto plazo a menos que la
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de [as obligaciones por mas de doce meses
después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segtn

el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicion del financiamiento.

Medicién posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulfados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento inicial al

valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por
la Compariia, que no se designan como instrumentos de cabertura en relaciones de cobertura. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se designen como
instrumentos de coberfura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenides para

negociar se reconocen en el estado de resuliados integrales.

La Compairiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, por el método de |a tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tormando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido pagada o cancelada, o haya expirado.
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c)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existenie se modifican de manera
sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
riuevo pasivo, y [a diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y & monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio gue se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo

en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarfan al ponerie valor al activo ¢ pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su
mejor interés economice. La Compafiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente infermacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por [os cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrita a confinuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de |a categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, [a gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.
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d)

e)

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafriia ha determinade las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se expficd anteriormente.

Inventarios-
Los inventarios se valoran al costo o a su valor neto de realizacion, el gue resulte menor. El costo de los
inventarios comprende los costos de compra de repuestos, combustible y otros costos directos y se

determinan usando €} método “Primeros en entrar — Primeros en salir (PEPS)".

Embarcaciones, mobiliarios y equipos-
Las embarcaciones, mobiliarioc y equipos se miden al costo de adquisicion neto de la depreciacién

acumulada y pérdida por deterioro cuande esta Gitima corresponda.

El costo inicial de las embarcaciones, mobiliario y eguipos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en
operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe
total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustanciai y el costo incurrido en
reemplazar partes de las embarcaciones, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterics
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de

reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como embarcaciones, mebiliario y equipes se deprecian en forma lineal, a lo largo
de su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones

de vida Gtil para estos activos:

Afios
Embarcaciones 10-30
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Herramientas y equipas varios 10
Mejoras de embarcciones (digues) 5

Una partida de embarcaciones, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera abtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicién posterior. Las ganancias o pérdidas
gue surjan al momento del retiro del activo fijo (calculadas como la diferencia enfre los ingresos por la venta

-y el valor en libros del activo) son incluidas en el estado de resultados integrales.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha
de cada estado de situacidn financiera, de corresponder.
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g)

Deterioro de activos no financiercs-

La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algln indicic de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado def importe recuperable del acfivo. El
importe recuperabie del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso, vy es determinade para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que
sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futurcs estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento gue refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los
costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiadc. Estos
calculos se verifican contra miltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compaiila considera que no existen indicios del tipo

operativo o econdmice que indiquen que el valor neto de los actives no financiaros, no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo porimpuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion
financiera de ta Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo

de dichos importes son las que estén vigentes a la fecha de clierre de cada ano.

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a Ia renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en [a fecha del estado de

situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de |a utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos

fiscales o pérdidas tributarias amortizables.
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h)

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice Ia totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por irmpuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha de! estado de situacién financiera y se reconocen en la medida

en que se torne probable que ia utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado cen las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccién subyacente con la

que se relaciona, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.
El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporie de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos o en una prestacién de
servicios no restlte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a |a
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pagoe es liquidado hasta ef término de los doces meses siguientes al cierre del pericdo

en el que los empleados han presiado los servicios, se reconoceran come un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.
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I}

k)

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre i3 utilidad confable.

Largo plazo:
La Companiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de jubilacion patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a [a fecha del estado de situacién financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presenie de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de interés determinada en base a

los rendimientos de los bonos corporativos de alta calidad que se negocian en los mercades de E.U.A.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes al servicio
prestado, es probable que los beneficios economicas asociados a la transaccidn fluyan a la Compafiia y el
monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro
sea realizado. Los ingresos se miden por el valer razonable de |z contraprestacion realizada, tomando en

cuenta [as condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de la Compariia provienen de ta prestacion de servicios de transporte de hidrocarburos (fletes),
neto de descuento e impuestos y se reconocen en el periodo contable en el que se devengue el servicio de
acuerdo a los contratos suscritos con companiias relacionadas. Estos ingresos son reconocidos en la medida
en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas con relacién a la recuperacion del valor

adeudado o a los cosios asociados.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independiente del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacidn financiera
de la Compariia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son incluidos en notas a los
estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de fos impories incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios o estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resuitados finales podran diferir de las

estimaciones incluidas en los estados financieros.
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Los principales supuestos relacionados al futuro y ofras principales fuentes de incertidumbre a |a fecha de reporte,
que fienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de actives y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafifa basa sus
supuesios y estimaciones sobre parametros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros. Sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en &l
mercade o circunstancias que estan fuera del control de la Compafiia. Tales cambios seran reflejados en los
criterios cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero gue
no se éncontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2017. En este sentido,
la Compafifa tiene la intencién de adoptar estas normas segin cofresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF & - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ardinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 18 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
Modificacidn NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacidn NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos- Aclaracicn de que la valoracién de
las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de forma separada para
cada inversion 1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIIF74 1 de enero de 2018
CINIIF 22- Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de |los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIIF 2- Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

A continuacion resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le serén aplicables a [a Compaiiia:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicaciéon requerida y no reexpresara la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, la Compaiiia ha realizado una evaluacion general de los impactos
de los tres aspectos de la NIIF 9 (Clasificacion y valoracion, Deterioro, Contabilidad de cobérturas) . Esta evaluacion
se basa en la informacidn actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion adicional que
esté disponible en el afic 2018 cuando la Compafia adopte la NIIF 8. En general, la Compafia no espera grandes
cambios en su estado de situacion financiera y en el patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes
La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes
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de contratos con clientes. De acuerdo con fa NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un

cliente,

Establece dos modelos de adopcitn (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcion anticipada es permitida.

Durante el afio 2017, la Compafiia ha llevado a cabo una evaluacion de la NilF 15, que se detalta a continuacién:

(a) Venta de servicios-
No se espera que esta norma tenga impacto en el resultado de la Compafiia para los contratos con clienfes
en los que la venta del servicio de agenciamiento y remoigue es generaimente la dnica obligacidn
contractual. Actualmente la Compafifa asigna en su totalidad el precic de la transaccién acorde a los
contratos celebrados con sus clientes; sin embargo la NIIF 15 requiere que se efectiie una asignacidn del
precio de venta de cada una de fas obligaciones de desempeiio identificadas. La administracién considera
que los ingresos por servicios prestados no son diferentes en el contexto del contrato, por io cual se agrupan

en una solo obligacién de desempefio.

(b} Requisitos de presentacidn e informacién-

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacion que son mas detallados que en las normas
actuales. L os requisitos de presentacion suponen un cambio significativo respecto a la practica actual y
aumentan significativamente el volumen de desgloses requeridos en los estados financieros de la Companiia.
En particular, la Compania espera que las notas a los estados financieros se amplien por los desgloses
correspondientes a los juicios significativos realizados: al determinar el precio de transaccion de aguellos
contratos que incluyen una contraprestacion variable, como se ha asignado el precio de |a transaccion a las
distintas obligaciones de desempefio, y las hipdtesis utilizadas para estimar los precios de venta
independientes de cada obligacion de desempefo.

NIIF 16 - Arrendamientos .

La NIIF 16 establece los brincip]os para el reconocimiento, la valeracion, la presentacion y la informacién a revelar
de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un Unico
modelo de balance similar a fa actual contabilizacién de los arrendamientos financieros de acuerdo con l[a NIC 17.
La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los amrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, ios ordenadores personales) y los arrendamientos a corto
plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menoes). En fa
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por fos pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gaste por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto

por la amortizacion del derecho de use.
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Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos
(por ejemplo, un cambio en el plaze del arrendamiente, un cambio en los pages de arrendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el importe de la revaluacién del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho

de uso.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas

extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose
su aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique [a NIIF 15. Un arrendatario puede optar por
aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una fransicién retroactiva modificada. Las disposiciones

transitorias de ta norma permiten ciertas exencionas.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Las fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

desglosa como sigue:

2017 2016
Clientes 19,616 589
Otros 3,564 4.379
23,180 4 968

Al 31 de diciemre de 2017 y 2016 el total de las cuentas por cobrar a clientes corresponde a saldos por vencer
de Negocios Navieros y de Transporte TRANSNEG S. A. por conceptos de agenciamiento.

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito que oscila entre 15y
30 dias. ’

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de inventarios se formaban de |a siguiente manera:

2017 2016
Materiales y repuestos 31,433 22,314
Inventario de consumao 9,309 -

40,742 22,314
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PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los pagos anticipados corresponden a seguros pagados por anticipado, los

cuailes son distribuidos a lo largo del periode cubierto por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el

astado de resultados integrales.

EMBARCACIONES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de embarcaciones, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente

manera:

Embarcaciones
Mejoras de embarcaciones (diques)
Vehiculos

Herramientas y equipos varios

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Deprecia- Deprecia-
cion cion

Costo acumnulada Neto Costo acumulada Neto
1,196,537 (257,186) 939,351 1,196,537 (199,753) 995,784
190,743 (171,669) 19,074 190,743 {133,520) 57,223

26,018 - 26,018 - - -

615 (77) 538 B15 (15} 600
1,413,913 (428,932) 984,981 1,387,895 (333,288) 1,054,607

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de embarcaciones, mobiliario y equipos fue como sigue:

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada;

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacicn
Saldo al 31 de diciemhre de 2017

Saldo neto

Mejoras
de Herra-
embarca mientas y
Embarca- ciones equipos
ciones (diques) Vehiculos varios Total
1,196,637 180,743 - - 1,387,280
- - - 615 615
1,196,537 190,743 - 615 1,387,895
- - 26,016 - 26,018
1,196,837 190,743 26,018 815 1,413,913
(142,319)  (95,371) - - (237,690)
(57434  (38,149) - {15) (95,598)
(199,753) (133,520 - (15} (333,288)
(57.433)  (38,149) - (62) (95,644)
(257,186) . {171,669) - (77)  (428,932)
939,351 19,074 26,018 538 984,981
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
desglosa como sigue:

2017 2016
Proveedores locales (1) 03,493 75,211
Proveadores del exterior 36,131 7,900
Anticipos de clientes (2} 330,000 364,718
Otras cuentas por pagar 6,488 9,012

466,112 456,841

(1) Corresponde principalmente a repuestos para el remolcador “Olén” de Compaiiia Comercial Pan-Americana C.A. por
27,336, servicio de lanchas e inspectores de Guayaquil Pilots Guapilot S. A. por 13,530, tasas portuarios a Suinli por

5,077.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a anticipo otorgado por la Compafiia [nversionista Azalea S.A., el mismo que fue
devueto el 2 de enero de 2018. Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a anticipas por servicios de agenciamiento
(servicios de conexion y desconexion} recibidos de Transporte Transneg. El 100% de estes anticipos fueron liquidados

en el afio 2017.
12. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

COmo sigue:
Relacién 2017 2016
Por cobrar: (1)
Ecuanave C. A Comercial 9,328 18,599
Agnarmar S. A : Comercial 55,322 -
Servicios Navales Fluvimar S. A. Comercial 14,324 3,823
78,974 22,422
Por pagar:
Inversionista Pemasal S. A. Comercial 16,880 10,600
Ecuanave C. A, 2 Comercial 274,000 52,496
Servicios Navales Fluvimar S. A Comercial 13,000 -
Agnamar S. A. Comercial - ) 248,513
303,880 311,609

(1) Corresponde principalmente a saldos por cobrar por servicio de remolque.

(2) Correspande a anticipos recibidos por concepte de servicios de remolque.

16



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

{c)

(d)

Durante los afies 2017 y 2016, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Pais 2017 2016

Ingresos (1)
Ecuanave C. A Ecuador 163,089 288,429
Servicios Navales Fluvimar S. A, Ecuador 43,624 70,141
Agnamar S. A Ecuador 70,871 160,081

277,484 518,631
Compras (2}
Agnamar S. A. Ecuador 133,534 73,680
Inversionista Pemasal S. A. Ecuador 15,000 24,000

148,534 97,680

(1) Cerresponde principalmente a servicios de remolque, agenciamiento, conexidn y desconexion de mangueras.

(2) Corresponde a compra de combustible v alguiler de oficinas.

Términos y condiciones de transacciones con companias relacionadas-
Las transacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas

entre las partes.

Administracién y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestibn de la Compadia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 en fransacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compariia corresponde la presidencia ejecutiva. Durante los afios 2017 y 20186, los

importes reconocidos a [a gerencia clave de la Compalfiia, se presentan como siguen:

2017 2016

Salarios y beneficios sociales 47,456 47,496

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

17

Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de beneficics a empleados corto plazo fue como sigue:
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2017 2016
Beneficios sociales 4,154 5,543
Participacion de trabajadores 4,408 4,916
8,562 10,459

{b) Largo plazo-

La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacién patronal y desahucio que
se registra con cargo a resultados del afio y su pasive representa el valor presente de la obligacién a la
fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectadeo. El valor presente
de las obligaciones de heneficios definidos v post-empleo se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados,

La politica contable de la Compahia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue los frabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln ia Ley de Seguro Social Obligaterio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticince afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendradn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasive por indemnizaciones con
los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, el empleador bonificara al rabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se formaban
de la siguiente forma:

2017 2016
Jubilacién patranal 75,123 72,467
Beneficios por desahucio 21,227 27,755
Pasiva por beneficios a empleados [argo plazo 96,350 100,222
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w La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados y el importe reconocido en el estado de
situacion financiera:

i Jubilacion patronal Desahucio Total
| 2017 2018 2017 2016 2017 2016
| Saldo al inicio 72,467 76,415 27,755 27,637 100,222 104,052
' Movimiento del periodo:
‘ Costo iaboral por servicios 6,027 6,517 2,629 2,430 8,656 B,947
Costo financiero 2,283 3,575 B74 1,283 3,157 4,868
Pérdidas {ganancias} actuariales (1) {(2,187) 8,850 {5,870) 774 (8,057) 7,624
' Beneficios pagados (2,237) - (4,161) (4,379) (6,398) (4,379)
Efecto de reducticnes y liguidaciones
anticipadas (1) (1,230) (20,890} - - (1,230) (20,880}
1
Saldo al final 75,123 72,467 21,227 27,755 96,350 100,222

(1) Elefecto de reducciones y liquidaciones antisipadas del afio 2016 por (20,880) fue reclasificado de ofros resultados
integrales a resultados acumulados. Por el afic 2017, el efecto de pérdidas actuariales por (8,057) y el efecto de

reduccionss y liquidaciones anticipadas por (1,230) fue registrade como parte de los otros resultados integrales.

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y
! desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.89% 3.15%
Tasa esperada de incrementa salarial 1.50% 3%
Tasa de rotacidon 32.33% 33.04%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invaiidez IESS 2002 IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 4.42 6.41
Nimero de empleados 7 6
Antigliedad para jubilacidn (hombres y mujeres} 25 anos 25 afios

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo at 31 diciembre
de 2017, se ilustra a continuacién:
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Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial Rotacion

Aumento Disminu- Aumento Disminu- Aumenfo Disminu-

Supuestos

0.5% cion 0.5% 0.5% ¢ion 0.5% 0.5% cién 0.5%
Efecto sobre |a obligacion neta de jubilacian patronal {1,863) 1,963 2,000 (1.915) (1.679) 1,744
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (669) 705 738 (707 790 {754)

14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por cobrar y pagar-
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de impuestos por cobrar y pagar se formaba de la siguiente

manera.
2017 2018
Por cobrar:
Impuesto a la renta (Véase Nota 14(b}) 22,809 16,608
Crédito tributasio impuesto al valor agregade 17,645 28,637
40,454 45245
Por pagar:
Retenciones en Ja fuente por pagar } 21¢ 264
Retenciones de impuesto al valor agregado 84 581

294 845

(b) Impuesto a la renta-

Impuesto a Ia renta reconocido en resultados del afio- .
El gasto por impuesto a la renta corriente mostrado en el estado de resultados integrales de los afos 2017
y 2016 se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuesto a Ia renta corriente 7,221 10,497

Total gasto por impuesto a la renta del afio 7,221 10,497

Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principaimenie afectaron la utilidad contable con 1a base para 1a determinacion del Impuesto
a la renfa en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes: '

20
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(c)

2016

32,771
(4,916)

27,855
(3,607)
17,436

41,684
25%

10,421

2017
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacion a trabajadores 29,385
Menos- Participacion de los trabajadores (4,408)
Utilidad antes de impuestos 24 977
Amortizacién pérdidas tributarias -
Mas- Gastos no deducibles 3,907
Utilidad gravable 28,884
Tasa de impuesto 25%
Provisién de impuesto a ia renta corriente 7,221
Anticipo minimo de impuesto a la renta {1) 3,623

10,487

(1) Enelafie 2016, el anticipo minime se constituyd en el gasto por impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

2016

10,497

(43,305)
(13,800)

sigue:
2017
Provision para impuesto a la renta corriente 7,221
- Menos-
Retenciones en la fuente del afio (13,422)
Crédito tributario de afios anteriores (16,608)
Impuesto a ia renta por pagar (Véase Nota 14(a)) (22,809)

(16,608}

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta fres afios posteriores contados a partir de

la fecha de presentacién de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oporfunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada perfodo fiscal, aplicando a |as utilidades gravables la tasa del impuesto a [a renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago dei impuesto a la renta por el periodo

de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
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urbanas de fos cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa de! impuesto a [a renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018 la tarifa impesitiva
serd del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel gue comrespenda a la naturaleza de la sociedad se incrementa la tasa del impuesto a la renta en 3

puntos porcentuales adicionales.

Cuando la mencicnada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tasa del impuesto a la renta mas los 3 puntos porcentuales

adicionales se aplicaran sobre la proporcién de la base imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara |a tarifa del impuesto a la renta mas 3 puntos porcentuales a toda la base imponible,
de la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus accionistas, socios, participes,

contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafriia reinvierta sus utilidades en el pais en los érminos y condiciones gue establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente

aumento de capitat hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonic total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a [a renta causado
fuere menor al anlicipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de |la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconace el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e lnversiones para las nuevas inversiones, asi
como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones hasta por un periodo

de 5 afos.
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(d)

Dividendos en efectivo-

l_os dividendos y utilidades, calcuiados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de mencr imposicién o de persocnas naturales no residentes

en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; guien econémicamente o de heche tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia enfre la maxima tarifa del impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a [a renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedades.’

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidon se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la refencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituird crédito fributario para |a empresa en su declaracidén del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}-
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= La transferencia o traslado de divisas al exterior.

= Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de |la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

= las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzca como resuliado de la compensacién o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la fotalidad de la operacidn, es
decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
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Estan exentos del Impuesto a |z Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterier mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instifuciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la determinacion del

impuesto a |a renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacidn de materias primas,

insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido per el Comité de Politica Tributaria.

(e} Reformas tributarias-
Durante el afio 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera publicada en el Registro Oficial No. 150 ¢l 29 de

diciembre det 2017, en la cual se establecid principalmente las siguientes reformas:
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Las nuevas microempresas gue inicien su actividad economica a partir de la vigencia de [a Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion
de la Gestion Financiera, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempra que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacicnal en sus procesos productivos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%. No obstante, la tarifa impositiva
sera la correspondiente a sociedades mas fres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad fenga
acciontstas, socios, pariicipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos
en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de [a sociedad. Cuando |a mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades méas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién.
Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dblares de los Estados Unidos
de América (US$ 1,000) sea deducible para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario
para el impuesto al valor agregado sea aplicable, se requiere fa utilizacion de cualquiera de los medios
de pago determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta correspondiente a la
adquisicion se justificara la deduccion o el crédito tributario.
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15. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion del capital pagado fue como sigue:

16.

17.

Porcentaje

Ndmero de parti-

de Valor por Valor cipacidn

Accionistas Pais ‘actiones accion nominal %
Istas Virgenes

Corinto Port Services, Inc. Britanicas 30,509 10 305,990 99.98%
Agnamar S. A Ecuadar 1 10 10 0.02%
30,600 306,000 100%

Cesidn de acciones

En diciembre de 2018, su principal accionista Barta Management LLC, fransifiri¢ la totalidad de sus acciones

(30,599 acciones) & la compafia Corinto Port Services, Inc., cesidn quen incluye fodos los derechos sin

limitaciones, asi como los derechos y obligaciones del accionista con la Compafifa. A parfir de esa fecha, Corinto

Fort Services, Inc., asumié la administracién y el control de |as operaciones de Naviservicios S. A,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportes realizados en el afio 2014 para futuras capitalizaciones aprobados mediante acta de

Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en julio de 2014 por 300,000.

RESERVAS

{a)

 (b)
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Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
1a reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operacicnes o para capitalizarse.

Con fecha 12 de abril de 2017 mediante Acta de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se resolvio por
unanimidad destinar la utilidad del ejercicio del afio 2016 a dotar la reserva legal por 1,736 y la reserva
facultativa por 15,622,

Reserva facultativa-

Corresponde a aportes gque no representan para la Compafiia una obligacion contractual de entregar efectivo
u otro activo financiero o de intercambiar actives o pasivos financieros ni corresponden a contratos que
requeriran la ufilizacion de algin instrumento de patrimonio ¥ que puede ser ulifizado para incrementar el
capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.
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18.

19.
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20.

RESULTADOS ACUMULADOGS

Ajustes de primera adopcidn-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafifas, el saldo
deudor que se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF podra ser
absorbido por los resultados acumulados y las del (ltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos y gastos operacionales se formaban de |a siguiente manera;

2017 2016
Costos de  Gastos Costos de  Gastos
opera- adminis- opera- adminis-
cién tracién Total cién tracion Total

Costo de personal 53,427 84,229 137,656 85,595 98,349 183,944
Recepcion y despacho de buques 102,179 30 102,209 38,227 295 38,622
Depreciacion {Véase Nota 9) 85,644 - 95,644 95,598 - 25,598
Repuestos, materiales y mantenimiento de '
buques 80,596 - 80,596 43,449 - 43,449
Combustible 57,892 - 57,892 76,110 - 76,110
Seguros 51,960 862 52,822 51,629 1,252 52,881
Inspecciones, matriculas y tasas portuarias 45,372 - 45,372 36,064 106 36,170
Hanorarios profesionales - 8,060 8,060 7,500 11,066 18,566
Alquiler 4,800 15,000 19,800 4,800 24,000 28,800
Jubilacién y desahucio (Véase Nota 13(b}) 3,126 3,687 11,813 2,322 1 1,493 13,815
Impuestos y contribuciones 2,304 3,962 6,266 645 4,561 5,206
Participacion a trabajadores (Véase Nota
13(2)) - 4,408 4,408 - 4,216 4916
Otros costos y gastos 10,951 12,281 23,232 17,370 9,977 27,347

508,251 137,519 . B45770 459,309 {66,015 625,324

CONTRATOS

Contrato de fletamento por tiempo con Agnamar S.A.
La Compafiia suscribio contratos de fletamento por tiempo con su compafiia relacionada Agnamar .S.A., el 13 de
febrero de 2017 por el remolcador “Olon”.

El objeto del mencionado contrato es poner a disposicion de Agnamar S. A., el remolcador “Qlon”, debida y
regfamentariamente tripulado y poniendo consecuentemente a su disposicién su capacidad de navegacién de

acuerdo a su naturaleza y servicio. Los gastos de la operacién comercial, armamento de sus bugques, tripulacion,
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mantenimiento, inspecciones obligatorias y de clasificacion, buena conservacién, seguros y eventuales dafios
correran por cuenta de Naviservicios S.A. El valor estipulado por el fletamento por tiempo del remolcador “Olon”
es de 510 por cada hora o fraccion de hora de maniobra realizada.

El plazo de vigencia del convenio de fletamento del remolcador "Qléon” es de 2 afios contado a partir de 1 de
marzo de 2017, con vencimiento al 1 de marzo de 2019.

Durante el afio 2017, la Compania reconocid como ingresos del afio 66,317 (160,061 en el afio 2016), relacionado

con este contrato.

Contrato de agenciamiento, administracién y servicios con Negocios Navieros y de Transporte Transneg
S.A
La Compafia suscribié contratos de agenciamiento, administracion y servicios con la Compadia Negocios

Navieros y de Transporte Transneg S.A., el 1 de enero de 2015.

El objeto del mencionado contrate es que Naviservicios S.A. preste el servicio de agenciamiento, administracion
y operacién comercial de las naves de propiedad de Transneg, (actualmente el bugue tangue “Jambeli™). Los
servicios de agenciamiento y administracion son los siguientes: i) Administrar la gestion operativa-comercial; ii)
Administrar toda la gestion de recursos humanos; iii) Brindar gerencia técnica y atender por cuenta y cargo de
Transneg avituallamientos y reguerimientos varios; iv) Actuar como agente Transneg; v) mantener la nave
debidamente certificada; vi) gestionar la obtencion de permisos, certificados u otros; vi)) Suministrar y administrar
los programas de computacion; viliy Gestionar la obtencién de los seguros en general. El valor estipulado del

servicio es de 1,600 mensuales.

El plazo de vigencia del convenio es de 5 afios contado a partir de 1 de enero de 2015, con vencimiento al 1 de
enero de 2020. El contrato se dio por terminado en el mes de junio de 2017. A partir del 2 de junic de 2017 se
firmé un nuevo contrate con un plazo de vigencia de 2 afios, con vencimiento al 2 de junio de 2019 y terminara
improrrogablemente al vencimiento de su plazo, sin necesidad de notificacién previa. El valor esfipulado del

servicio es de 5,000 mensuales.

Durante el afio 2017, la Compaiiia reconocié como ingresos del aiio 43,000 (19,200 en el afio 2018), relacicnado
con este contrato.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Companiia, incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar asf coma cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compafifa. Los principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que
provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo,
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con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a

continuacién:

a. Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un instrumento
financiero fluctGen debido a los cambios en [os precios de mercado. En el caso de la Compahia, los precios
de mercado comprenden principaimente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros

afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en refacién
con un instrumento financiere o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta
expuesta a un riesge de crédito par sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar), sin

embargo este se considera menor ya que sus clientes son compafiias relacionadas.

¢. Riesgo de liguidez-

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondes usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. Ef objetivo de [a Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de fiujo de efectivo.

El siguiente cuadro resurme el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base
de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.

En menos

de 1 mes Total
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 466,112 466,112
Cuentas por pagar a partes relacionadas 303,880 303,880

769,992 769,092

Al 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por

pagar 456,841 456,841
Cuentas por pagar a partes relacionadas 311,609 311,609

768,450 768,450
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GESTION DE CAPITAL

Para propasitos de gestian del capital de la Compafifa, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la Compafifa. El objetive principal de la gestion del
capital de la Compafia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
monitorea la estructura de capital ufilizando un ratio de endeudamiento, definido coma el cociente entre la deuda
neta y el capital total mas la deuda neta.

2017 2016
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 486,112 456,841
Cuentas por pagar a partes relacionadas 303,880 311,609
Menos: Efectivo en caja y bancos (5,764) (8,443)
Deuda neta 764,228 760,007
Total patrimonio 310,567 283,524
Patrimonio y deuda neta 453,661 476,483
Ratio de endeudamiento 168% 180%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero ¢ de otra indele, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de |08 estados financieros al 31 de dictembre de 2017.



