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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de
Naviservicios S.A.

Guayaquil, 5 de mayo del 2016

1. Hemos auditado los estados finaneieros que se acompaiian de Naviservicios S.A. que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los co1respondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio telmlnado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracién de Naviservicios S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v del control
interno necesario para permitir Ja preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles interncs de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Redrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4¢ Piso.
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Naviservicios S.A.
Guayacquil, 5 de mayo del 2016

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Naviservicios S.A. al 31 de diciembre del 2015, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Informamos que los estados financieros de Naviservicios S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el 24 de abril del
2015, expresd una opinién sin salvedades sobre los mismos.

- --—__—_— - »
No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011

Jacons

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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NAVISERVICIOS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Activo
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 8,749 9,430
Cuentas por cobrar a clientes 8 39,507 1,201
Cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas 16 20,201 17,899
Otras cuentas por cobrar 17,176 9,211
Impuestos por recuperar 12 49,478 35,953
Inventarios 9 34,120 23,870
Gastos pagados por anticipado 2,896 15,970
Total activos corrientes 172,127 113,534
Activos no corrientes
Embarcaciones 10 1,149,590 1,245,173
Total activos - 1,321,717 1,358,707

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

\ |

Ing. Ernesto-Escobar CPA. Rosg Rifz7'Sudario
Gerente General Cor eral
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NAVISERVICIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo y patrimonio

Pasivos corricntes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas
QOtros impuestos por pagar
Olras cuenlas por pagar
Beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Aportes para fuluras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasitvo y patrimonio

11
16
12

13

13

4

2018 2014

55,221 82,439
894,880 859,806
913 1,385

8,501 23,220
5,160 10,421
964,765 977,361
93,999 117,423
1,058,764 1,004,784
306,000 306,000
300,000 300,000
20,385 79,499
(363,433) {421,576)
263,052 263,923
1,321,717 1,358,707

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

~Ing. ErnestoFscobar
Gerente General
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NAVISERVICIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2015 2014

ingresos operacionales 15 856,779 1,255,001
Costo de ventas 4 (396,066) (525,829)
Utitidad bruta 460,713 729,172
Gastos operativos y administrativos 6 (451,404) {698,425)
Otros ingresos, nelos (3,267) Q29

Utilidad operacional 6,041 20,618
Gastos financieros, neto (1,552) {6,190}

Utilidad antes de impueslo a la renta 4,489 23,428
Impuesto a la renta 12 (13,621} (17.068)

(Pérdida) utilidad neta det aiio {0,132} 6,360
Otros resullados integrales

Partidas que no se reclasificardn posleriormente al resuitado del gjercicio

Ganancias actuariales 13 8,161 -

Resultado integral del afio (71} 6,360

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

TeAD

g Frnesto Eseobar CPA. Rosa Ri rio
Gerente General Cont ral
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NAVISERVICIOS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de operacitn:
Uhilidad antes de Impueslos .
Mis cargos {créditos) a resultados que no
rvepresentan movimiento de efectivo
Depreciacién del afio
Provistones de beneficios a empleados corrientes

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clienles
Cuentas por cobrar a comapfilas y partes relacionadas
Olras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Invenlarios
Olros aclives
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas
Impuestos por pagar
Otras cuentas pot pagar
Beneficios a empleados corrientes
{Reversos) de jubilacién patronal y desahucio

Efectivo provisto por las actividades de operacion
Tmpuesto a la renla pagado
Pago de parlicipacion laboral
Lfeclivo neto (ulilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actvidades de financlamiento:
Aportes para futuras capilalizaciones
Efectivo nelo provisto por las aclividades de operacidn

Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efeclivo y equivalentes de efeclivo al final del afio

10

13
13

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanet

%mﬁ@— .

Gerente General
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2015 AQl4

4,489 23,428
95,583 95,582
55,893 84,483
155,965 203,493
{38,306) 156,106
(2,302) (17,899)
(7,965) (9,211)
(13,525) 28,153
(10,250) 569
13,074 (7.505)
(27,218} (1,368,258)
34,984 859,806
(472) (1,650)
(14,629) 10,448
(61,154) (88,053)
(15,262) (51,005)
12,040 (284,826)
(13,621) (17,068)
(681) (301,894}

= 300,000

- 300,000
(681) (1,894)

9,430 11,324

8,749 9,430

)
fdario
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NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Naviservicios S.A. (Ia Compaiiia) fue constituida el 30 de junio de 1995 en la Reptiblica del Ecuador, y sus
actividades principales son la administracion de buques y naves de toda clase; prestacion de servicios de
agenciamiento en el trifico de cabotaje nacional ¢ internacional; elaboracién de inspecciones de

carhcter téenico a naves, muelles, estructuras y a toda clase de instalaciones industriales portuarias y
naves en general; y realizacion de peritaje y avalios a embarcaciones e instalaciones portuarias.

Su principal accionista es Barta Management LLC., compaiiia constituida y domiciliada en los Estados
Unidos de Norteamérica. Debido a lo indicado precedentemente, Naviservicios S. A., es considerada
como una compafifa extranjera segtin el Régimen Comiin de Tratamiento de Capitales Extranjeros,
previsto en la decision No. 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir
libremente las utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$793,000 (2014: US$864,000). Asi también reporta pérdidas acumuladas por aproximadamente
US$264,000 (2014: US$323,000). Al respecto los accionistas de la Compafiia realizaron aportes en el 2014
por US$300,000 y la Administracién contintia realizando gestiones de mejora de sus costos.

Situacién econdmica del pais:

A partir del 2014 la disminuci6n sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pats,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel

nacional,

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mistno para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no

petroleras del pafs.

En la actualidad las autoridades econdémicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas piiblico — privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016.

Pigina 8 de 31



NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 4 de mayo del 2016 por parte del Gerente General y
posteriormente serian puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Naviservicios S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado
con anticipacion,

Pagina g de 31



NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacitn obligaloria para
cjercicios iniviados a partir

Norma Tema de:

NHF 11 Enimieada relaliva a la adquisicién de una parlicipacion cn una operacién conjunla "Acuerdos conjuntos”, L decnero 2016
NIC 16y 38 Enmiendas a eslas Normas relacionadas con los mélodos de depreciacién y amorlizacidn. 1deenero 2016
NIC 16y 41 Enmiendas a cstas Normas relacionadas con las plantas (activo bioldgice) porladoras de [rutos y su

inclusién como parle del rubra "Propiedades, planta y equipo®. 1 deenero 2016
NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venla o la aportacién de hienes entre un inversor y su asociada o negocio

conjunto. 1 de eoero zo16
NIL 27 Enmienda que lrata de la inelusién del mérodo de valor patrimouial proporcioual (VPP) para 1a valoracién

de inversiones. 1 de enero 2016
NIIF 14 Tublicacion dela norma "Cuentas de Diferimientos de Aclividades Reguladas”, 1 de cnero 2016
NilFs5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién enlre aclivos, 1 de encro 2016
NIIF7 Mejoras que madifican fo relacionado a las revelaciones de los conlratos de presiacitm de servicios y las

revelaciones requeridas para los eslados [inancieres interinos, 1 deenere 2016
NIC 19 Mejoras gue clarifican el modo de delerminar la lasa de descuento para las obligaciones por beneficios post-

cempleo, t deenero 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el repoerte interino y las referencias

incluidas en ¢l mismo. 1 de enero 2016
NIC 1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgregacién y subtotales, notas y Olros

resullados inlegrales. 1 deenero 2016
NITF 10, IFRS 12 y NIC 28 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacitn y elaboracion de

eslados financieros consolidados y acerca de la opeidn del método del valor palrimonial preporcional en

entidades que no son enlidades de inversidn. 1 de enero 2016
NIIF¢ Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version complela. 1 de enere 218
NIIF 15 Ifublicacién de la norma "Reconociimfento de los ingresos procedentes de los confratos con los clienles”, esfa

norma reemnplazata ala NIC 11y 18. 1 deencro 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NITF existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”}. Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Pigina 10 de 31
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2.4

NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos y pasivoe financieros-

2.4.1

2.4.2

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” “activos financieros

disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacitén depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha
de su recongeimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafiias y partes
relacionadas: Son activos financieras no derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento, medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siteacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

Pégina 11 de 31



NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatiiia valoriza los
mismos comao se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y ecuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas cotresponden a los montos adeudados por la
prestacion de servicios de agenciamiento y remolque, se registran al valor nominal, pues
no generan intereses y se liquidan en 30 dias.

(i) Cuentas por cobrar a compaitias y partes relacionadas: Corresponden principalmente a los

servicios de remolque prestades a compafifas relacionadas que se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
recuperables hasta 9o dias.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dfas.

(if)  Cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas: Corresponden principalmente a

obligaciones de pago por servicios de agenciamiento naviero recibidos. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses
soh pagaderos hasta go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no seré capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Administracién no ha identificado la
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos financieros.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a vecibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios comprende los costos de compra de materiales y repuestos y se determina usando el método
primeros en entrar - primeros en salir (PEPS).

Embarcaciones

Las embarcaciones, son registradas al coste, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociadoes a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio y las reparaciones mayores (diques) se capitalizan.

La depreciacion de las embarcaciones, es calculada linealmente basada en su vida titil estimada, o de los
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores
residuales. Las estimaciones de vidas 0itiles y valores residuales de las embarcactones, mobiliarios y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de las embarcaciones son las siguientes:

Tipo de bienes Niunero de aiios
Embarcaciones (1 remolcador) 20
Mejoras de embarcaciones (digues) 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las embarcaciones, mobiliarios y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales. '

Cuando el valor en libros de un activo de las embarcaciones, mobiliarios y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido comoe mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos iniciados se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no finanecieros (embarcaciones)

Los activos sujetos a depreciacidn (embarcaciones) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valer en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en €l que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios en los que se
genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a susmonto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembure del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {(embarcaciones) debido a que su
valor recuperable supera el valor neto en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compaiifas cuyos accionistas se
encuentran en parafsos fiscales por encima del 50% de participacién accionaria deberan utilizar una
tasa de impuesto del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15%
(2014:12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de

los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este 1ltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo.
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b)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al
impuesto a la renta calculado a las tasas impositivas vigentes (2015: 25%; 2014: 22%), fue menor que el
anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyé a éste tiltimo como
impuesto a la renta corriente del afto.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Al 31 de diciembre del 2015 no existia diferencias temporarias significativas que originen impuestos
diferidos.

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i)

ii)

iii)

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion det 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos y
administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.,

Beneficios no corrientes (Jubilaciéon patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
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bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (iltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios scrdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resunltados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compania.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacitn y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacioén de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
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Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compania registrdé como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del 0iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sblo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del iittimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizadas en absorcion de pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacion de la compafifa.

Reconocimiento de ingresos

Incluye principalmente comisiones por servicios de agenciamiento naviero y de remolque a compafiias
relacionadas y terceros en relacién con la transaccion, Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o

rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar y cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones:
- Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

- Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaecion,

- Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaitia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢« Embarcaciones: La determinacion de las vidas itiles y valor residual se evaldan al cierre de cada afio.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Tas hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia est4 expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

» Riesgo de crédito
s Riesgo de liquidez

Las actividades de la Compatiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de

- administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados

financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compadiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por el Directorio. La Gerencia de la Compaiifa identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona principios
para la administracion general de riesgos asf como politicas que cubren areas especificas, tales como el
riesgo de crédito. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.
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{a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. La Compaiiia
ha adoptado una politica de (inicamente involuerarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

¢ Cuentas por cobrar clientes v relacionadas

La Compaiifa realiza sus ventas a clientes calificados por el Departamento Comercial y sus plazos
de créditos poseen un maximo de 30 dias de pago. Las cuentas por cobrar estin compuestas
principalmente por su compaiifa relacionada Servicios Navales Fluvimar S.A. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.,

» Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiifa (inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una
calificacién de riesgo supetior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

i) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compaiifa para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafifa considerando el
tiempo de vencitniento, Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no
descontados

Mcenosde t

201 afio

Cuentas por pagar a provecdores 55,471

Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas 894,880
950,351

Menosde1

201 ano

Cuentas por pagar a preveedores 86,211

Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas 859,806
946,107

4.2 Administracion del riesgo de capital

Fl objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son: la rentabilidad de la operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la tecnologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacién de la compaiiia y mantener una estructura
de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo “cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 v 2014 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiilas y partes relacionadas

Menos: Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Deuda ncta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamicnto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo

Aclivos financieros medidos al costo amorlizado
Cuentag por cobrar a clientes
Cucnlas por cobrar a compafifas y parles relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiilas y partes relacionadas
Total pasivos financieres

201 201
55,221 82,439
894,880 B59,B96
950,101 942,335
(8,749) (9,430)
941,352 932,905
262,952 263,923
1,204,304 1,196,828
78% 78%
Corriente
2015 2014
8,749 9,430
39,507 1,201
20,201 17,899
59,708 19,100
68,457 28,530
55,221 82,439
894,880 859,896
950,101 942,335

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a 1a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Mantenimientos y otros
Depreciaciones

Arriendo de oficina
Honorarios profesionales
Iinpuestos

Participacién a trabajadores
Seguros

Sueldos y beneficios
Suscripetones

Otros

201

Costo de Venta Agenciamiento
Depreciaciones

Arriendo de oficina
Honorarios profesionales
Timpucstos

Jubilacién patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Scpuros

Sueldos y beneficios
Suscripciones

Otros
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Gastos
operativos y Total
Costo de venta administrativos £ostos ¥ gastos

300,483 - 300,483
95,583 - 95,583

- 28,800 28,800

- 37,452 37452

- 5.454 5454

- 792 792

- 74,322 74,322

- 180,331 180,331

- 95 95

- 124,158 124,158
396,066 451,404 847,470

Gaslos
operalivos y Total
Costo de venta administrativos €0Stos y gastos

430,247 - 430,247
95.582 - 95,582
- 32,800 32,800

- 84,274 84,274

- 4,267 4,207

- 3,502 3,502

- B1,317 B1,317

- 165,051 165,051

- 327,214 327,214
525,829 698,425 1,244,254
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 201
Caja 630 550
Bancos locales 8,119 8,880
8,749 9,430
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Clientes locales 309,507 1,201

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el total de las cuentas por cobrar a clientes corresponde a saldos por
vencer, de Negocios Navieros y de Transporte TRANSNEG S.A. por conceptos de agenciamiento.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente materiales y repuestos para embarcaciones que
ascienden a US$34,120 (2014: US$23,870).

Al 31 de diciembre del 2015 no existen gravimenes sobre inventarios.
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EMBARCACIONES

El movimiento y los saldos de embarcaciones, se presentan a continuacion:

Diques {reparacignes

Embarcaciones (1) mayores ‘l'olal
Al 1 de enero del 2014
Coslo 1,196,537 190,743 1,387,280
Depreciacién acumulada (27,451) (19,074} (46,525}
Valor cn libros al 1 de encro del 2014 1,169,086 171,669 1,340,755
Movimientos 2014
Depreciacién (57,434) (38,148) (95,582)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 1,111,652 133.521 1,245,173
Al 31 de diclembre del 2014
Coslo 1,196,537 190,743 1,387,280
Depreclacién acumulada (84,885) {57,2:2) (142,107)
Valor enlibros 1,111,652 133,521 1,245,173
Movimientos 2015
Depreciacién (57,434) (38,149) (95,583)
Valor en libros ol 31 de diciembre del 2015 1,054,218 95,372 1,149,590
Al 31 de diciembre del 2015
Costo 1,106,537 190,743 1,387,280
Depreciaciénm acumulada (142,319) (v5,371) (237,600)
Valor en libros 1,054,218 95,372 1,149,500
(1) Constituidas por un remolcador,
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravamenes sobre estos activos.
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicidén:
2015 201
Proveedores locales (1) 48,121 75,439
Proveedores del exterior 7,000 7,000
55,121 82,439

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a valores por servicios logisticos y asesorias

pendientes de pago por US$42,900 (2014: US$27,511).
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NAVISERVICIOS S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha side fiscalizada. Los afios 2013 al
2015, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

201 201
Impuesto a la renla corricnte (1) 13,621 13,488
Impuesto diferido (2) - 3,508
173,621 16,090

(1) Verliteral d.

(2} Corresponde a impuesto diferido originado por pérdidas tributarias que se terminaron de amortizar
en el 2014.

Impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar

Al 31 de diciembre, los impuestos recuperar y por pagar incluyen lo siguiente:

2015 2014

Impuestos por recupcerar
Impuesto al valor agregado (IVA) - crédito tributario 15,078 24,797
Tmpuesto a la renta (Ver literal ) 13,800 11,156
49,478 35,953

Inpuestos por pagar

Retenciones ¢n la fuente por pagar 913 1,385
913 1,385

Pégina 25 de 31



-

£ s

d)

c)

NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta eorriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 201
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las
ulilidades e impuesto a la renta 5,281 26,430
Menos - Participacion de los trabajadores (792) (3,502)
Utilidad antes de impuesto a la renta 4,489 22,028
Mis:
Gastos no deducibles 3,268 1,119
Menos;
Amortizacion pérdidas tributarias - (5.241)
Otros - (3,580)
2757 15,226
‘larita de impuesto a la renta 25% 22%
Impucsto a la renta 1,939 1,350
Anticipo minimo determinado para el gjercicio fiscal (1) 13,621 13,488
Impuesto alarenla corriente definitivo 13,621 14,488

(1) Dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minimo calculado, de acuerdo
con la legislacion vigente, la Compafiia constituyé este niltimo como impuesto a Ia renta corriente.

Liguidacion del impuesto a la renta corriente

A continuaci6n se detalla la liquidacién del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

2015 201
Impuesto a la renta corriente 13,621 13,488
Menos:
Anlicipo pagado correspondiente al ejercicio fiscal - 6,169
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 16,264 15,226
Crédito tributario de afios anteriores 11,157 3,249
Impuesto a la renta por recuperar (13,800) (11,156)
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NAVISERVICIOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corriente

Los movimientos de la provision por beneficios a empleados son los siguientes:

Participacion laboral (1) Olros benelcios (2) Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Saldos al inicio 1,502 - 6,019 13,991 10,421 13,991
Incrementos 702 3,502 55,101 80,981 55,803 84,483
Pagos {3,502) - (57,652) {88,053) (61,154) {88,053)
Saldo al final 792 3,502 4,308 0,019 5160 10,421
(1) Ver Nota 12.

(2) Incluyen provisiones por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos y fondo de reserva.
No corriente

Composicion:

2015 2014
Jubilacion patronal 69,620 03,233
Desahucio 24,379 24,190
93,999 117,423
Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:
2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%

Fuluro incremento salarial 3,00% 3,00%

Futuro incremento de pensiones _ 2,50% 2,50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) ' TM [ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 28,63% 11,80%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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NAVISERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

'El movimiento de pasivo por provision de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014
A1deenerc 93,243 125,056 24,190 43,372 117,423 168,928
Coslo por servicios corrientes 12,112 18,553 2,055 5,323 14,167 213,876
Casto por inlereses 5,074 8,628 1,539 2,072 7,513 1,600
Costos por servicios pasados - - 2,403 - 2,403 -
Pérdidas/{gannncins) actuarinles (2,353) 7,179 {5.808} (26,352) (8,161) (19,173)
Beneficios pagados - - - (1,125) - (1,125)
Liguidacioncs anticipadas (39,346) {66,183) - - (39,346} (66,183)
Al 31 de diciembre 60,620 93,233 24,379 24,100 93,999 117,429
Los impaortes reconacidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacién Desahucio "Tolal
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Costo por servicies corrientes 12,112 18,553 2,055 5:4923 14,167 23,870
Costo por intereses 5974 8,628 1,539 2,971 7,513 11,600
Coslos por servicios pasados - - 2,403 - 2,403 -
Pérdidas / (ganancias) actuariales ’ - 7,179 - (26,352) - (19,179)
Liquidaciones anticipadas (39,346) (66,183) - - (39,346) {66,183)

(21,260) (31,823) 5,007 {18,058) (15,262) {49,880)

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 30,600 acciones

ordinarias de valor nominal de US$10 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, sus accionistas son:

Barta Management LLC
Agnamar S.A.
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NAVISERVICIOS S.A,

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponden a aportes realizados en el 2014 por accionistas para fuluras capitalizaciones. Mediante acta
de Junta General Extracrdinaria de Accionistas, celebrada en julio 2014, se aprobé un aporte para futura
capitalizaci6n realizada en efectivo por US$300,000. La Administracidon de la Compaiifa espera iniciar los
tramites societarios de este aumento en el 2016.

INGRESOS
2015 2014
Servicio de agenciamiento 220,437 491,374
Comisién por agenciamicnlo - 201,618
Servicios de remolque 405,755 401,900
Otros 230,587 160,100
856,779 1,255,001

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con compaiiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominacion de compaiifas relacionadas a las compafifas con
accionistas comunes y con participacién accionaria significativa en la Compaiifa:

Saldos -
Relacién 201 2014

Cuentas por cobrar corriente {1)

Servicios Navales Fluvimar S.A. Comercial 20,201 17,800
Cuentas por pagar

Agnamar S.A. (2) . Comercial 631,545 704,440

Lcuanave C.A. (2} Comercial 257,095 65,456

Inversionista Pemasal 5.A. Comereial 6,240 -

894,880 859,896

(1)  Corresponden principalinente a saldos por cobrar por servicio de remolque.

(2) Corresponde principalmente a servicios recibidos de remolque de compaiiias relacionadas, que no
generan intereses y se liquidan en el corto plazo. '
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NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones -

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas:

2015 2014
Ingresos (1)

Agnamar S.A. 167,127 368,000
Ecuanave C.A. 412,201 238,687
Servicios Navales Fluvimar S.A. 140,813 33,900

720,141 640,787
m » servicios (2)
Agnamar S.A. 17,288 -
Inversionista Pemasal S.A. 24,000 28,000

41,288 j 28,000

(1)  Corresponde principalmente a servicios de agenciamiento y remolque.

(2} Corresponde principalmente a la compra de combustible y a la contratacion de servicios de arriendo
de inmuebles.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia”.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacién:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 48,265 -

CONTRATOS:

Contrato de fletamento por tiempo

La Compaifa susecribio contratos de fletamento por tiempo con su compatiiia relacionada Agnamar S. A., el
19 de marzo del 2015 por el remolcador “Olén”.

Los contratos de fletamento tienen por objeto poner a disposicidn de la compaiiia Agnamar S.A., el

remolcador "Olén”, con todos sus apare]os y eqmpos auxiliares. Los gastos que demanden la operacmn
comercial, trlpulamon mantenimiento, inspecciones mandatorias, seguros y eventuales dafios correran
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NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

por cuenta de la compaifiia Agnamar 8.A. Bl valor estipulado por el fletamento diario del remolcador es de
US$488,00 diarios por cada hora o fraceién de hora de maniobra realizada.

El plazo de vigencia del convenio de fletamento del remolcador “Olén” es de 1 afio a partir de la fecha de
suscripcién del mismo, con vencimiento al 19 de marzo del 2017.

Durante el afio 2015, Naviservicios S. A., registré tletes por US$187,182 (zo14: US$368,000) con cargo a
los resultados del afio, relacionado con estos contratos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos. :
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