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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Naviservicios S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Naviservicios S. A., que comprenden el estado de

situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permitir la preparacidn de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

tespongahilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
norimas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos 1a auditorfa para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a

nera no con el nrondsito de
, POT0 No con & Proposite de

fin de diseiiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacidn que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones

contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion
general de los estados financieros. :

Deloitte se refiere a Deloltte Touche Tohmatsu Limited, sociedad piivada de respensabifidad fimitada en el Reina Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
tomo una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozeanos la descripeién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Naviservicios S. A., al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acnerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, son los primeros que la
Compatfiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, estos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2011, y saldos del estado de situacion financiera al
1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de

- diciembre del 2012. Las cifias que se presentan con fines coimparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen
de los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que fueron auditados por
otros auditores, quienes emitieron sus informes de auditoria con una opinién con salvedad en ambos afios, el
14 de mayo de 2012 y 16 de mayo de 2011, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcién
de las NIIF sobre la informacién firanciera de la Compafiia se describen en la Nota 3.

Dl A Zperely

Guayaquil, Marzo 28, 2013
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NAVISERVICIOS S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 60,896 39,550 90,760
Cuentas por cobrar comerciales y otras 181,921

cuentas por cobrar 5,15 366,120 182,454
Inventarios 18,543 1,962
Activo por impuesto corriente 8 108,741
QOftros activos corrientes 32,525 295 339
Total activos corrientes 554,300 224.261 273.020
ACTIVQOS NO CORRIENTES
Embarcacion y equipos 6 1,118,865
Activo por impuesto diferido 8 3.580 2.169 1,717
Total activos no corrientes 1,122,445 2,169 717

TOTAL 1 270 226,430 274,737 .

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Déficit acomulado
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

12

Diciembre 31,

2012

2011

Enero 1,
2011

{(en U.S. ddlares)

1,529,985
4,701
54,979
1,589,665

135.822
1.725.487

306,000
53,100

(375.317)
(16217)

1,709,270

106,303 44,042
4,633 28,284
32.193 46,142
143,129 118,468
126.424 101.689
269,553 220.157
306,000 306,000
32,170 18,938
(381.293)  (270.358)
(43,123) 54,580
226,430

274,737
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NAVISERVICIOS S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en U.S, délares)
INGRESQS 13,15 1,074,588 812,160
COSTO DE VENTAS 14 (667.473) (492.415)
MARGEN BRUTO 407,115 319,745
Gastos de administracién y operacion 14 (380,967) (291,892)
Otros ingresos (gastos), neto 6,741 (748)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 32,889 27,105
Menos gasto por impuesto a la renta 8 6,490 3.124
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 26,399 21,381
Ver notas a los estados financieros
e s -~ = ‘/‘,
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NAVISERVICIOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital : Déficit
social Reservas acurnulado Total
...{en U.8. dolares) ...

Saldos a enero 1, 2011 306,000 18,938 {270,358) 54,580
Utilidad neta ' 21,381 21,381
Apropiacién 13,232 (13,232)
Dividendos pagados, Nota 12 (119,084) {119.084)
Saldos a diciembre 31, 2011 306,000 32,170 (381,293 (43,123)
Utilidad neta 26,399 26,399
Apropiacion 20,930 (20,930)
Otros 507 507
Saldos a diciembre 31, 2012 306,000 53,100 (375317 (16217)

Ver notas a los estados finsamcieros
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NAVISERVICIOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad del afio 26,399 21,381
Ajustes para conciliar la utilidad del afio con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién

Beneficios definidos 9,398 24,735
Impuesto diferido (1,410 (452)
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (183,666) - 533
Inventarios (16,581) (1,962)
Otros activos 295 44
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 305,324 61,446
Impuestos (108,673)
Provisiones y obligaciones acumuladas 22,786 (37.851)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 53.871 67.874

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Otros activos (32.525)
FEUIOS DE-EFECTIVO PARA-ACTIVIDADES- -

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (118.084)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 21,346 (51,210)
Saldos al inicio del afio 36,550 90.760
SALDOS AL FINAL DEL ANO 60.896 39.550

Ver notas a los estados financieros
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NAVISERVICIOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida el 30 de junio de 1995 en la Republica del Ecuador, y sus actividades
principales son la administracion de buques y naves de toda clase; prestacién de servicios de
agenciamiento en ¢l trafico de cabotaje nacional e internacional; elaboracion de inspecciones de

caracter técnico a naves, muelles, estructuras y a toda clase de instalaciones industriales portuarias y

naves en general; y realizacion de peritaje y avalios a embarcaciones e instalaciones portuarias.

Su principal accionista es Barta Management LLC., compafifa constituida y domiciliada en los Estados

anks

Unidos de Norteamérica. Debido a lo indicado precedentemente, Naviservicios S. A, es considerada

como una compafiia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamiento de Capitales Extranjeros,

previsto en la decision No. 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, o que le permite transferir

libremente las utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la

Compailia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con

Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NITF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Naviservicios S. A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010 aprobados
para su emision por la Administracién de la Compafiia, con fechas 14 de mayo de 2012y 16 de
mayo de 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NITF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan, Las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia
en la preparacion y presentacidn de sus estados financieros son las siguientes:




2.2

2.3

2.4

2.5

26 .

2.7

Base de preparacion — Los estados financieros de Naviservicios S. A., comprenden los estados
de sifuacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y
31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF,

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se revelan en
la nota 5 a los estados financieros.

Inveniarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Para la
valuacion del costo para productos terminados (repuestos), se determina por el método “Primeros
en Entrar — Primeros en Salir” (PEPS). El costo de los productos terminados, comprende los
costos de compra de repuestos y otros costos directos.

Las importaciones en {rinsito estan registradas al valor de la factura del proveedor incrementada
por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacidn financiera. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar — Son registradas a su valor
razonable. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 7 a los estados financieros.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.




2.8

2.9

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

I.a Compafiia realiza la compensacién de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera def
resultado.

Beneficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio e
Indemnizaciones laborales — Fl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal,
bonificacion por desahucio e indemnizaciones laborales de acuerdo a contrato colectivo)
es determinado en base al correspondiente cdlculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resuitados del afio.

2.8.2 Participacidn a trabajadores — La Compaiifa reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de 1a Entidad. Este beneficio se calcula
a latasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Recornocimienio de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compafiia pueda otorgar.

210

2.11

2.9.1 Ingresos por prestacion de servicios de agenciamiento — Son reconocidos en resultados
del afio, una vez que se ha prestado el servicio.

Costos y gastos — Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo més
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros no se
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de 1a transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.




N

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas — Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas, revisadas
y emitidas durante el afio 2011 y que atn no son efectivas:

NIIFE Titulo Fecha de vigencia
NITF 9 Instrumentos financieros. Enero I, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos
financieros. Enero 1, 2014
NIIF 10 Consolidacién de estados financieros. Enero 1, 2013
NIIF 13 | Medicion al valor razonable. Enero 1, 2013
Enmiendas a [a NIC 1 Presentacion de ftems en otro resultado Enero 1, 2013
integral.
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes.
NIC 19 (Revisada en €] 2011) Beneficios a trabajadores. Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas nuevas normas y enmiendas han sido revisadas y evaluadas
su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compafifa en los perfodos futuros,
razén por la cual, podemos realizar una estimacion razonable, que estas normas no tendrén
impactos en los estados financieros adjuntos.

ADCPRCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resoluciéon No. 06.Q.1CL004 del 21 de agosto
del 2006, Ia adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y su aplicacion
obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin 1o dispuesto en
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012. Conforme a
esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados financieros de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definié como su periodo de transicidn a las NIIF el afio 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2012,
La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2012:

-10 -~




. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacidén de los estados
financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
. Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, Naviservicios S. A., ha aplicado aigunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece
en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

Estimaciones — La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segan las
NIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones realizadas para Ia misma
fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menios que exista evidencia objetiva que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segiin NIIF.

Naviservicios S. A., no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011),

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaidiia

a) Beneficios a los trabajadores — Segin la NIC 19, la Compaiiia puede optar por la aplicacion
del enfoque dela “banda de fluctuacion®, segin el cual 1o e reConoce la totalidad de fas

retroactlva de este enfoque requlere que Ia Compama separe ia porcién reconoclda y la
porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el inicio
del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1
permite a la Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones gue se presentan a continuacion muesiran la cuantificacion del impacio de ia

transicion a las NIIF sobre l situacién financiera, resultado integral previamente informado de
Naviservicios S. A,

-11 -




3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddlares)

Total patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 56,397 154,552
Afustes por la conversidn a NIIF:

Incremento en la obligacion por beneficios definidos (1) (101,689) (101,689)

Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 2.169 1.717
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF (43.123) 54,580

3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011

{en U.S. ddlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente 20,929

Ajustes por lg conversion a NIIF:

Reconocimiento de un gasto por impuesto diferido (1) 452
Resultado integral de acuerdo a NIIF 21,381

a) Explicacién resamida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al
céleulo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un

pasivo vy su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los F

activos y pasivos generados por la aplicacion de las NTIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos por impuesto diferido por US$1,717 y
US$2,169, respectivamente y un aumento en los resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos
importes y el reconocimiento en el ingreso por impuestos diferidos del afio 2011
por US$452,

b) Reclasificaciones entre activos y/o pasivos — La Administracién de la Compafifa, ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para
una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:
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Cuenta

(Gastos pagados
por anticipado.

Impuestos por
pagar.

Provision para
jubilacion
patronal v
desahucio.

Participacion a
trabajadores
y beneficios
sociales.

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluidos en gastos
pagados por anticipado

Incluido en pasivos
acumulados.

Separado en
provision para
jubilacién
patronal y
desahucio.

Incluidos en
gasto acumulados por
beneficios sociales.

Saldosa

Presentacién Diciembre Enerol,
bajo NITF 31,2011 2011

(en U.S. dolares)
Incluido en
otros activos. 295 339
Inciuido en
pasivo por
impuestos
corrientes. 4,633 28,284
Incluido en
obligacion por
beneficios
definidos.

126,424 101,689
Incluidos en
provisiones.

32,193 46,142

¢) Reclasificaciones entre ingresos, costos y gastes - La Administracién de la
Compafiia, ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1;

Presentacidn bajo Presentacidn
Cuenta PCGA anteriores bajo NHF 2011
{en-U.S-déblares)
{ 5
Participaciona  Después de utilidad Incluido en gastos
trabajadores. operacional. administrativos. 4,783

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en e perfodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacidn se presenta la estimacion y juicio contable critica que la Administracion de fa
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio que estos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable del referido activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente, si el importe recuperable es inferior al
valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Durante e! afio 2012, la Administracién de la Compailia no ha identificado indicios de deterioro
en sus rubros de activos y no ha reconocido en los resultados ninglin ajuste por deterioro.

Impuesto a la renta corriente — La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos
requiere interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. La Compaifiia busca asesoria
profesional en materia tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando
la Administracién considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir
diferencias de interpretacion con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos
impuestos en el futuro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.

44

Cualquier cambio en los supuestos impacta en libros de las provisiones de estos beneficios

El profesional independiente contratado por la Compafifa para realizar e} calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio, segin Io establece el
parrafo No. 78 de la NIC 19, por lo cual se utilizar ¢ rendimiento de los bonos emitidos por el
Gobierno. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferidp — La Compaiiia ha realizado la estimacidén de su
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
... {en U.8. dblares) ...

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 314,790 136,151 90,696
Compafiias relacionadas, Nota 15 2.909 35 74,379
Subtotal 317,699 136,186 165,075
Anticipos 37,264 42,244 2,687
Préstamos a trabajadores 2,690 2,807
Otros ' 8.467 1,217 14,159
Tatal 366,120 182,454 181,921

Al 31 de diciembre del 2012, clientes incluye principalmente 17S$305,483, relacionado con saldos por
cobrar por servicios de agenciamiento entregados a compafifas del exterior, los cuales tienen
vencimientos promedio de 30 dias.

6. EMBARCACION Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalmente US$1 millén en proyectos en curso, que
representa la compra de un remolcador por el cual suscribi6 contrato de compraventa con la compafifa
del exterior Hydrotrans Services S. A., el 12 de noviembre del 2012. La Administracion de la
Compafifa prevé activar esta embarcacién en el primer semestre del afio 2013.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
... {en U.8. ddlares) ...
Proveedores 1,103,461 31,861 39,288
Compafiias relacionadas, Nota 15 418,062 65,356 1,244
Otras cuentas por pagar 8,462 9,086 3.510
Total 1,529 985 106,303 44,042

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores incluye principalmente US$1.1 millones que corresponde a
valor pendiente de pago a una compaiiia del exterior por adquisicién de un remolcador.

-15-




8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
... (en U.S. délares) ...

Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario 108.741

Pasivos por impuestos corrvientes:
Impuesto a la renta 1,574 855 20,166

Impuesto al Valor Agregado—IVA 'y

retenciones de IVA . 427 569 6,739

Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta 2.700 3,209 1,379
Total 4,701 4,633 28284

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente 7,901 6,176

Activo por impuesto diferido relacionado con

gastos no deducibles temporarios (1.411) (452)
Total gasto de impuestos 6,490 5.724

Una reconciliacién entre 1a utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:
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2012 2011
{en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 32,889 27,165
Partidas conciliatorias:

(Gastos no deducibles 20,108 3,719

Remuneraciones trabajadores discapacitados (5,394)

Amortizaciones de pérdidas tributarias {13,249)

Otros (5.090)
Utilidad gravable 34.354 25.734
Impuesto a la renta causado (1) 7.901 6,176
Anticipo calculado (2) 5,294 5.631
Impuesto a la renta cargado a los resultados 7,901 6,176

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles

Para ¢l afio 2012, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$5,294;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$7,901, Consecuentemente, la
Compafiia regisird en los resultados del afio US$7,901, que corresponde al impuesto a la
renta corriente.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2006, y estan sujetas a revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
no deducibles v otros.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 011

{en U.S. d6lares)

Saldos al inicio del afio 855 20,166

Provision 7,901 6,176 i
Retenciones en la fuente (4,070) (3,037)
Pagos (3.112) (22.450)

Saldos al final del afio _ 1,574 855
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9.

8.4  Aspectos tributarios:

Codige Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 de 2011, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de 1a Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye enfre otros aspectos tributarios los siguientes:

»  Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en ia tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

»  Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Ley de Fomento Ambiental y Qptimizacidon de los Ingresos del Estado — Con fecha noviembre
24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios, el incremento de la tarifa del ISD del 2% ai 5%. Por presuncion se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y se estable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estén obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con paites relacionadas durante el
afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31,... Enero 1,
0i2 2011 2011
... {en U.S. dolares) ...
Jubilacién patronal 82,244 98,236 78,834
Bonificacion por desahucio 53.578 28.188 22,855
Total 135,822 126,424 101,689

16.1 Jubilacidn patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de a jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al IESS.
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10.2 Bonificacién por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de Ia Gitima remuneracidn mensual por cada uno de
los afios de servicio. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia tiene registrada una provision
por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en un método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 8 trabajadores que al 31
de diciembre del 2012 tenian 10 afios o mas trabajo,

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 33 trabajadores que alin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de descuento 7.00% y una tasa de incremento salarial
del 3.00%

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012, por un actuario independiente, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y
basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de los
referidos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariaies que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuitados duranie el remanente de vida laboral promedio
esperado de los trabajadores correspondientes.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

11.

2012 2011

{en U.S. dblares)
Saldos al inicio del afio 126,424 101,689
Provision ' 9,398 24.735

Saldos al final del afio 135,822 126,424

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, Ia Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente
en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de inferés — La Compafiia no tiene activos significativos que generan intereses; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado.

La politica de la Compafifa es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fija. Al
respecto, la Administracion de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible para la
Compafifa para instrumentos financieros similares.

Por lo tanto, en opinion de la Administracion las tasas fijas no serdn modificadas como resultado de
los cambios en el mercado.

Riesgo crediticio — Se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir con sus
obligaciones. La Administracién considera que en la Compafifa el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a que sus clientes tienen periodos de cobro de 30 dias en promedio, no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranza dudosa. La Compaiiia coloca sus excedentes de
liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece politicas de crédito conservadoras y evalia
constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En consecuencia, Ia
Compafifa no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo

Riesgo de liguidez — El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, El
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manerz que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafiia. T.a Compafila maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente fos flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

12,

financieros.
Administracion del riesgo de capital — La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada

clase de capital.
PATRIMONIO

12.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2012, estd representado por 30,600 acciones, de valor
' nominal unitario de US$10.00; todas ordinarias y nominativas.
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12.2  Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
... (en U.S. ddlares) ...
Facultativa 35,990 17,154 17,154
Legal 17.110 15.016 1,784
Total 53,100 32,170 18,938

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicidn de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas, para el periodo 2012 se
procedié a la apropiacion de la reserva facultativa aprobada mediante acta de junta de
accionistas.

Reserva Izgal — La Ley General de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12.3  Déficit acumulado — Un resumen del déficit acamulado es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

... {en U.8. dolares} ...

Déficit acumulado (276,026) (282,002)  (170,615)

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NITF,

ver Nota 3.3.1 (99.291) (99.291) (99,743)
Total (3753173 (381,293) (270.358)

Resuliados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIITF — Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacién sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiifa.

12.4  Dividendos pagados — Durante el afio 2011, se declard y pago dividendos a accionistas por
US3%119,084, comrespondientes a ejercicios econdmicos anteriores.

A partir del afio 2011, los dividendos distributdos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parajsos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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13.

14,

INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:

Servicio de agenciamiento y mantenimiento de bugues
Comisidn por agenciamiento

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2012 2011

{en U.S. dolares)
895,456 680,731
179.132 131.429
1.074,588 812,160

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién y operacion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de venta por agenciamiento

Honorarios profesionales

Sueldos, salarios y beneficios a trabajadores
Alquiler de oficina

Gastos de personal

Gastos de mantenimiento

Gastos de viaje

Gastos por impuestos

Servicios basicos

Gastos de inspecciones

e oactmo
LAros gastos

Total

2012 2011
(en U.S. ddlares)
667,473 492,415
380.967 291,892
1,048,44 784,307
2012 2011
{en U.S. ddlares)
667,473 402 415
154,494 120,723
96,544 99,165
51,444 45,089
30,195 17,458
11,131 320
6,544 635
3,247 1,884
3,186 599
1,572 1,398
22,610 4,621
1,048,440 184,307
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15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compafifas relacionadas, efectuadas de comtin acuerdo
entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31,.., Enero I,

2012 2011 2011
... (en U.S. délares) ...

Cuentas por cobrar, Nota 3:

Servicios Navales Fluvimar S. A. 2,909 685
Ecuanave C. A. : 38,041
Agencia Naviera Agnamar S. A. 21,696
Transneg S. A. 10,150
Inversionista Pemasal S. A. 35 3.807
Total 2,909 35 74,379
Las cuentas por cobrar con compafifas relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos
establecidos.
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

... (en U.S. délares) ...

Cuentas por pagar, Nota 7:

Agencia Naviera Agnamar S. A, 404,813 21,573

Ecnanave C. A, 6,649 41,154

Inversionista Pemasal S. A. 6,600

Servicios Navales Fluvimar 8. A. 2,629 1,244
Total 418,062 65356 1,244

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar con compafifas relacionadas no generan intereses y
no tienen vencimientos establecidos.

2012 2011
(en U.S. dolares)

Ingresos por servicios de agenciamiento
Ecuanave C. A. 156,332 103,429

Fluvimar S. A. 7,200 11,200

Ingresos por servicio de remolgue
Ecuanave C. A, 1,350
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16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2612, y la fecha de emisién de los estados financieros en marzo 28 del
2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por Ia
Administracion de la Compafifa en marzo 28 del 2013, y serén presentados a los Accionistas y Junta
de Directores para su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compafifa, los estados
financieros adjuntos, serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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