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CONTADOR PUBLICO - AUDITOR

‘ IVAN SANDOVAL VACA

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores accionistas de:
VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR

1. Hemos auditado el balance general adjunto de VARIG S. A. - SUCURSAL
ECUADOR al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros y
las notas adjuntas son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria (NEA), las cuales requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr certeza razonable de que el
balance general estd exento de exposiciones erréneas o falsas de
caracter significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de
pruebas selectivas de las evidencias que respaldan las cifras y la
informacién revelada en el balance general, asi mismo una auditoria
incluye la evaluacion de los principios de contabilidad observados por la
administracién de la Compaiiia y de las estimaciones de importancia
formuladas para la presentacioén total del balance general, asi mismo una
evaluacion de la presentacion general del mismo. Consideramos que la

auditoria que hemos practicado provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia, la situacion
financiera de VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR, el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre
de 2007, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables

establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.
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4, Los estados financieros adjuntos se han preparado asumiendo que la
Compaiiia continuard como negocio en marcha. Segun se explica en la
Nota 1 de los Estados Financieros, por una decisién de la Casa Matriz se
limita las operaciones de Varig S.A. Sucursal Ecuador a la venta de
boletos aereos a partir del mes de abril del 2006, por lo que la actividad
de transporte de carga sera ejecutada por una nueva compaifiia
denominada Varig Logistica S.A, de acuerdo a la informacion suminstrada
esta decision se tomé por cuanto con la creacién de una nueva empresa
se podra recurrir a préstamos bancarios y otras formulas de mercado para
financiar la adquisicion de nuevos aviones e iniciar la recuperacion. La
marca y las operaciones de Varig fueron adquiridas en julio del afio 2006
por VarigLog en un remate judicial de su antigua subsidiaria de carga, que
hoy pertenece a inversionistas brasilefios y estadounidenses.

Quito 07 de abril del 2008

lvan Sandoval V.

CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO
Lic. Prof. No. 1855

SC-RNAE No. 171
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VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2007

(Expresado en délares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Bancos
Cuentas por cobrar
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar Casa Matriz
Impuestos por pagar
TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reserva de capital
Utilidad del ejercicio
SUMA EL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

3 30.653
4 2.093
32.746

32.954

4.004
194
4.198

6 16.000
8.363

4.393

28.756

32.954
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VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS ,
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007
(Expresado en délares americanos)
INGRESOS

Ventas 29.945
EGRESOS

Gastos de administracion y ventas (25.552)
Utilidad operacional 4.393
UTILIDAD DEL EJERCICIO 4393

Ver notas a los estados financieros
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VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007
(Expresado en délares americanos)
Reserva Utilidad
Capital de Utilidades del

Social capital retenidas ejercicio
Enero 01, 2007 16.000 8.363 0 55.303
Transferencia 56.303 (55.303)
Utilidades acreditadas a Casa Matriz (55.303)
Utilidad del ejercicio 4.393
Diciembre 31, 2007 16.000 8.363 0 4,393

Ver notas a los estados financieros
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VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007
(Expresado en dolares americanos)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio 4.393
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacién: (69)
Depreciacién 233
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar (12.319)
Cuentas por pagar 154
Efectivo neto proveniente de actividades operacion (7.608)
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (7.608)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 38.261
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 30.653

Ver notas a los estados financieros
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VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS AL BALANCE GENERAL
Por el afto terminado al 31 de diciembre del 2007
(Expresadas en délares americanos)

ANTECEDENTES

VARIG S.A. -SUCURSAL ECUADOR obtuvo la autorizacion para operar
en el pais mediante sentencia expedida el 4 de abril de 1962, la misma
que ha sido inscrita en el registro correspondiente el 15 de octubre de
1962. El objeto social es el desarrollo del transporte aéreoc comercial y la
organizacién de lineas regulares de transporte de pasajeros, correo y
carga.

A partir del mes de abril del 2006 y por una decisién de la Casa Matriz se
crea la empresa Compafia Brasilera Varig Logistica S.A. compafiia que
se encargara de las operaciones de transporte de carga, con lo cual se
limita las operaciones de Varig S.A. Sucursal Ecuador

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Bases de presentacion del balance general.- Los estados financieros
adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas Yy practicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaias del
Ecuador. El ejercicio econdmico de la Compafila va de enero a
diciembre de cada afio.

Impuesto a la renta.- La Compaiiia se encuentra exenta del pago del
impuesto a la renta por convenio existente entre los gobiernos dei
Ecuador y Brasil; el cual fue publicado en el Reg. Ofic. No. 756 del 25
de agosto de 1987.

Cuentas por pagar.- La Compaiiia registra las cuentas por pagar a las
agencias en base a los reportes de ventas de boletos que éstas envian
en forma quincenal para su revisién y aprobacion.

Participacion de trabajadores.- La compaiia no tiene trabajadores
bajo relacién de dependencia, por tanto no provisioné el 15% de
participacién de las utilidades de trabajadores de acuerdo a lo que
sefala el articulo 100 del Cédigo de Trabajo.

Utilidades del ejercicio.- Las utilidades del ejercicio como una practica
usual es transferida a fa cuenta por cobrar a Casa Matriz.
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BANCOS

En este rubro se ha incluido el saldo de US$ 30.653 que se mantiene en
la Cuenta Corriente No. 0200-501932-6 del Produbanco.

CUENTAS POR COBRAR

Este saldo se descompone asi: (USS$ ddlares)
IATA Ecuador 1.592
Varios por cobrar 501
Total 2.093

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de esta cuenta durante el afio 2007 es como sigue:

COSTO DEPRECIACION SALDO
ACUMULADA NETO
Saldo inicial 840 (399) 441
Gasto depreciacion L (233) (233)
Diciembre 31 del 2007 840 (632) 208

CAPITAL SOCIAL

El capital social de VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de
diciembre de 2007 asciende a US$ 16.000.

CONVENIO DE VENTA DE PASAJES

A partir del 1 de enero de 1996 VARIG S. A. - SUCURSAL ECUADOR
deja de funcionar como linea aérea independiente y encarga la
comercializacion de los pasajes aéreos a una agencia general
denominada “Corporacion Jet Corp. Cia. Ltda.” Representada por el
Coronel Hernan Suarez. Mediante este acuerdo los gastos son asumidos
por la agencia general.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de emisién del Dictamen de
Auditoria 07 de abril de 2008; no se conacen de hechos en la opinion de
la administracién de la Compaifia pudiera tener un efecto significativo
sobre los Estados Financieros o que ameriten una exposicion adicional en
los estados financieros.




