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IVAN SANDOVAL VACA
CONTADOR PUBLICO - AUDITOR

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR

1.

Edificio TURISMUNDIAL - 6to. Piso - Oficina 6C - Ramirez D4valos 117 y Amazonas - Teléf. 2547 - 370 - Casilla 17-12-832 - Fax: 2231-946

Hemos auditado el balance general adjunto de VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR
al 31 de diciembre del 2004 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Dichos estados financieros y las notas adjuntas son responsabilidad de la
administracién de la Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén
sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

El trabajo fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
de esta disciplina las cuales requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr certeza razonable de que el balance general esta exento de
exposiciones erréneas o falsas de caracter significativo. Una auditoria comprende el
examen, en base de pruebas selectivas de las evidencias que respaldan las cifras y la
informacién revelada en el balance general, asi mismo una auditoria incluye la
evaluacion de los principios de contabilidad observados por la administraciéon de la
Compaiiia y de las estimaciones de importancia formuladas para la presentacion total
del balance general, asi mismo una evaluacién de la presentacién general del mismo.
Consideramos que la auditoria que hemos practicado provee una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos de importancia, la situacién financiera de VARIG S.A. -
SUCURSAL ECUADOR, el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2004, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador.

Lic.Prof. No. 1855
SC-RNAE No. 171

e-mail: pencaflo@impsat.net.ec » QUITO - ECUADOR
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VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2004
(Expresado en délares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Bancos

Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo
TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Capital adicional
Utilidades retenidas

Utilidad del ejercicio
SUMA EL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 11.221
241.584

11.619

264.424

5 184
264608

6 66.626
7.604
74.230

7 16.000
8.363

95.373

70.642

190.378

264.608




B |

g
3 VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR
p- ESTADO DE RESULTADOS
[ Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004
: (Expresado en ddlares americanos)
r~
{ Notas
PN INGRESOS
Ventas 8 3.998.518
r EGRESOS
:‘ Gastos de administracion y ventas ~ 9 3.661.121
- Impuestos y contribuciones 287.136
-3.948.257
o Utilidad operacional 50.261
OTROS EGRESOS -1.177
-
OTROS INGRESOS 21.558
;r UTILIDAD DEL EJERCICIO 70.642
ﬁ
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004

(Expresado en ddlares americanos)

Enero 01, 2004
Transferencia
Utilidad del ejercicio

Diciembre 31, 2004

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Capital
Social

16.000

.
e
o
-
S

Reserva Utilidades Utilidad
de del

capital retenidas ejercicio

8.363 0 95.373

95.373 (95.373)

70.642

8.363 95.373 70.642
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VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004
(Expresado en dolares americanos)

Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de utilizado'en actividades operacion
Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

70.642

23

-126.725
17.809
33.245

-5.006
-5.006

16.227

11.221




—1

™

-y

)

1

VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS AL BALANCE GENERAL
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2004
(Expresadas en dolares americanos)

-

1.
2,
a.
b.
c.
d.
3.

ANTECEDENTES

VARIG S.A. ~-SUCURSAL ECUADOR obtuvo la autorizacién para operar en el
pais mediante sentencia expedida el 4 de abril de 1962, la misma que ha sido
inscrita en el registro correspondiente el 15 de octubre de 1962.

El objeto social es el desarrollo del transporte aéreo comercial y la organizacion
de lineas regulares de transporte de pasajeros, correo y carga.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Bases de presentacion del balance general.- Los estados financieros
adjuntos fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. El ejercicio
econdmico de la Compaiiia va de enero a diciembre de cada afio.

Impuesto a la renta.- La Compafnia se encuentra exenta del pago del
impuesto a la renta por convenio existente entre los gobiernos del Ecuadory
Brasil; el cual fue publicado en el Reg. Ofic. No. 756 del 25 de agosto de
1987.

Cuentas por pagar.- La Compaiiia registra las cuentas por pagar a las
agencias en base a los reportes de ventas de boletos que éstas envian en
forma quincenal para su revisioén y aprobacion.

Participacion de trabajadores.- La compafia no tiene trabajadores bajo
relaciéon de dependencia, por tanto no provisioné el 15% de participacion de
las utilidades de trabajadores de acuerdo a lo que sefiala el articulo 100 del
Cdédigo de Trabajo. _

BANCOS

En este rubro se ha incluido el saldo de US$ 11.221 que se mantiene en la
Cuenta Corriente No. 0200-501932-6 del Produbanco.
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CUENTAS POR COBRAR

Este saldo se descompone asi: (US$ délares)
Tarjetas de credito 18.157
Cuentas por cobrar agencias 123.512
Cuentas por cobrar Casa Matriz 99.915
Total 241.584

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de esta cuenta durante el afio 2004 es como sigue:

COSTO DEPRECIACION SALDO

ACUMULADA NETO
Saldo inicial 230 (23) 207
Gasto depreciacion (23) (23)
Diciembre 31 del 2004 230 (46) 184
CUENTAS POR PAGAR
El saldo de esta cuenta esta constituido por: (US$ délares)
Corporacion Jet Jetcorp Cia. Ltda. 24140
Agencias de Viajes y Carga 42.486
Total 66.626

CAPITAL SOCIAL

El capital social de VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre
del 2004 fue de US$ 16.000.

VENTAS

El saldo de esta cuenta esta constituido por: (US$ ddlares)
Venta boletos oficina Quito 61.321
Venta boletos oficina Guayaquil 20.134
Venta BSP Quito 822.518
Venta BSP Guayaquil 90.771
Otros Tarifa 12% 17.375
Carga agencia Quito 1.722.213
Carga agencia Guayaquil 920.290
Boletos tarifa 0% 343.896
Total 3.998.518
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11.

GASTOS DE ADMINISTRACION POR VENTAS

El saldo esta constituido por:

Comisiones Agenciales 259.022
Over Comision 207.319
Handling 177.754
Honorarios . 12.000
Sita 36.015
Combustible . 1.738.797
Emsa Airport Serv ices : 189.631
M. de Guayaqul Serv. Aeroportuario 221.205
Transporte Terrestre Carga _ '510.827
Tagsa Terminal Aeroportuaria 71.755
Comisiones Tarjetas de Crédito 34.223
D.A.C Servicios Aeroportuarios 72.492
Indemnizaciones 34.992
Seguridad 24,635
Asistencia Técnica 14.200
Otros 56.254
Total : 3.661.121

CONVENIO DE VENTA DE PASAJES

A partir del 1 de enero de 1996 VARIG S.A. - SUCURSAL ECUADOR deja de
funcionar como linea aérea independiente y encarga la comercializacion de los
pasajes aéreos a una agencia general denominada “Corporacién Jet Corp. Cia.
Ltda.” Representada por el Coronel Hernan Sudrez. Mediante este acuerdo los
gastos son asumidos por la agencia general.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y a la fecha de emisién del Dictamen de
Auditoria 18 de febrero de 2005; no se conocen de hechos en la opinién de la
administracién de la Compaiia pudiera tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros o que ameriten una exposicion adicional en los estados
financieros.
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