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A‘ AUDITBUSINESS S. A.
I

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acciomstas
CLEMENCIACORP S, A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CLEMENCIACORP S. A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, ¥ los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes vy ofras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminisiracion por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion ¥ presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar ¥ mantener el
control intermo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones errdneas de impottancia relativa, ya
sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo las estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).  Estas normas requieren gue
cumplamos con requisitos éticos asl como que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financietos
estin libres de representacidn errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la
evaluacion de los tiesgos de representacitn errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion ¥
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad, Uina
auditoria también incluye, evaluar |a propiedad de las politicas contables aplicadas y
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Considetamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
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apropiada para proporcionar una basc para nuestra opinion.
Cpinion

En nuestra opinidn. los estados financicros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CLEMENCIACORP S. A. al 3] de
diciembre del 2011, ¢l resultado de sus operaciones, v los flujos de efective por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Parrafos de énfasis

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en 1$$563.373
y USE107.129, respectivamente (nota 21),

Como se indica en la nota 24, literal ( ¢}, los estados financieros adjuntos muestran
que la compafiia presenta déficit acumulado por US$1.607 y USS789.300 en el
2011 ¥ 2010 respectivamente. La Ley de Compafiias de la Repiblica del
Ecuador establece que cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital
social v total de reservas, la Compafiia entra necesariamente en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente.
Los estados financieros adjuntos fueron preparados  asumiendo que
CLEMENCIACORP 8. A., seguird como negocio en marcha, por consiguiente no
incluyen ajustes relacionados por la recuperacion y clasificacién de los montos de los
activos. o los montos y la clasificacion de pasivos.

En base al cronograma de implementacion de las NIIF 1a Compafiia debia adoptar
las NIIF para Pymes a partir del | de enero de 2012, sin embargo la Gerencia de la
Compafiia decidi¢ adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF completas) a partir dei 1 de enero del 2011.

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores

Nuestro informe sobre la informacien financiera suplementaria y cumplimicnto de
las obligaciones tributarias de CLEMENCIACORP 8. A.. como agente de retencion
¥ percepeion por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, se emite por
separada.

No. de Registro de la Nancy Merino M,
Superintendencia de Registro No, 30.603
Compafiias: SC-RNAE-2-T13

Julio 31,2012

Guayaquil, Ecuador

[DHreccidn: Vietor Emilio Estrada 1240 v Costanera, Segundo piso oficing Mo, 3
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CLEMENCIACORF 5. A,
[ Gaavaguil - Ecundor)

ESTADD DE SITUACTON FINANCIERA
{Expresado en LIRS sin centavas)
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CLEMENCIACORE 8, A,
{Ciunsngudl - Ecuadar)

ESTADD DEL RESULTADD INTEGRAL MR FUNOION
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{Expremdo en USS, sin ocninvas)
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CLEMENCIADDREF 5 A
{Cremvaneil - Ecvmdon )

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
For &l sfio weminsde ¢l 31 do dichembos dal 2011
(Enpresado en LISE, sin cemmuvon)
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CLEMENCIACORP 5. AL
{Guzyanuil « Ecupdor)

YIENEM ..

Ceneilincion de In pérdida del efercicio con el efective v eguivaleniss de efEctivg
peto provizig pog lag actividades de operaciin 3N-12-2001  31-12-2010

Pérdida del gjercicla Lsg -4, 561 14539

Partidas de concliscién entre bn pérdida del sjercicio v el efective ¥ equivalentes
die efective neto provisie por las de sctividedes de operacin
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CLEMENCIACORP 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre def 2011 y 2010
{expresados en USS, sin centavos)

0 nes de la iz

CLEMENCIACORP 8. A, se constituyd en Guayaquil ¢l 18 de octubre de 1995,
Su actividad principal es la siembra, cultivo v cosecha de banano. La unidad de
negocios (agricola), estd integrada por Hacienda Clemencia, ubicada en Los
Rios cantén Baba (Parroquia Isla Bejucal), con superficie 99,20 has. de las
cuales 87 has, destinada para cultivos,

A inicios del afio 2012, mediante acuerdo con los trabajadores de Ia Compaiia,
eéstos fueron enrolados por compafia Grafindustric 5. A., considerando la
antigliedad del tiempo trabajado.

Los estados financicros de Clemenciacorp 5. A, del periodo econémico
terminado al 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la Gerencia para
su emision el 30 de Abril de 2012.

Bas resentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiers (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB, por sus siglas en inglés). Para
todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
del 2010 inclusive, la Compafifa prepart sus estados financieros de acuerdo con
principios ¥ practicas contables generalmente aceptados en Ecuador.

Los estados financieros por ¢l ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2011
son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo
con las NITF.  Los efectos de la adopcitn de las NIIF por primera vez se
explican detalladamente en la nota 6.

La moneda utilizada para la preparacion y presentacidn de los estados
financieros es el (US$) délar de Estados Unidos, moneda oficial del Ecuador.,

Politicas contables sigmificatjvas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:



a)

b)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo v los saldos en cuentas bancarias de libre disposicion
para las actividades de la Compafifa.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial v medicidn posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccidn gue sean atribuidos directamente a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus
instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39;
(i) préstamos v cuentas por cobrar y (ii} pasivos financieros, segin sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se
describen a continuacion:

- Préstamos - Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de
los que la Compafiia tenga la intencién de vender inmediatamente o en
un futuro préximo, los que la Compafiia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian
no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafiia mantiene en esta categoria: Las cuentas por
cobrar - comerciales, ofras cuentas por cobrar ¥ cuentas por cobrar a
Comparias relacionadas,

Después de reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son

posteriormente llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
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por pagar a Compafifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Los
pasivos financieros se reconocen cuando Ia Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento,

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado es caleulado considerando
cualguier descuento o prima en la emisidn v los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligacionss a corto plazo
a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por més de doce meses después de la fecha
del Balance General o Estado de Situacién Financiera,

Deterioro del valor activos financierns

Al cietre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si un
activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento
que causa la pérdida”), ¥ ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efective futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, v ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones economicas que se
correlacionan con los incumplimientos. i

5i existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de provisién (cuenta correctora de activo) v el importe de la pérdida se
reconoce en el Estado del Resultado Integral.

Baia de activos v pasivos fipancieros

- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo




d)

e}

3

financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efective del activo o ha asumido una obligacion de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compafifa ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se
termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatarioc en condiciones
significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Loz activos y pasivos financieros se compensan ¥ €] monto neto se presenta
en el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

[pventarios

Los inventarios estin valorados al costo o al valor neto de realizacidn, el
menor. El métode de costeo wtilizado corresponde al costo promedio.

Activos biolégicos — plantaciopes de banano

Comprenden principalmente los cultivos de banano registrados al valor
razonable menos los costos estimados de venta, Para determinar el valor
razonable de los cultivos se considerd el informe de un perito valuador
contratado por la Compafiia. Los activos bioldgicos se valoran mediante ¢l
modelo de Revaluacidn.

Los cambios en el valor razonable de los activos biologicos se reflejan en el
Estado del Resultado Integral del perfodo.

|nstalaciones. propiedades v equipos

Excepto por las instalaciones, edificios v terrenos, la maquinaria y equipos
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se encuentran valorizados al costo de adguisicion menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

La Compafiia opté por aplicar a la fecha de transicién la exencidn que
establece la NIIF 1 por la medicidn de las partidas de propiedad, planta y
equipo, respecto al uso del valor revaluado por un perito independiente
como costo atribuido.  Los terrenos no son objeto de depreciacion,

El costo de los elementos de instalaciones, propiedades y egquipos
comprenden su precio de adquisicion més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Compafiia v la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta,

Los costos de ampliacidn, modernizacidn © mejoras que represenien un
aumento de |a productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida
itil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
ejercicio en que se producen,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos. se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o reverse de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de ¢sta comparacion, se
registra con cargo a los resultados integrales en ¢l rubro segin corresponda.

Los elementos de instalaciones, propiedades y equipes, se deprecian
siguiendo el método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion
de los activos entre los afios de vida 0til estimada de los activos de la
siguiente manera:

Vida ntil % tasa de

{en afios) de n
Edificios 60 1,67%
Instalaciones v adecuaciones entre 10 y 30 entre 3% v 10%
Maquinarias y equipos 10 10%%
Equipos de computacién 3 33,33%
Equipos de telecomunicacion 10 1 0%

El valor residual de estos activos, la vida atil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método y ¢l perfodo de la depreciacion
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sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de
las partidas de instalaciones, propiedades y equipos.

Deterioro de activos no financieros

En cada fecha del balance, la Compafiia cvalia para los activos no
financieros, si existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado,
Si tales indicadores existen, o cuando se presente un reguerimiento anual de
pruebas de deterioro de un activo, la Compafiia realiza una estimacién del
monto recuperable del activo. El monto recuperable de un activo, es el
monto mayor entre el valor razonable de un active o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso y es determinade para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de
activos., Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el
activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta su monto
recuperable. Al evaluar ¢l valor en uso, los flujos futuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesto. Para determinar el valor razonable menos costos de
venta, se usa un modelo de valuacidn apropiado,

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas
son reconocidas en el Estado del Resultado Integral en las categorias de
gastos consisientes con la funcién del active deteriorado o con cargo al
Superivit de Revaluacidn segin comresponda.

Al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010, no se han determinado indicios de
deterioro.

E. EI r LI‘ II

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuva cancelacin se
espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado v es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de Ia
provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.
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k) uestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el impuesto a la renta
comriente ¥y el impuesto diferido.

- Impuestos corrientes

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual ¥ para ejercicios
anteriores son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta v regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estin
vigentes a la fecha de cierre de cada perfodo, siendo de un 24% para el
afio 2011 y de un 25% para el afio 2010

La Gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto a ciertas situaciones de las
leyes tributanas.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
hases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros a la fecha de cierre del peniodo sobre el que se
informa. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias y son caleulados a las
lasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados ¥
los activos sean realizados,

El importe en libros de los actives por impuesto diferido se revisa en
cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reduce en
la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente TAnAnCcia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido
sean utilizados total o parcialmente,

Fl active por impuesto diferido no reconocido se reevalia en cada fecha
de cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reconoce en la medida
en que se tome probable la existencia de ganancias imponibles futuras
que permitan recuperar dicho activo por impuesto diferido no reconocido
con anterioridad.

El active por impuesto diferido se mide a las tasas impositivas que s
espera sean de aplicacion en el gjercicio en el que el activo se realice, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la
fecha de cierre del éjercicio sobre el que se informa.



i)

i}

Bepeficios a empleados

- Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacidn patronal ¥ desahucio, segin las leves
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v
su pasive representa ¢l valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera, ¥ que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectada. El wvalor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos v
salarios, tasas de monalidad, edad, scxo. afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacién y desahucio, las estimaciones estin sujetas a vanaciones que
podrian ser importantes, El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados,

econocimi 0§

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluvan a la Compafiia v el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se
ha entregado el bien v los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Uso de estimaciones v supuestos significativos

La aplicacién de las Normas Intemnacionales de Informacién Financiera (NIIF)
requiere el uso de estimaciones ¥ supuestos que afectaron los activos, pasivos,
ingresos, costos ¥ gastos, presentados en los estados financieros. La Gerencia
necesariamente efectia juicios y estimaciones que tienén un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF,

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualguier caso, es posible que acontecimientos
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que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en Jos proximos
afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva, Las principales
estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

- Vida atil de instalaciones, propiedades ¥ equipos

Las instalaciones, propiedades v equipo se registran al costo y se deprecian
en base al método de linea recta durante la vida dtil estimada de dichos
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gl
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida atil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos, La Compafiia revisa anualmente el deteriore
que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de
dichos actives no pueda ser recuperado,

Impuestos

La determinacién de las ohligaciones ¥ gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Adn cuando la Compafiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes ¥ conservadoras,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro,

- Obligaciones por beneficios a empleados post emplea

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post
empleo por jubilacién patronal, depende de un nimero de factores que se
determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacte en ¢l valor
en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Compafiia ha contratado los servicios de un perito independiente, para
determinar en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, ¥y
establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se prevé, se
requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacidon de la cantidad a provisionar esti basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligaciton, tomando en consideracidn toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales v consultores.

Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la
Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compafiia
razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro,

a)

b)

NIIF 9 Instrumentos Financieros: clasificacién y medicidn

La NIF 9, tal como foe emitida, refleja la primera etapa del trabajo del
IASB para reemplazar la NIC 39, v se aplica a la clasificacién y medicion
de activos y pasivos financieros segin se los define en la NIC 39, La Norma
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
del 2015, En las etapas subsiguientes, €] IASE abordard la contabilidad de
coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.

Se considera que la adopcion de la primera etapa de la NIIF 9 no tendra
efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos y pasivos financieros
de la Compaiita. La Compafila cuantificara el efecto junto con fas demaés
etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una visidn integral,

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién ¥
reconocimiente de gastos de beneficios definidos y beneficios por
terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo
del beneficio en el estado de resultados ¢l cual deberd dividirse en (1) el
costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual {costo del
servicio) v cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, |os
asentamientos y recortes), v (i) los gastos financieros o ingresos. Ademés
la enmienda requiers cambio de nombre de las ganancias y pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones”.
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Incluye de ipual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estin relacionadas a la salida de flujos de efectivo
relacionadas a los costos de restructuracion, con lo cual requiere reevaluar ¢l
reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despide. La
enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del | de
enero del 2013.

Adopeidn por primera vez

Segun Resolucidn No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
publicada el 31 de diciembre de 2008, se establecid un cronograma para la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
Ecuador v mediante resolucion No. 5.C.Q.ICI CPA IFRS-11.01 del 12 de enero
def 2011, la Superintendencia de Companias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos
totales inferiores a cuatro millones de délares; b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferiores a cinco millones de délares; v ¢) tengan menos de 200
trabajadores (personal ocupado). En base a este cronograma la Compafiia debia
adoptar las NIIF para Pymes a partir del 1 de enero del 2012, sin embargo la
Gerencia de la Compafia decidié adoptar las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF completas) a partir del 1 de enero del 2011.

Para todos los perfodos hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la
Compafiia preparé sus estados financieros de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros, para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, son los primeros que la Compaiiia
ha preparado de conformidad con MNormas Imtemacionales de Informacidon
Financiera (NIIF}. En consecuencia, la Compafila ha preparado estados
financieros en cumplimiento con las NIIF aplicables a los ejercicios que
comniencen después del 1 de enero del 2011 como se describe en las politicas
contables,

El esiado de situacidn financiera de apertura de la Compatfiia se prepard al 1 de
enero del 2010, fecha de transicion a las NIIF.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafila para
reexpresar ¢l estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 y los estados
financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre del 2010, y por el
gjercicio, finalizado en esa fecha, todos aguellos preparados de acuerdo con los
principios v practicas contables generalmente aceptados e¢n el Ecuador.
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6.1 Reconciliacién del estado de situacién financiera

{a) La reconciliacidn entre el estado de situacion financiera bajo los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y las
NIIF al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a

continuacién:

Artives
Achive coaTients;
Elective ¥ equnval entes de efectivo LI5S
CUsnas y dnsumentid fod G
Clisntes
Comgahies relaciomdas
Amicipos & provesdines
Prisiamce o fanclonarios y smpleados
Impoesio & la renin pagado en &xoeg0
mpuzsing por cobrar
Cnras coenizs por cobrar
Tl cussag por cobrar, pen

Invezirias-
Meerial de empaque & Imumns agricelas, nete

rastys pagados por enticipado
Tioal activo comiems
Instalaciones, propisdades v squipos
iznos depreciacion acumulade
Instalaciones, propisdades ¥ squipos, mein

Activos biologicos - plamaciones de banano
Tosal Actives L ]

Pasivos vPagrimonlio

Fidivg oorriisie!
Wemcimientn cormiente de deuda a largo plazn UsE

Privoiadores
Anleipod 4 clieses
Coenpafiis selacionadas
CHFES Coenlid par pigar
Todal cosnias v docarnehlog por fuplr

Ciastos acaemladion (07 pagar
Toial pasivis comentes

Pasivos & lergo plaeo;
Préstamcs bancarnics
Oibligecion por heneficios defmidos
Fasivos por impuestos difenidos
Totml pasieos a legn plazg
Total Pasivas
Fatrimanio;
Capiln en scciones-smscrito ¥ pagedo
Ressrva de capitad
Reserva por valuaciaon
Superivit de revalueciin
Eesulizdos arumadados por splimmon primers v di
le= HEIF
Prdidas scumuledas
Pendida del ejericio
Total patrimonio
Total Pasivos v Patrimionio 5%

1. 351451
i ——T T

MNEC Ajustes WIIF
OL-00-2000 Reclusif. NIIF #1-01-2010

8145 8145
140 564 180 264
§32.140 £33.140
14349 18343
2 162
13985 15545
27574 27.5T4
122 122
TI6.357 ] 0 6257
4] 448 4] 449
1433 33
426 B4 1] ] 434 Ef4
1TERADY -2 TERSIL 143,064 141 583
283AG4Z 2691200 1 182442
3 167 =R 143,054 e
0 93310 505248 6013 334
1381651 0 0310 20T061
O A e T e
BT AOR BT &0d
113 £80 113,880
e 18609
1T 444 1T 444
PRErTH &0280
ITETE 1 0 510313
1954] 19941
B17.062 ] il B17762
517516 17516
4615 4815
0 ] G4 &1 646
ZE1A B &6 5E3 777
1.135.853 BLEE 1201 538
£000 4,000
31490 3] 490
TromT THeT
0 415 346 26
4 EL418 B A1E
55 S04 8550
-182.673 2673
741,738 i 5E6 664 TR A
0 CEAIT Z629,961
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(b) A continuacién se presenta el efecto de los ajustes en los estados
financieros comparativos al 31 de diciembre del 2010 v por el afio

terminado en esa fecha.

Aclivips
Activo cofriente
Efsctive y equivalemies de efetive

Cuemias v documentos par Cobre
Clientes
Compaidss redacionndns
Antivipes & provesdanss

Pristamns & fanclonarios v empleados

Impesio a |2 rentz pagado en enteio
Impiesios por cobrar

Oras cuentas por cobrar

Todnl cusnias poar cohrar, e

Inventnras

Pdizterial de smpague e ndusnos ggricolas

(Jastns pagados por anticapsdo
Talal sehve cofrlente

Insinlacipnes, propiedades v equipas
henos depoeciacitn acumulada

Enstalaetones, propiedades ¥ equipos, neld

Activos boldgicos - plantagiones de hananss

Tota Activos
Puszivos ri
Pative ormeeii:

Vencimiento comsenie de deudn o lares piase

Provesdores

Anticipos de clientes
Compfias relacioradas
(s coerlas por peapsr

Tous cusmas ¥ dOtumentas por pegar

iasros scumulados poc pagar
Toan] pasivos corientes

Pasivos & largo plazm
Préstamos hancarios
Ciligacian par beneficaos dedlanidos
Pasivos por impuesios difenidos
Tiinl pasives & lwgo plazo

Tatal Pasivas
Palramn i
Capial en acciones - suscritd ¥ pagsdo
Reserva de capital

Reserva pof VEILEEON
Superdvit de revaluacion

Fesaltados acumulades por aplicacion primera

vez de |as NIIF
Pérdidas acumaladns
Pérdida del egercicio
Total patrimiansd
Totsd Pisives y Patrimonio

Uss

Uss

LI5%

MEC Ajwstes NIIF
A1-12-2010_ Reclasil NILF 31-12-2019

13156 13,156
5 R3] 84 B3]
d6T.R3E 6T E3E
7.572 75712
370 370
4 W & [HHD
IR.050 2E.050
1452 152
BN e [ {1 &05.813
16177 16,177
1633 033
534,179 0 B &I
IF1T6T4 -2 TR0 138 821 166,585
J058338 LTREAIS -6 545 183 267
ARG =105 225 466 QRI.TIE
L] |0 08 2a6 S 3440
1.393.515 L] THLTIZ _M
L7113 47313
£4.957 B4 957
AE 736 4E 736
A3K.033 488 0133
[4.144 D6, 144
GIT.ETD 1 i GiT.AT0
6,225 26,225
741308 0 i 741,308
420303 420,303
11277 11,277
0 43 870 43,870
43|, 580 [t} 43870 475,450
J, 172 EXE 43 B 1 216.758
£.000) 8,000
231,890 231,890
TI0MT T
a 08 246 55 T4h
[} L&} 505 181 %6
76X 174 -Tek. 1T
-21.121 21121
230437 [ Bk, B2 BT ATH
T 1393515 1 TI0.TLE 1,124,257
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6.2 Reconciliacion del estado del resultado integral

Una reconciliacion entre el estado del resultado integral bajo los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en ¢l Ecuador v las NIIF por el
afio 2010 se detalla a continuacion:

NEC Ajmsies MIIF
Ji=12-2800 NIIF Fi-13-2000
VEnins = LISE  1.281.09% L2810
Clote de vemie I IEX 665 L L8 565
1Hilided bruts 9422 o w2413
{imstvs de operacidms
Cragtod mdmin=matives ITRG 1T EDA
1Rilided pperscional Toale L] Ti&14
(Fagios Anenciercs, neto -5T 454 -57.652
Chiros ingresns (egresos), nem, o B 11 Tl
Liilidad anres & inpoesio 8 ls renta y pamiclpaciin s
trehajadares FE.TZ2 [ 11,742
Particspacicn a irehajadares I.75E 1758
Lhifidod anies d= impesssio & 1s enia 9.964 ] 0.564
Irepuesto o la renka 1085 TR 24,303
Perdida del ejercicin Uss -2 THE -14.33%
Otro resalindo integral
{isancia por revaluacion de insalscioess
¥ prapiedndes 0 B2.402 E2.407
Impuesto 8 18 passnces por revalmcion de insilnciones
prapiedades y equipas i -l e =105
Total oo rezolrads Innegral 0 93385 3.3
Toual resaluada innegral del efercicio LIS -11.131 100,178 TRO57

#.3 Reconciliacién del estado de cambios en ¢l patrimonio neto

La reconciliacion entre ¢l estado de cambios en el patrimonio neto bajo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador y las NIIF
por ¢l afio 2010 se detalla a continvacidn:

{a) Reconciliacidn del Patnimonio neto  desde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Ecuador a Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero del 2010:

LSS
01-01-2010

Patrimonio segtin NEC 241.758
Ajustes WIIF

Revaluacion de instalaciones, propiedades y

actives bioldgicos 648310
Fasivos por impuesios difertdos -6].646
Total ajustes NIIF SE6.664

Patrimonio neto segan NITF §18.422
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{b) Reconciliacién del Patrimonio WNeto desde principios  contables
generalmente aceptados en el Ecuador a Normas Intermacionales de
Informacion Financiera al 31 de diciembre del 2010:

- B
TS FETTIN
Patrimonibo segin NEC 220637
Alustes NITF
Revaluacion de instalaciones, propiedades v
- activos bioldgicos 730.712
Pasivos por impuestos diferidos -43.870
Total ajustes NIIF 686.842
FPatrimonio neto segan NITF B07.479
ES

6.4 Reconciliacién del estado de Mujo de efectivo

La adopeion de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados
por la Compaiiia; pero si se han generado movimientos de algunas cusntas
por los ajustes de conversion, que no son significativos,

6.5 Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera y estado del
resultado integral

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcidn de las NIIF ha requerido ajustes
a los saldos existentes en los estados financieros bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones v
los ajustes mis importantes son:

{a) Reclasificaciones
Como parte del proceso de conversion a MIIF, la Compafifa ha
reclasificado sus cifras en los afios al 1 de enero y 31 de diciembre de
2010, principalmente como sigue:

- Los cultives y plantaciones, las cuales se encontraban registradas
como Propiedad, planta y equipo, se reclasificaron a Activos
Biclogicos.

(b} Ajuste del valor revaluado como costo atribuido
La Compafiia opté por aplicar a la fecha de transicion la exencién que
establece la NIIF 1 por la medicidn de las partidas de propiedad, planta
Y equipo, respecto al uso del valor revaluado por un perito
independiente como costo atribuido.

(¢) Ajuste por reconocimicnto de impuestos diferidos
El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originades por aguellos ajustes conciliatorios a
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NIIF que presentaron diferencias temporarias entre la base contable
bajo NIIF y la base contable para efectos tributarios de la Compaiiia.
Los efectos que surgen de las dos bases son registradas bajo los
lineamientos de la NIC 12 segin lo establece la NIIF 1, ya que nunca
fueron registrados bajo PCGA en Ecvador. Se reconocieron pasivos por
impuestos diferidos, por las partidas temporales tales como: Propiedad,
planta y equipo, amortizacion de pérdidas fiscales y provisién por
jubilacién patronal.

Al 1 de enero del 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron
¢l registro de pasivos por impuestos diferidos por US$61.646.

Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$43 870 v
el reconocimiento en el gasto por US$6.782 y en otro Resultado
Integral por US$10.994.

Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$43.096 v
el reconocimiento en el gasto por US3774.

11-12-2011 11-12.3010 01-01-2010

Ajuste por avalio de instalackones,

propiedades ¥ equipos 204655 237168 244,582
Provisidn por jubilacién patromsl - @27 7.583 Ll
Amoriiracidn de péedidas 21,33 a
Toaal 104 68 256,054 246,582
Tasa reta utilizsda para el cileub del 13% 24% 1%
impuesta diferido

44 83 1,453 646
Efecios por vartacidn de tacss 1.7 =17, 583 1]
Pasivos por impuesos difsridos 43 (s 41,870 61.544

7. Transacciones entre partes relacionadas

La Compafija en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafias relacionadas:

- El 4796% en el 2011 v el 8531% en el 2010 del total de ventas
corresponde a compafiias relacionadas. El saldo por cobrar asciende a
US$29.724 y US§95.831 al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
respectivamente, v se presenta en cuentas por cobrar clientes.
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- Durante el afio 2011 y 2010 la Compafiia facturd por venta de materiales a
relacionadas por un monto de US$157.867 v US$166.572 respectivamente,

En el afic 2011 y 2010 recibié servicios de transporte por US$2.300 v
USH16.513, respectivamente. Y en el 2010 prestd servicios de transporte
por US$1.500,

- Realizd pagos por servicios de evaluacion de fruta por USS10.296 en el
2011.

- Enel afio 2011 y 2010, realizd pagos por servicios de empagque de fruta v
comisiones por dicho servicio a Compaiiia relacionada por US$148.107 y
LIS$127.640.

- Realizd compra de materiales a relacionadas por US$174.933 en el 2011 v
LI35164.559 en el 2010 respectivamente.

- La Compafiia en el afio 2007 recibié préstamos de compafiia relacionada
por US3587 813, el mismo que no genero intereses hasta el afio 2010 v no
tiene vencimiento especifico. En el afio 2011 dicho préstamo generd
intereses por U5549.964 a una tasa del 8.50% anual.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas que
afectaron a resultados en el 2011 v 2010 fueron:

U535
201l 2010

lngresos:

Vents de frsing 67 87a 17.321
Yenta de materinkes 157,867 146,572
Recuperaciin de mensporne i 1500
Costes [ Gastos;

Compra de materiaks 174,933 164,539
Serviciy por empague de from 148107 127.644
Servicip por evaluncidn de fruta 10296 a
Servicios de mansporie ] 16.513
Intereass 44949564 ]

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle de los saldos por cobrar v por
pagar con compafiias y partes relacionadas es ¢l siguiente:




[ oo )
T

Uss
ivis: 2011 2010
Bonanza Fruit GO 5, A. CORPBONANZA 135216 197,995
Imaginacorpsa 3, A, 27.863 14.723
Crobida 5. A 40.158 31300
Fernandacorp 5. A 25,088 88,253
Claudiacorp 5. A, 156,503 135.567
Pacific Fresh Fruif 8, A. Pacificfruit 68875 ]
Total 551,03 467,838
fee— . e —
Pasives:

Salobsim 5. A 198,913 188,183
Saly 5. A, 163379 113415
Bananera Soledad Bansol 5. A, 94,754 16.371
Pecas 5. A. 47.01% 23487
Packing Fruit 5, A Fruitpa-:kmg 28388 77351
Cateplam 8. A, 28.163 26,820
Weyk 5. A, 27.61% 2.057
barsella Group [MC. 21.010 21010
Dolee Bananas 5. A, 53009 18.709
Aurata Fruit 5. A. 630 B30
Pacific Crown Fruit 3. A, ] 1]
Tatal G15.194 488033
e ] ———————aaa———}

Los saldos por cobrar v pagar a compafiias ¥ paries relacionadas no originan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento.

Los anticipos a clientes corresponden a valores entregados por compafiias
relacionadas. El saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 asciende a US$74.858
y US$48.736, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos ¥
condiciones acordados entre cllas.

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia clave

El personal clave de la Compafiia incluye la gerencia general v su staff de
gerentes.  Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como
remuneracioncs fijas, beneficios post-empleo y otras bonificaciones de la
gerencia clave de la Compafiia son reconocidos de acuerdo a aspectos
especificos basados en los resultados consolidados del grupo que son analizados
anualmente.

Efective v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el efectivo y equivalentes de efectivo, lo
conforman el efectivo en caja, bancos v notas de crédito desmaterializadas
emitidas por el BRI
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U5%
2011 2000

Caja 200 200
N/C desmaterializadas emitidas par el SRI 10.E258 T.208
Baneos 107.055 5748
Tota) 118,080 13,156
ey e —————

9. entas por cobrar comerciales v ot $ cuent r cob

Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 el saldo de cuentas por cobtar comerciales y
Olrds cuentas por cobrar corresponden:

LSS
Motas 2011 2000
(o) obrar co ia
Ecupac §. A, [3.696 2.932
Solfruit 5, A, 1053 ]
Pacific Crown Fruit . A, Crownfrui [4.028 0
Bonanza Fruit CO 8, A, COR PEOMANZA 0 B5.599
30.817 95831
Tag cue oh
Compafias relacionadas 7 551,703 467838
Anticipos a proveedores 7 4.260 1.572
Frestamaos a funcionarios v empleados Z88 7o
Impuesto 2 la renta pagado en sxceso I8 2.7 4.000
Impuestos por cobrar 35,778 28.050
Citrag 371 152

595,129 307,982

- Taotal cuentas por cobrar comerciales ¥
(Hras cuentas por cobrar 623,946 65 813

Los impuestos por cobrar corresponden al crédito tributario por ¢l Impuesto al
Valor Agregado, el mismo que es devuelto por la Administracian Tributaria
mediante el trimite de devoluciones de IVA,

- 10. Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre de] 2011 ¥ 2010 es el siguiente:

- LUSE

— 2011 2010
Suministros y materiales 25330 | 1439
Repuestos v otros 2467 4.738

- Tital 27.797 16,177
= — Eae— _ —— 1
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Instalaciones, propiedades ¥ equipos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de instalaciones.
propiedades y equipos, es como sigue:

Saldo al Salda ol
3-12-2010 Adieiones 31-12-2001
Cosfos
Terrens 5% 476100 i 476,160
Edifigios R 0 A5 ERS
Imtalacions v adecoaciones 452127 T 4465 3E].541
Muquinarias ¥ equipos 158,390 2.097% 201,378
Equipes de conputacidn 200 1.542 2342
Equipns de telecomuniescidn 110 { L1
Tieaal exesto Lss 1.166.985 £3.9%0 |.250.875
Deprectacidn acamulada 1&3.2a07 49486 332,753
Instabaclones, propiedades ¥ equipos, nefe. 1155 B33 718 [R5 i)
[ ——] - — ]
Salds wl Ajugres Ealio ml
Aiie-dow  Adiciose | Teansf,  Reclasil,  WOF 3112208
Crersae A 0
Terrena U5 AT6. 160 i 0 i 0 474, 150
Edifzing 19 385 0 I 0 o R L
Istalacisnca v adeogacims 4T 13T &159 0 -4.243 452,127
Cultders I ] ] ] L] o
MeEaquinarieg v eguipos 177610 13004 1 Tl 0 -] | %% jus
Equsgin de compyizciin 2 ] a ] =] [+ FC]
Equpos d2 1=letamunicasran 1D a i3 1] [} LI
Consmacciones & cues 0 JRAR -ikak i3 i [
Tutal coug 53 NETETE 25265 [0 [ 4,243 1, 16& RS
Beprociacits scumolads 142 442 34 B4 STIEE  -Béedd 13247
Instslaciancy, propicdudes ¥ equipan, nade 5% AT E2.402 LR T

El cargo a gastos por depreciacion de las instalaciones, propiedades y equipos
fue de US549.486 en el 2011 y US$224.686 en el 2010,

La Compariia ha entregado bienes inmuebles para constituir hipoteca abierta que
garantizo préstamo con Banco del Pacifico (notas 15 v 19)

El saldo de instalaciones, propiedades v equipos al 31 de diciembre del 2011 y
2010 incluye ajustes por valuacién provenientes del avaltio realizado por un
perito independiente el 19 de diciembre del 2010, el método utilizado es el del
costo de reposicidn, partiendo del costo de reposicion y depreciandolo de
acuerdo con su vetustez y estado de conservacion, asi también considera lotes
cercanos afectados de acuerdo al tamafio, ubicacién e infraestructura.  Los
avallos se incorporaron y se registraron en “Resultados acumulados por
aplicacion primera vez de las NIIF™ en el patrimonio por un valor neto de
US$225.466. Y estos valores revaluados los ha considerado como valor
razonable al adoptar las NIIF por primera vez los mismos que se¢ consideraron
como coste atribuido por cuanto la Administracion definio el modelo del costo
para valorar los elementos de instalaciones, propiedades y equipos,
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11.  Activos bioldgicos — plantaciones de banang

Un resumen de cultivos, al 31 de diciembre del 2011 v 2010 es el siguiente:

Salde al Saldo =l Saldo al
31-12-2009 Reclasik, J1-12-2010 31-12-20n1

Cultivos 158 603,556 7216 $06.340 Sik6.340

El saldo de cultivos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye ajustes por
valuacidn provenientes del avalio realizado por un perito independiente e 19 de
diciembre del 2010. Los avalios se incorporaron y se registraron como

“Buperdvit de revaluacién” en el patrimonio por un valor neto de US$505,246.
Los actives bioldgicos se valoran mediante el modelo de revaluacién,

13. Cuentas por pagar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 3]
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

LS
MNuotas 2011 2010

Cuentas pof pagar comerghabes
Bienes 24.083 31194
Servictos 22245 32,518
Transporte 61.906 1.245

Subtata) 08234 64,957
Diras cuenias por pagar
Compafiag relacionadas 7 615,194 488.033
Anticipos de clientes 7 T B3R 48.736
Chras Q108] 16.144

Subdotal TRI.133 552015

Total cuentas por pager comerciales v

OIT&S Cuentas por pagar 889367 617870

= I

14, Gastos acomulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2011 ¥
2010, es como sigue
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Saldos al Saldos al

I =dic=10 .Mi:ilmt_ﬁ_ Reclasif, PIIE{I_G I=die-11
Décim tercer sueldo USE 1.243 14.290 14443 1.08%
Decima cunre sssldo 10,582 15915 [ 5.207 10810
‘Yacacionse 081 1234 H4ds -T.0534 i
Participagion & rabajndares 1.758 I.Ta% 1. 758 1.765
Fonda de reservs 3% 1500 -i.a0n 12%
lntereges por pagar 4.527 47.432 -47.708 4.35]
Tootnl =g 26215 85,135 446 -g%.135 26571
— — S e e —

Saldos al Saldos al
31 -dic-09 Adiciomes Pagos 31-die-10

Décima tercer sueldo LSS DRl 14489 14228 ].242

Décimo cuarto suelds 7.1325 14,754 -1 1,342 10.582

Vataciones 3,871 T.B4% -1.73% E081

Participacidn a trabajadores 1.752 |.758 -1.752 1.758

Fonda de reserva 3 409 -482 35

Intereses por pagar 4094 6,818 -56.386 4.527

Tetal ] 19.94] 06,213 55,920 26,224

e —F . —_— —_—

15. Deuda a largo plazg

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es ¢l siguiente;

US%
2011 2010
Banco del Pacifico
Al 10.54% de interés anuzl con vencimientos
trimestrales hasta diciembre del 2015 420.303 517.516
Menos: Vencimiento corriente 430,303 g7.213
Total deuds a large plazo 0 420.303

El detalle de los vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre
del 2011 ¥ 2010, es como sigue:

uss

Afios 2011 2010
2011 0 97.213
2012 109.871 109871
2013 128.239 128239
2074 142,204 142299
2015 39,894 39,894
Total 420,503 517.516

L — = e —

La Compafifa ha constituido hipoteca abierta sobre bienes inmuebles para
garantizar este préstamo (notas 11 v 19), En el afio 2012 estos valores fueron
cancelados en su totalidad.
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Obligacidon por

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
gue les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona ¢l Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidaments, tendrén
derscho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de
veinticinco aflos de trabajo continuoe o interrumpido tendrin derecho a la parte
proporeional de dicha jubilacidn.

Asi también de acuverdo con el Codige del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados gue se separen voluntariamente
bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es el siguicnte:

LSS
Saldo al Saldo al
31-12-10 Adiciones 31-12-11
lubilacion paronal 7.583 2.244 9,827
Bonificacion por desahucio 3654 1.6:54 5,348
11.277 3858 15,175
LSS
Saldo al Saldo al
31-12-09 Adiciones 31-12-10
Jubilacion patronal 3,374 4209 7.583
Bonificaciin por desahucio [.241 2453 3684

4,615 B.662 11.277

vips por impuestos diferidos

El movimiento de los pasivos por impuesto diferidos al 31 de diciembre del
2011 y 2010, es como sigue:
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LS5

Nots 011 2010
Saldo al inicio del afio 43,870 61646
Cargo al resultado del ejercicio & =774 5,782
Cargo en otro resultado integral 10954
Saldo al final del afio 43,094 43,870

Impuest renta

(a)

(b)

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
fécultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compatiia.
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracitn del impuesto a la renta, siempre ¥ cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto ¥ exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa del impuesto a
la renta para el ejercicio fiscal 2010 es del 25%, v para el ejercicio fiscal
2011, la tarifa es del 24%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaflia reinvierta sus utilidades en los términos v
condiciones gue establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria
eobtener una reduccidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre
el valor reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De zcuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva
de la siguiente manera:

Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante  22%

Adicionalmente, ¢l mencionado Cédige establece los siguientes beneficios
trbutarios:

*+ Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante ¢inco afios, para Jas
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
come también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas v productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil ¥ dentro de ciertos sectores econdmicos,




* Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

() Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del
pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favar de
personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicitn, estin sujetos a retencion en la
fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2011 v 2010, resulta de 1o si guiente;

Lsg
2011 2010
Utilidad gravable antes de impuesto a la renta 10,042 9,064
Mas:

Ginstos no deducibles 75,208 114,374
Mens:

Amorlizaciin de pérdidas =21.303 Ll
Base para Impuesto a la Renta 63907 124,340
Impuesto a la renta calculado 15337 I1.ORS
Anticipo de Impuesto a Ja renta 11,389 1,838
Impuesio a la renta causado {Anticipo < TR Calculado) 15.337 31.085

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los cjercicios 2011 v del 2010, es
el siguiente:

LSS
2011 2010
Impuesto corriente 15337 31.085
[mpuesto diferide 774 -6.782

14.563 24.303
E_________ —

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado el
31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:

LSS
2011 2010
Saldo inicial del afio 4,000 15946
Retenciones en la fuente def afio 14.065 12,793
Anticipo de impuesto a la renta 0 &.346
{mpuesto & |a renta causado -13.337 -31.085

Total impuesto & la renta pagado en exceso 2724 4000
e s
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La Compafiia presentd solicitud de exoneracion del anticipo de Impuesto a la
Renta, siendo esta aprobada por la Administracién Tributaria mediante
resolucion No 10901 2009RRECO16628 de] 74 septiembre del 2009,

Encargo fiduciario

Mediante escritura piblica, el 6 de marzo del 2007, la Compafiia Ariolts
Services S. A. consta como constituyente v acréedor, como beneficiario @
deudor Bonanza Fruit Co. §. A Corpbonanza v como Fiduciaria Ia
Administradora de Fondos Integrasa constituyeron un encargo fiduciario

denominade Fideicomiso Bonanza,

El objetive del fideicomiso es la cesidn del paquete accionario de [as
Compaiifas Claudiacorp §. A, Fernandecorp S. A, v Clemenciacorp §. A, al
beneficiario Bonanza Fruit Co. S, A, Corpbonanza siempre que esta cumple
con las obligaciones oportunas que mantiene con la constituyente, para lo cual
la constituyente entregd a la fiducjaria copia del pagaré con vencimientos
sucesivos suscrito por el beneficiario a la orden del constituyente y copias de
las tablas de amortizacion de los prestamos otorgados por Laad Américas a
favor de Claudiacorp 5. A ¥ por ¢l Banco del Pacifico a favor de
Clemenciacorp S. A., las mismas que deben ser pagados por el beneficiario,

En el afio 2012 se terminé de cancelar dichas obligaciones, y la escritura por la
restitucion, terminacién v liquidacion del fideicomiso se encuentra en tramite.

Banco del Pacifico

La Compaiifa mantiene un convenio de reestructuracion de préstamo suscrito el
primero de octubre del 2004 por un monto de USE724.000. Estos préstamos
estin garantizados con hipoteca abierta debidamente constituidas  en
mstrumentos independientes, que amparan ¥ respaldan el cumplimiento de las
abligaciones de la parte deudora ¥ garantes solidarios. Estos contratos fueron
suscritos por Byron Arturo Pratt Ramirez, en calidad de apoderado especial del
Banco del Pacifico; Sra, Francisca Leonor Plaza Polanco en representacidn de
Claudiacorp 5. A. como deudor hipotecario, y en calidad de fiador solidario el
Ab. Jorge Guzman Ortega (nota 11).

Mediante escritura publica celebrada el 29 de mayo del 2012 se realizd |a
cancelacion de hipoteca shierta que mantenia & Banca del Pacifico sobre Ia
Hacienda La Clemencia

Capital en acciones

El capital social esta constituids por 8.000 acciones ordinarias ¥ nominativas
con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.
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Durante el afio 2011, la compasicién accionaria es como si gue:

Accionists Macionalidad Capital
Ariolta Services 5. A, Panamd 7999
Plaza Polanco Francisca Ecuador I
800

Capital de tra bajo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compaiifa
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
USE563.373 y US$107.129, respectivamente.

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las uiilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 30% del capital
social.  Dicha reserva no estd sujeta a distribucin exceplo en caso de
liguidacicn de la Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones,

Superivit de revaluacion

La Compafija efectud reavalio para sus activos biologicos — plantaciones de
banano, ¥ los ajustes provenientes de dicho reavalio fueron registrados en la
cuenta “Superdvit de revaluacion”™ por US$505.246.

Pérdidas acumuladas

(a) Ajustes de primera adopcion-
De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compafifas, el saldo acreedor  que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF no podré
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio si las hubiere 0 ser
devuelto en el caso de liquidacin de la Compafia,

La Compariia efectud reavaliio para terrenos, edificios e instalaciones v los
ajustes provenientes de dicho reavaliio fueron registrados en |a cuenta
“Resultados  acumulados adopeién primera vez de las NIIF™ par
LIS§225 466,

En caso de venta o retiro de propiedades y equipos revaluados el ajuste
NIIF serd transferido directamente a ganancias o pérdidas acumuladas.
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(b}

{c)

Parte del ajuste NIIF podrd transferirse a medida que el activo sea
utilizado por la entidad, el valor reconocido por la Compafifa asciende a
US$22.207.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucisn Mo, SCICLCPA IFRS.G.ILO0T de la
Superintendencia de Compafiias emitida el 9 de septiembre de 2011, ¢l
saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion, generado hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacidn de las normas
internacionales de informacién financiera, debe ser transferido al
patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia,

Al 31 de diciembre del 2011 se realizé transferencia de “Reserva por
Valuacion™ a “Resultados acumulados” por un monto de USET70.047.

Déficit Acumulado

Durante los afios 2011 y 2010 los estados financieros presentan un déficit
acumulado de US$1.607 y US$7E9.300, respectivamente.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafilas de la Repiblica del
Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% o més del capital social ¥ el
total de reservas, la Compafifa entra necesariamente en liquidacidn, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compafifa.

Costo de ventas
Durante los afios 2011 v 2010, los costos de ventas se conforman de la siguiente
MENETH
LSS
2011 20010
Sueldos ¥ beneficios sociales 233,500 HA.638
Costos ndirectos 643358 SR, 234
hateriales dimectos ZIT. 0 216,264
Materiales mdirectos oz 6,527
Material para la venta 157,867 157006
Total 1,262,729 1182 660
Gast administrac

Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de administracién se conforman de la
siguiente manera:
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28.

5%
2011 20110
Susldos v beneficios sociakes 7,449 11.522
Caztos operativos 17681 12525
Impuestos 3435 3.759
{Hros egresos {

Total 2B.565 27.E0G

Instrumentos financieres por categoria

Lo que se expone a continuacién es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compafiia que se
llevan en los estados financieros:

Registros en libros Valor razonable
2011 2010 2011 20010
Activos financieros
Efectivo v squivalentes de efectivo | 18080 13.156 I 18.080 13.156
Otras por cobrar 37l 152 i 152
Clhientes 30.817 95231 HL.B17 95,831
Compafitas relacionadas 551.703 467838 551.703 467,838
Tatal JHELAT] STe9T? T0.E71 569797
Pagives financieros
Deuda s largo plam 310432 420303 340462 420,304
Cuentas por pagary oiros pasivos 72143 4584 72,143 4,884
Pagivos cormentes 108.234 64,957 108.234 64,950
Compafifas relacionadas 620,052 536,760 G052 536,769
Total 1180861 1.026.913 121008 1.026.913

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y ofros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su
valor en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos
financieros.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de
Liguidez.
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La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluchien debido a los
cambios en los precios de mercado. La Compafiia estd expuesia a este
riesgo principalmente por la pugna existente entre productores ¥
exportadores por falta de acuerdo en la negociacion de los precios y el
futuro de la industria bananera.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: ¢l riesgo de
tasas de interés v el riesgo de tasas de cambio, Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

{a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia mantiene obligaciones con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente
vy sujetos a una revision frecuente. Los flujos de caja operativos de la
Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la
Compafifa no tiene una exposicidn importante a los riesgos de tasas de
interés,

(k) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiere fluctien debido a
cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones
principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacidén con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar a Compafiias relacionadas).

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluven a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas, sin embargo més del T0% de su cartera incluyve cuentas
pendientes de cobro significativas con su relacionada Bonanza Fruit Co 5.A.
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Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por el Directorio

Riesgo de liguidez
La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos wsando un flujo de
caja proyectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafila son las
cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30
dias por los ejercicios 2011 v 2010, respectivamente. Adicionalmente la
Compafiia se fondea de los recursos obtenidos de su casa matriz v grupe.

El objetivo de la Compafiia ¢s mantener una continuidad de fondos ¥ una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos,

Diferencia entre declaracidn de impuesto a la renta v estad ancieros

que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compafiia los registra posteriormente. Un detalle es el siguiente:

LUs%

Diferencias cn: 2001 2000
Activo corriente -1 5.337 -31.083
Pastvo corriente -15.337 -31.085

[ 1}

Eventos subsecuentes

En el 2012 el Servicio de Rentas Internas emitid notas de créditos
desmaterializadas por USE10.140, que corresponden a solicitudes del impuesto
al valor agregado del afio 2011,




