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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
CLAUDIACORP 5. A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CLAUDIACORP S, A. que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio v de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes ¥ otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener ¢l
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea  debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, vy haciendo las estimaciones contables que scan razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad consiste en cxpresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA).  Estas normas requicren que
cumplamos con requisitos éticos asi como gue planifiquemos ¥ realicemos nuestro
trabajo con ¢l fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estén libres de representacion errdnea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para oblener evidencia de
auditoria sobre los montos v revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacidén errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, va sea debido a fraude o a error, Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, péro no con el
fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
aplicadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Direccion: Yictor Emilio Estrada 1240 y Costanera, Segundo piso aficina No. 3
Teléfono: 2887992 — emal: perencipi@audithusiness com.ec
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

(Ininion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de CLAUDIACORP S, A, al 31 de
diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el
a0 terminado en esa fecha, de acuerde con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Parrafos de énfasis

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010. los estados financieros de la Compafifa
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US51.632.561 v USE1,569 487, respectivamente (nota 21),

Mediante Resolucion No 109012009RRECO17890 del 19 de octubre del 2009 la
Administraciin tributaria determind el pago del Anticipo de Impuesto a la Renta del
afio 2009 por LS$21.447 (capital). La Compaiiia presentd un juicio de impugnacién
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guavaguil, segunda sala. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia ne manticne registrado en libros provisién
por cste concepto (nota 1 8).

En basc al cronograma de implementacion de las NIIF la Compafiia debia adoptar
las NIIF para Pymes a partir del 1 de enero de 2012, sin embargo la Gerencia de la
Compafiia decidio adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF completas) a partir del 1 de enero del 2011.

Informe sobre otros requisitos legales y reculadores

Nuestro informe sobre la informacion financiera suplementaria v cumplimiento de
las obligaciones tributarias de CLAUDIACORP S. A., como agente de retencidn v
percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 v 2010, se emite
por separado.

Hs B siniss S Yoo Yt~

Mo, de Registro de la Mancy Merino M.
Superintendencia de Registro No. 30,603
Compafifas: SC-RNAE-2-T13

Julio 31, 2012,

Guayaquil, Ecuador

Direccidn: Yiclor Emilio Estrada 1240 ¥ Costanera, Segundo piso oficina Mo, 3

Teléfono: 2887002 — emal; gerenciam@audithusiness, com. ec
Guayaquil - Ecuador




CLAUDIACORP 5, A,
( Gumvaguil - Ecuador)

ESTADO BE SITUACION FINANCTERA
{Expresada =n U755, sin centavas)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efsctive ¥ equivalenies de efectivo
Cunitas por cobrar comerciales ¥ otras coentss por cobras
Inventarios
Ciastos pagados por anficipado
Total active comrients

ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Instalaciones, propledades v equipos
Activos bioldgicos - plantacicmes: de banarn

Todal sctive me cormmie

Totn] Activos

EASINOS
PASIVOS CORRIENTES:

Dacumentos por pagar
Wencimbento corrlente de deuda a Torgo plazo
Cuenias por pagar comérciales ¥ olms cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivog corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Arresdorss varias
Obligacidn por beneflelos definldos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrbentes
Total pasivos

FATRIMONIO
Capital en seciones-suscrite v pagado
Ressrva legal
Feserva por valuacidn
Superivit de revaluacidn
Resulindos ncumolados por aplicactén primera vez de lag
MIIF
Litilidades (Pérdidas) scwmladas
Pérdida def ejercicio
Tiotal patrimpnin

Total pasivos v pairimonba

Las potas sdjuntas son parte inlegranie
de los estados fnancierps
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CLAUDIACORFP S, A,
{Guayagquil - Ezuador)

ESTADOD DEL RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Expresado en LISS, sin centavos)

Motas

‘fentas
Costo de ventas 25
Liilidad bruta
Ciastos de operacion-
Crastos adminisiratives 26
Liilidad operacional
Gastos finansienos, neto
Intereses con relacionada T
Ortrog ingresos (egresos), neto
Utilidad (Pérdida) antes de participacion a irabajadores
& impussts a la renta

Participacion a frabajadores i4
Imipuesio s la renta I8

Pérdida del gjercicio

Ohra resultado integral
Cianancia por revaluscion de instalaciones, propiedades
yoactivos biokdgicos 1y
Impuesio a la ganancia por revaluacidn de instalaciones,
progicdades ¥ equipos Gy 17
Todal ciro resuliado imtegral

Resultado integral fotal del ejercicio

Las notas adjunias son parte integrants
de los estados financieros
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CLAUDIACORP 5. A,
{Uruaymguil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por ef afks terminado el 31 de dielembre del 2011
{Expresado en LESE, $in centavos)

Fhujos de efectivo en actividades de operscida:
Efectivo recibido de clienies
Efectivo pagado a proveedoras v empleados
Gaslos financieros
Imipuests & la renta, pagado
Orros, meto
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujoa de efectivo en actividades de inversion-
Aduisicion de instalseionsy, propiedades v equipos

Flujos de efectivo en sctividades de fnanciamisnto:
DHsmimucidn en documenios por pagar
Disminucidn o préstamos bancarios
Recibido neto de compafiins relnclonadas

L'5%

Efective nefo {utilizado} provisio en Jas actividades de financiamienis

Aumento { Disminucidn) neto en efectiva v equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de cfectivo al inkcio del afio

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del sfin

PASAN...

J1-12-2011  3-12-2000
2124330 1,507 BBE
L12.075 =1.108.504
63443 53,131
22042 26,218
20018 154
306,752 279,196
-2 e A07.281

il =10,041
«430.000 60 000
21.320 671618
408 680 307,477
-24.620 79493
To.824 192
45254 79884




i

CLAUDIACORF 5. A.
[Guayeguil - Ezuador)

YIEWEN....
Conciliagitn de ta pérdida del giercicic g ¢l efective v equivalentes e afectivo
Pérdida del ejercicio LSk -1.68% 00342
Partidas de conciliacidn entre 1a pérdida del gjercicio y el efectivo ¥ cquivalenies
de efectivo neto provisto por las actividades de operatiin
Depreciacion o9 828 302664
Provision para obligacion por beneficios definidos 8,554 732
Crédito tritutario ro devielo 4,286 821
Ajuste por subvaluacion de cultives ~25.803 i
Intereses con relacionada 15,703 0
Impuesio 2 la renta diferido -1.213 -9, 804
Tuotal partidas conciliatorias 1612106 S00.908
Cambios en activos ¥ pisivos:
Diisminucién en cuentas por cobrar 4,593 23718
Disminucion en anticipos a provesdores 13.628 132.098
Disminucion en imvenianos 15.01% 1024
Aumenio s gastos pagados por anticipado -172 48
Aumento {Disminucion) en anticipes de clientes 1.397 45219
Aumento (Disminucidn) en cuenias por pagar 127.136 42530
Aumento (Disminuckin) en gastos acumulados por pagar G244 113
Total cambios en aclivos ¥ pasives 247,145 77.530
Efectivo v equivalentes de efectivo neto provists
por las actividades de operacion LIg% 406,752 279,196

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Jlé,{?n.;ﬁ' "é':; é{; b tindCelias L

© &r Vicente Cedefio Intriago Sra. Lidia Ochoa Apguilar

Gerente General

Contadora




CLAUDIACORP 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010
(expresados en USSE, sin centavos)

Operaciones de la Compafiia

CLAUDIACORP 8. A_ se constituyd en Guayaquil el 18 de octubre de 1995, e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre del mismo afio. Su actividad
principal es la compra venta, ¥ explotacién de cultivos de banano. La unidad de
negocios (agricola), estd integrada por centros de costos por hacienda, las
mismas que se encuentran divididas en: Hacienda Claudia Maria con 78.60
hectireas (64,50 hectdrcas dedicadas al cultivo de banano), ubicada en la
provincia de Los Rios (cantén Baba) v Hacienda Mercedes con 83,55 hectireas
(68,50 hectireas dedicadas al cultivo de banano), ubicada en la provincia de Los
Rios (cantén Baba).

A inicios del afio 2012, mediante acuerdo con los trabajadores de la compafia,
éstos fueron enrolados por compafifa Grafindustric S. A.. considerando la
antigiiedad del tempo trabajado.

Los estados financieros de Claudiacorp 8. A. del periodo econdmico terminado
al 31 de diciembre del 2011 han side aprobados por la Gerencia para su emisidn
el 30 de Abril de 2012.

Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus sipglas en inglés), Para
tdos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de diciembre
del 2010 inclusive, la Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con
principios y practicas contables generalmente aceptados en Ecuador.

Los estados financieros por el gjercicie finalizado al 31 de diciembre del 2011
son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo
con las NIIF.  Los efectos de la adopecion de las NIIF por primera vez se
explican detalladamente en la nota 6.

La moneda utilizada para la preparacin vy presentacion de los estados
financieros es el (USE) ddlar de Estados Unidos, moneda oficial del Ecuador.

Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:




a)

b)

Efectivo v equivalentes de efectivp

El efective v equivalentes de efective reconocido en los estados financieros
comprends el efectivo y los saldos en cuentas bancarias de libre disposicion
para las actividades de la Compaiifa.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial v medicidn posterior

La clasificacidén de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adquiridos v sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mds los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus
instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:
(1) préstamos y cuentas por cobrar y (ii) pasivos financieros, segin sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en €l momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categorfa aplicable a la Compaiiia se
describen a continuacion:

- Préstamos - Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no se negocian en un mercado activo ¥ que son distintos de
los que la Compafia tenga la intencion de vender inmediatamente o en
un futuro préximo, los que la Compafiia designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta v los que podrian
no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversidn
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafiia mantiene en esta categoria: Las cuentas por
cobrar - comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
Compafifas relacionadas.

Después de reconocimiento imicial, las cuentas por cobrar son

posteriormente llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualguier deteriore del valor.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
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por pagar a Compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Los
pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento.

Después del reconocimiente inicial, los pasivos financieros son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima en la emision y 105 costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo
a menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha
del Balance General o Estado de Situacidn Financiera.

Deteriore del valor de los agtivos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evaltia si un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financierns se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o més
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del active (gl “evento
gue causa la pérdida™), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efective futuros estimados generados por el active
financiero o el grupo de activos financicros, ¥ ese impacto puede estimarse
de manera fizble. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones economicas que se
cotrelacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de provision (cuenta correctora de active) ¥ el importe de la pérdida se
reconoce en el Estado del Resultado Integral.

Baja de activos v pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
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financiero o una parte de un grupe de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
active han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y {iii) la Compafila ha
transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la oblipacion de pago se
termina, se cancela o expira. Cuando un pasive financiero existente es
reemplazado  por otro del mismo prestatario en  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasive,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta
en ¢l estado de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo v cancelar €] pasivo simultdneamente,

Ioventarios

Los inventarios estdn valorados al costo o al valor neto de realizacion, el
menor. El método de costeo utilizado corresponde al costo promedio,

Activos hioldgicos = plantaciones de banano

Comprenden principalmente los cultivos de banano registrados al valor
razonable menos los costos estimados de venta. Para determinar el valor
razonable de los cultivos se considerd el informe de un perito valuador
contratado por la Compafiia. Los actives biolégicos se valoran mediante el

modelo de Revaluacidn.

Los cambios en el valor razonable de los activos bioldgicos se reflejan en el
Estado del Resultado Integral del periodo.

Instalaciones. propiedades v equipos

Excepto por las instalaciones, edificios v terrenos, la maquinaria y equipos
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s¢ encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

La Compafiia optd por aplicar a la fecha de transicién la exencién que
establece la NIIF 1 por la medicién de las partidas de propiedad, planta v
equipo, respecto al uso del valor revaluade por un perito independiente
como costo atribuido. Los terrenos no son objeto de depreciacion,

El costo de los elementos de instalaciones, propiedades ¥ equipos
comprenden su precio de adquisicién més todes los costos directamente
relacionados con la ubicacién del active v su puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Compafiia v 1a estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de Ja vida
util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
gjercicio en que se producen.

A la fecha de cierre ¢ siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en cl valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier regisito o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuéncia de ésta comparacidn, se
registra con cargo a los resultados integrales en el rubro segin corresponda,

Los elementos de instalaciones, propiedades y equipos, se deprecian
siguiendo ¢l método lineal, mediante la distribucidn del costo de adquisicion
de los activos entre los afios de vida il estimada de los activos de la
siguiente manera:

Vida ntil Yo tasa de

€n aios depreciacidn
Edificios &l 1,67%
Instalaciones y adecuaciones entre 10 v 30 entre 3% y 10%
Maquinarias y equipos 10 1094
Equipos de computacion 3 33,33%

El valor residual de estos activos, la vida itil y el método de depreciacidn
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seleccionado son revisados y ajustados si fuers necesario. a la fecha de cada
balance general para asegurar que ¢l método v el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de instalaciones, propiedades ¥ equipos.

En cada fecha del balance, la Compafila evalia para los activos no
financieros, & existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado.
Si tales indicadores existen, o cuando se presente un requerimiento anual de
pruchas de deterioro de un activo, la Compafiia realiza una estimacidn del
monto recuperable del active, El monto recuperable de un activo, es el
monto mayor entre el valor razonable de un activo o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta vy su valor en uso y es determinado para
un #ctivo individual a menos que ¢l active no genere entradas de efectivo
que sean en gran parte independientes de los otros activos o grupo de
activos. Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el
activo €5 considerado detenorado ¥y es disminuido hasta su monto
recuperable. Al evaluar ¢l valor en uso, Jos flujos funuros de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuestn, Para determinar el valor razonable menos costos de
venta, ¢ usa un modelo de valuacion apropiado.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas
son reconocidas en el Estado del Resultado Inlegral en las categorias de
gastos consistentes con la funcidn del activo deteriorado o con cargo al
Superavit de Revaluacidn segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2011 v 20010, no se han determinado indicios de
deterioro.

Cuentys por pagar ¥ provisiopes

Los pasivos comresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
espern una salida de recursos y cuyo imporie y oportunidad se pueden
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacidn financicra v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha, Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, ¢l monto de la
provisidn es el valor presenic de los gastos que se esperan incurrir para




h)  Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el impuesto a la renta
comente ¥ <] impuesto diferido.

- Impuestos corrientes

Los activos ¥ pasivos tributarios para el ejercicio actual y para ejercicios
anteriores son medidos al monlo gue se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias, Las tasss de impuesto a la renta ¥y regulaciones
fiscales empleadas en ¢l cilculo de dichos importes son las que estin
vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un 24% para ¢l
afto 2011 v de un 25% para el afio 2010,

La Gerencia evalia peribdicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuesio a la renta respecio a ciertas situaciones de las
leyes tributarias,

- Impuesto a la renta difendo

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases tributarias de activos ¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financicros a la fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se
informa, Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diférencias temporarias y son calculados a las
lasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y
los activos sean realizados.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en
cada fecha de cierre del jercicio sobre el que se informa ¥ se reduce en
la medida en que va no sea probuble la existencia de suficiente ganancin
imponible futurs para permitir que esos actives por impuesto diferido
sean utilizados total o parcialmente.

El activo por impuesto diferido no reconocido se reevallia en cada fecha
de cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reconoce en la medida
en gue se torne probable la existencia de ganancins imponibles futuras
que permitan recuperar dicho activo por impuesto diferido no reconocido
con anterioridad,

El active por impuesto diferido se mide a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la
fecha de cierre del ejercicio sobre el que s¢ informa.




4.
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Beneficios a empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segun las leyes
laborales ecuatorianas y se regisiran con cargo a resultados del gjercicio y
su pasivo representa el valor presente de la obligaciin a la fecha del
estado de situacion financiera, v que se determina anuaimente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectada. El valor presente de las
ohligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacién y desahucio, las estimaciones estin sujelas a variaciones gue
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados.

Reconocimiento de Ingpesos

Los ingresos se reconocen cuando €s probable que los beneficios
scondmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Liso de estimaciones v supuestos significativos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NILF)
requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los activos, pasivos,
ingresos, costos v gastos, presentados en los estados financieros. La Gerencia
necesariamente efectia juicios ¥ estimaciones que tienen un efecto significative
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacidn disponible
sobre los hechos analizados, En cualquier caso, es posible que acontecimientos
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que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los priximos
afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales
estimaciones ¥ sus supuEsSIos se presentan a continuacion:

- Vida 0til de instalaciones, propiedades y equipos

Las instalaciones, propiedades ¥ equipo se registran al costo y se deprecian
en base al método de linea recta durante la vida Gtil estimada de dichos
activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida util
de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en
libros neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util
restante revisada, Factores tales come los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida til de los actives se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el deterioro
gue puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperado.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiila cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Atin cuando la Compaifiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras,
pueden surgir discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

- Dhbligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post
empleo por jubilacién patronal, depende de un nimero de factores que se
determinan sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor
en libros de la obligacion por tales beneficios.

La Compaiiia ha contratado los servicios de un pento independiente, para
determinar en conjunto, la mejor tasa de descuento al final de cada afio, ¥
establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se preve, se
requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
dispomible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos
independientes tales como ascsores legales y consultores.

as Internacionales emitidas afin no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la
Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compaiiia
razonablemente prevé que resultaran aplicables en ¢l futuro.

a)

b}

NIIF 9 Instrumentos Financieros: clasificacién y medicidn

La NIIF 9. tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del
IASE para reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacidn y medicidn
de activos y pasivos financieros segin se los define en la NIC 39. La MNorma
tiene vigencia para los perfodos anuales que se inicien a partic del 1 de enero
del 2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordard la contabilidad de
coberturas y ¢l deterioro del valor de los actives financieros.

Se considera que la adopeitn de la primera etapa de la NIIF 9 no tendra
efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros
de la Compafiia. La Compafiia cuantificard ¢l efecto junto con las demas
etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una visidn integral.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y
reconocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios por
terminacidn

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacion del costo
del beneficio en el estado de resultados el cual deberd dividirse en (i) el
costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual (costo del
servicio) v cambios en las prestaciones de servicios {pasado-costo, los
asemamientos v recortes), ¥ (ii) los gastos financieros o ingresos. Ademds
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la enmiends requiere cambio de nombre de las ganancias v pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones™.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estin relacionadas a la sslida de flujos de efectivo
relacionadas a los costos de restructuracion, con lo cual requiere reevaluar el
reconocimiento de las indemnizaciones voluntatias por despido. La
enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero del 2013,

Adopeion por primera vez

Segin Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
publicada el 31 de diciembre de 2008. se establecié un cronograma para la
adopeion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en
Ecuador ¥ mediante resolucion No. 5.C.Q.ICI CPA IFRS-11.01 del 12 de enero
del 2011, la Superintendencia de Compafifas califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos
totales inferiores a cuatro millones de délares; b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferiores a cinco millones de dolares; v ¢) tengan menos de 200
trabajadores (personal ocupado). En base a este cronograma la Compafiia debia
adoptar las NIIF para Pymes a partir del 1 de enero de 2012, sin embargo la
Gerencia de la Compania decidio adoptar las Normas de Informacién Financiera
{NIIF completas) a partir del 1 de enero del 2011,

Para todes los periodos hastz el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la
Compafiia prepard sus estados financieros de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros, para
el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros que la Compafiia
ha preparade de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). En consecuencia, la Compafila ha preparado estados
financieros en cumplimiento con las NIIF aplicables a los ejercicios que
comiencen después del 1 de enero de 2011 como se describe en las polfticas
contables,

El estado de situacion financiera de apertura de la Compafiia se prepars al 1 de
enero del 2010, fecha de transicidn a las NIIF.

Esta nota explica los principales zjustes realizados por la Compafila para
reexpresar el estado de situacidn financiera al 01 de enero del 2010 v los estados
financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre del 2010, v por el
ejercicio, finalizado en esa fecha, todos aquellos preparados de acuerdo con los
principies ¥ pricticas contables generalmente aceptados en el Ecuador,
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6.1 Reconciliacién del estado de situacion financiera

(a)La reconciliacién entre el estado de situacion financlera bajo los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador y las
NIIF al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a

continuacidn:

Act tz oy
Activo commienin;
Efectivn y aquividenies de efeciivo LSt
Custias y documentos par cobrar
Clismes
Compalidas relscionedas
ANCKIpos o provendores
Pristamos & funcionancs ¥ epleados
Impuesio & la rems pagadd & exwoeso
[rrgparesins por cobess
Citras canies: por cohrar
Toied cuenizas por obre, neie

|reierridrins-
Materin] S cmpague & nmamos agricoles
{Fastes pagados por anticipado
Toadl activa comieme

[metaacioney, propisdades ¥ squipos
Menos depreciacson acumilads
Insalaciones, propiedades ¥ guipos, nelo

Agtivos binlogices - plasaceones de benano
Toial Aciivos LIES

Fasives yPutrimonjs
Paziva foerenie:

Documendces pof fighs LEE

Vancimigsio coriense de deuda s lange plazg

Proyesdares
Amticipos de clienlid
Commpafie relaciormdas
Chras coenbas por gl
Total cuorites ¥ SCUMERLCE PO pagar

Ciastiont geeetulados por pagar
Toinl pasnvos comisebes

Pasivos o largo: plezn:
Préstamos hancanos
Ohligacion pur taneficsds Sefimoos
Pasivos por imputatod dlendos
Total pasives & lefga plezo

Taoeal Pasive
Fmrimonio:

Capiia]l € bocionss-suscnto ¥ pagado
Ruserys [ al
Rortieere i pot valuacion
Sparivil de revaluecion
Resultadas acumuladns por aplicacsie, primem v
dir Tt MIIF
Pérdidis acamalndas
Pérdida dul ierslcin
Tiokal v Ao
Todal Paslvos y Pacnmenio LISE

NEL A justes NIIF

01010810 Fechasl, NIIF BL=01-2¥1%
13 a2
120747 125747
220319 T A2
163453 153,453
470 Aty
a6 EES I584%
55.7E1 GETal
2145 2145
00 B4 | 1] BT R4
45030 £5.500
]840 B2
=013 0 o BS6015
4537275 2.5%0 050 159,710 1187795
2548383 L2442 350 o L0352
| AED 922 <Bg B0 #2710 2083 802
¥ 065, B30 ZT6SES 373,515
2,636.537 [ ETHIDS 113352
R ] =X e ]
160000 R
G8.5E2 L el
£3.020 531000
13504 |23 45
12549 2285459
1307347 1] [ 1,207 B47
IR 5LITE

| 50 Dl [+ o | G0
430 (0D 430000
1414 5614

[1] 135105 |35, 706
E55.414 a 1357046 571320
2044 680 135706 3180388
&5 000 45000
ME a5

1 378 E19 1 ERE&|9
Q 276,685 ITEEAS

i) 54, 004 . (0
-£34.032 <5037
-E1E.075 =B IETS
08,257 K] 340 43% BE2 s
L6383 [] 4TE %S 3113332
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(b)A continuacién se presenta el efecto de los ajustes descritos
anteriormente en los estados financieros comparativos al 31 de diciembre
del 2010 v por el afio terminado en esa fecha.

Activos
Activh enTaente:
Efectivo v equivalenies de efesiv

Centas v documentos por cobrar
Cheme
Crempafilis nelaciondas
ATHiCIpoS @ proveedores
Présmmes a fungionanog y empleados
Immpueshy & |8 renti pagado en exeesn
Imipuesios por cobrar
CHris Gsenies pof cofrar
Taoml cuemizas par cobrar, melo

Irveramrios-

blaterisd de empanue & sEumes agricalas

(issins pagados por amiicipado
Toral aciive comenie

listalpesanes, propiedades y equipns
kienos depreciscsdm acumisdada

Irstnlacinnes, propésdades v equipos, nein

Ardives hiokdglon - plietacioees de banano
Todal Actrvad

Pl Patei I

Paaien comiants

Weneimisnen Lamieme de deudn a large plazg

Provesdores
Anrielpos de clientes
Compandes relaciomadas
(Mras cusing par pagar
Toted coenlad ¥ documenins gor pagar

Gastos acumuladas por pagar
TikE pESIvOE COMENIES

Pezivos a larpn plaza,

Agreadinres vanes

Obldigacion por beneficios definideos

Pasivos por impuestos diferidos
Traad pu’?li'\-"l.lﬁ- a largs plzo

Todad Pasnos

Patrimonio:

Capial en apcoees- Ui ¥ pagisa
Reserva bagal

Resenva por valuassdm
Seperivit de revalumeinn

Resubtadas scumaladat por apilcacion prumem

vex de lag NP
Pérdidas acumuladis
Pérdida del gjercicio
Total patrimanio
Total Pesivos y Pammimnis

MELC Ajusies MIIF
F-12-2008  Reslasit NIIF 31-12-2008
Uss To RS 75884
4534 64 634
375.5345 375.536
14185 10,395
137 127
24,100 24,100
8 455 B3 465
2967 1867
55T 424 0 0 55T 424
35,895 15.856
1837 1497
TIEA0] i 0 TIE 100
£034 8% 2920050 171612 22717218
1E49017 -3 561,304 1 389 155824
TIES SR | 357646 263 501 2081359
0 167646 418,565 TS
USE  LeBILGH) 0 681,366 3,553,006
$10.000 40000
57.320 57320
17,801 17 201
1.647.42] 847 421
20981 98]
1943523 0 0 1643 523
31.065 11065
7 24, 5HA 0 0 7254 5%
[ 20,000 1260000
12,035 12535
i 5 605 54 G
132 035 i [T I8 H1
2417523 [ %, B FETENED]
45,000 45000
Ja3 4k
| .BOR.81% |95 89
o 418 855 41EEES
o 6T 9% 14T 855
-1.352. 167 -£.352.107
L 109, 140 A9 140
483,117 1 585,780 Ioea 1T
Uss 2,900,648 [ WAL 06 3563 00




6.2 Reconciliacién del estado del resultado integral

6.3

Una reconciliacion entre el estado de resultados integral bajo los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador v las NIIF por el

afio 2010 se detalla a continuacién:

Wentas
Cosin de venins
Linilidsd bnain

(rasins de aperaciin-
Gasips admoiSirainos
Lhiledad aperacionsl

Gastas nanenos, v
CHros mpresod (epresnd], D0
Pérdica ames dic [mpoesto o la renta

Impuessn a ke renia

Pérdida del ejercicin

Oiro resubisdo integral
Cananets por revaiuncicn de instalaciones, propiedades
y acives bioligioos
Impuesio = 1a panancis por reveluacon de insinlaciones
propiedades ¥ equipos
Tatal otra resaltads niegral

Total resaliwdo integral del gjercicio

NEC Ajustes NIIF
31-12-2010 MIIF J1=12-1010
1SS~ 1517964 1.517.934
1.471.07] 1,471,071
44,525 a 46923
13.261 33241
13.662 0 15 662
21,131 53,131
55T 56T
-B0.136 ) E0.136
25004 S 19,104
USS -10%.040 [FTT] 99,242
0 205971 205971
0 =10, 302 -30.203
0 236173 234,173
USE -109.140 246,871 136,931

Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconciliacién entre el estado de cambios en ¢l patrimonio neto bajo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador v las NIIF

por el afio 2010 se detalla a continuacion:

(a) Reconciliacion  del Patrimonio  neto desde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Ecuador a Normas Intermacionales de

Informacion Financiera (NIIF) al 1 de enero del 2010:

Patrimonio segin NEC
Ajustes NIIF

LS5

_01-01-2010

Fevaluacidn de mstalaciones, propiedades y

activos boldgicns
Pasivos por impuestos diferidos
Total ajustes WITF

Patrimonie neto segin NITF

SQLIST

476,395

-135.706

T 3A0.689
T 931946

(b)Reconciliacion del Patrimonio  Neto desde principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador a Normas [nternacionales de
Informacion Financiera al 31 de diciembre de 2010
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J1-12-2000

FPatrimonio segin NEC 483117
Ajustes NIIF
Revaluacién de instalaciones, propiedades v
gctivos bioldsicos 48263546
Pasivos por impuestos diferidas 104104
Total ajustes NIIF 56760
Patrimoenio neto segin NITF 1009877

L ]

6.4 Reconciliacion del estado de flujo de efectivo

515

La adopeion de las NITF no tiene efecto en los flujos de efectivo generados
por la Compafifa; pero si s¢ han generado movimientos de algunas cuentas
por los ajustes de conversion, que no son significativos.

Notas a la reconciliacién del estado de situacién financiera ¥ estado del
resultado integral

Reclasificaciones y Ajustes.- La adopcion de las NIIF ha requerido ajustes
a los saldos existentes en los estados financieros bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones v
los ajustes més importantes son;

(a)

(b)

(c)

Reclasificaciones

Como parte del proceso de conversion a NIIF, la Compafiia ha
reclasificado sus cifras en los afios al 1 de enero v 31 de diciembre de
2010, principalmente como sigue:

Los cultivos v plantaciones, las cuales se encontraban registradas
como Propiedad, planta v equipo, se reclasificaron a Activos
Biolégicos.

Ajuste del valor revaluado como costo atribuido

La Compafiia optd por aplicar a la fecha de transicion la exencidn que
establece la NIIF 1 por la medicién de las partidas de propiedad, planta
¥ equipo, respecto al uso del valor revaluado por unm perito
independiente como costo atribuido.

Ajuste por reconocimiento de impuestos diferidos

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a
NIIF que presentaron diferencias temporarias entre la base contzble
bajo NUF v la base contable para efectos tributarios de la Compafiia.
Los efectos que surgen de las dos bases son registradas bajo los
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lineamientos de la NIC 12 segin lo establece la NIIF 1, va que nunca
fueron registrados bajo PCGA en Ecuador. Se reconocieron pasivos por
impuestos diferidos, por las partidas temporales tales como: propiedad,
planta y equipo, amortizacion de pérdidas fiscales y provisidn por
jubilacion patronal.

Al'1 de enero del 2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron
el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$135.706.

Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$95.606 y
el reconocimiento en ¢l gasto por 1JS$9.898 vy en otro Resultado
Integral por US$30.202.

A1 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US$94.394 y
el reconocimiento en el gasto por US$1.212.

Diferencias tempérarias
31122001 31-12-2010 _ 01-01-2010

Diferengias tempora rims
Ajuste por avalio de instalaciones,

propiedades y equipos 440.578 474 BRT 542,823
Provisidn por jubilacién patronal -13.073 -§,142 fi
Amortizaciin de pérdidas 0 33,779 i}
Todal 427.505 432066 542823
Tasa neta utilizada para el céleulo del 3% 4% 25%
impuesto diferido

9%.326 103.912 135.706
Efecios por variacion de tasas -3,932 -8,306 0
Pasivos por impuestos diferidos 94,304 95,606 | 35.706

1. 1 ransacciones con partes relacionadas

La Compafila en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafifas relacionadas:

Fl 43,66% en el 2011 v el 87,62% en ¢l 2010 del total de ventas corresponde
a compafiias relacionadas. El saldo por cobrar asciende a US$31.366 ¥
15804634 al 31 de diciembre del 2011 y 2010, respectivamente, ¥ se
presenta en cuentas por cobrar clientes.

- La Compafifa durante ¢l afio 2011 ¥ 2010, facturé por venta de materiales a
compaiifas relacionadas por un monto de 1UUS$59,705 v USH2E.524,
respectivamente,
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En el afio 2011 y 2010 recibid servicios de transporte por US32.760 ¥
US$18.830, respectivamente. Y en el 2010 prestd servicios de transporte por
1158613,

Realiz pagos por servicios de evaluacion de fruta por USEIT2TE ¥
US$14.542 en el afios 2011 y 2010

En el afio 2011 v 2010, realizé pagos por servicios de empague de fruta a
compafiia relacionada por US$238.998 y US3156.740.

La Compafiia realizé compra de materiales relacionadas por US$106.220 en
el 2011 y US$282.829 en el 2010

La Compafiia realizé transferencias de inventario de materiales a compafiias
relacionadas por un monto de US$4.995 en el 2010.

La Compafiia en ¢l afio 2007 recibio prestamos de compafila relacionada por
USS890.625, el mismo que no generd intereses hasta el afio 2010 y no tiens
vencimiento especifico.  En el afio 2011 dicho préstamo generd intereses por
US$75.703 a una tasa del 8,50% anual.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas que afectaron
a resultados en el 2011 ¥ 2010 fueron:

Uss

Ingresos; Zi1 2010

Venta de frutas 896706 1.330.057
Wenta de materiales 50,705 28.524
Recuperacidn de ranspore 0 613

s/s i

Servicio de evaluacion de fruta 17.278 14,542
Servicio de empague de fota 233998 156,740
Servicios de ransports 0 18.830
Compra de materiales 106.220 232,829
Intereses 75,703 0

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle de los saldos por cobrar ¥ por
pagar con compafiias y partes relacionadas es el siguiente:




LI5S

i 2011 210
Bomarza Frult Co. 5. A, COEPBONAMNZA 270,160 300,261
Crobida 5. A. Sh 140 29,776
Pecas 5, A 3403 47,454
Diolee Bamanas 5. A { 4005
Pacific Crown Fruit 5, A&, Crownfruit 4481 0

Tatal 09,184 175336

=i f=——
Pasivis:

Salohslm 5. A 1030973 1065773
Imaginacorpsa 5. A 308732 102,178
Dxolce Bananas 5. A, 15539 il
Banancrs Soledsd Bansol 5. A B354 166,014
Catapiam 5. A, de. 212 44,745
Fernandacorp 5. A, 0008 16159
Clemenciacorp 5. A 156,503 135618
Packing Fruit 5. A. Fruitpacking 23895 135935
Wenmn 5. A 153,393 #5.134
hdarsella Group THE, kA L) e e
Baly 5. AL 133.446 57.743
Pacific Crown Fruit 5. A, Crownfruit 154 0
Ecupac 5. A, 1000 £.000
Togl 1.978.042 147421
s |

Los saldos por cobrar v pagar a compafiias y partes relacionadas no on ginan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

Los anticipos a clientes corresponden a valores entregados por compafiias
relacionadas.  El saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 asciende a
USE25.198 v US$17.801 respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos ¥
condiciones acordados entre ellas.

Remuperaciones v compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la Compafiia incluye la gerencia general y su staff de
gerentes. Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconpcidos como
remuneraciones fijas, beneficios posi-emplen y otras bonificaciones de la
gerencia clave de la Compafila son reconccidos de acuerdo a aspectos
especificos basados en los resultados consolidados del grupo que son analizados
anualmente.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el efectivo y equivalentes de efectivo, lo
conforman el saldo en cuentas bancarias v notas de erédito desmaterializadas
emitidas por el SRI,
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11.

Lss

2011 2010
N/C desmaterializadas emitidas por el SRI 13061 0
Bancos 42.203 TOREL
Tidal 55.264 70884
= = L=
Cuen or cob merciales v otras cuentas por cobr

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de cuentas por cobrar comerciales ¥

otras cuentas por cobrar comesponden:

Cu r cobra £rcii

Ecupac

Pacific Crown Fruir 5. A. Crownfruit
Bonanza Fruit Co. 5. A. CORPBONANZA

Mras cuentas por cobrar
Compafiias relacionadas

Anticipos a proveedores

Préstamos a funcionarios ¥ empleados
Impuesto & la renta pagado en exceso
Impuestos por cobrar

Criras

Tatal cuentas por cobrar comerciales ¥
(ras cuenias por cobrar

Los impuestos por cobrar corresponden al erédito tributario por el Impuesto al
o por la Administracién Tributaria

Valor Agregado, el mismo que es devuelt
mediante el tramite de devoluciones de IVA.

Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguignte:

LSS

Notas 2011 2010
14,563 11,812
7 16.803 0
1] 51822
11366 04634
7 409.184 375536
7 7767 31.395
1.937 327
18 23.033 24,100
60,053 68,463
2925 2.967
506,899 502,790
538265 597424
e ———o—

Ls%
i 2010
Suministras y materiales 16038 35193
Repuestos ¥ 0fr0s 230 193
Total 17877 15086
[ — 1§
Instalacio ropiedades uipn

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de instalaciones,

propiedades y equipos, s como sigue:
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Saldo al Saldo al

31=12-2010  Adiciones 31-12-2011
Costo:
Temeno USE TT8.520 f] TTEIZ0
Edificios 235857 0 233857
Instalaciones v gdecuaciones S0d 270 4690 S9R. 960
Maquinarias y equipos 21,771 3185 283957
Equipos de computacitn 0 4816 4.818
Taotal costo Uss 2.277.218 22,692 2.299.910
Depreciackin acomulada 195,824 0o 8218 295,652

Instalaciones, propiedades y equipos, neto 1J5%

2.081.304
s

2.004,258
EE————

Saldo &) Afustes Sxlde al

F1-13-1MY  Adicienes  Transl,  Reelasil,  NTIF  31-1Z-3000
Cosbor
Terremo LIS TTE 330 a {¥ 1] TTEE20
Edificios 2AT.15Y 1] { & ANy 23157
Caltivis [} 0 389750 -3§9.750 It ]
Imstalecionss v sdecumciones 467712 509 557627 34,5698 004,270
Mequinaries ¥ eqiipas 221.828 32545 16.05% ] MTTE
Dbras en proceso 402 646 AT0EZE 253 484 Q 1]
Tostal aste USE 20BN S0T.2E2 I 389759 2L 4.377.218
Depreciscatn acumulada 103.991 312664 -l 13942 .91 ERG 155 B2

Instalacioses, propiedades ¥ eqoipos, seto LSS ZOR%.A00

L081.35
————

El cargo a gastos por depreciacion de las instalaciones, propiedades v equipas
fue de USS99.828 en el 2011 y USS302.664 en el 2010

El saldo de instalaciones, propiedades v equipos al 31 de diciembre del 2017 ¥
2010 incluye ajustes por valuacion provenientes del avalio realizado por un
perito independiente en diciembre del 2010, el método utilizado es el del costo
de reposicién, partiendo del costo de reposicidn y depreciandolo de acuerdo con
su vetustez y estado de conservacion, asi también considera lotes cercanos
afectados de acuerdo al tamafio, ubicacién e infraestructura, Los avaltos se
incorporaron v se registraron en “Resultados acumulados por aplicacién primera
vez de las NIIF" en el patrimonio por un valor neto de US$263.501. Y estos
valores revaluados los ha considerado como valor razonable al adoptar las NIIF
por primera vez, los mismos que se consideraron como costo atribuido por
cianto la Administracion definié el modelo del costo para valorar los elementos
de instalaciones, propiedades v equipos.

Activos bi icos — plantaciones de banan

Un resumen de cultivos, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

Saldo al Saldo al
J1-12-2011) Ajuste 31-12-2011
Cultives -~ USE T&6,511 25.903 B12.414
= N — ]
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Haldo al Ajustes  Saldo al
J1-12-20010  Reclasil NIIF 31-12-2000

Culiivos  TISE 373515 270816 142180 TE6.511
——slesravn iDESRCMONTY (ECSTGEE EESTTe—

El zaldo de cultivos al 31 de diciembre del 2011 vy 2010 incluve ajustes por
valuacién provenientes del avalio realizado por un perito independiente en
diciembre del 2010. Los avallios se incorporaron y se registraron como
“Superavit de revaluacidn™ en el patrimonio por un valor neto de US§418.865,
Los activos bioldgicos s& valoran mediante el modelo de revaluacion.

13. Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Ln detalle de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar, al 31
de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

LS5
Motas 2011 2010

Cuentas por pagsr comercigles
Bicnes 16,133 23,462
Servicios 104,861 29763
Transporte 33X 4.0

Subtotal 126316 37320
{rras cuentas por pagar
Anticipos de clientes T 251498 17.801
Compafiias relacionadas 7 1978042  LB47.421
Crtras TR.121 20981

Subtotal 2.082411 1.886.203

Total cuentas por pagar eomerciales ¥

OiTas CUBNMAS POF pagar 2.208.727  1.943.323

14. Crastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afio 2011 ¥
2010, es como sigue:

Saldo al Satde al
31-12-2010  Adiciones Pagos 31-12-2011
Drécimo tercer sueldo 1TISE 1.681 22385 22,364 1.712
Deéicimo cuarto sueldo 14.632 24,408 22,235 16805
Vacaciones 0.E93 14853 =0.075 14.671
Fonde de reserva 134 3.100 -2 803 341
Participaciin a trabajadores 0 3780 0 1780
Intereses por pagar 4.715 38.505 =43 220 1

Total LSS 31065 107.031  -100.787 37309
= L ———
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2%

Saldo al Saldn al
A1-12-20009  Adiciones Fagus A1-12-2010
Décimo tercer suelda LI5% 140 18,540 18,654 1591
Dt cuarto sueldo 15.302 18657 -16.327 14.532
Vacaciones 9,254 Q.554 -8.917 94803
Fondo de resesva 18 L3m2 -1.256 134
Intereses por pagar 0197 B4.085 -BE.56T 4715
Tostal LSS 31T 133,610 -133.723 31.065
Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, un detalle es el siguiente:
US%
2011 1010
LAAD Américas
Al 12 3% de interds ameal, con vencimieniog i FA0,000
trimestrales hasts noviembre del 2011
Al 13% de interés anual, con vencimientos i 200,000
trimestrales hasta noviembee del 2013
i 410,640
henos: Vencimlento corrients 0 F10.000
Total deuda a largn plazo 1] | 20,000

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del

2010, es como sigue:

Afigs

LSS

21
2012
2013
Total

310,000
BO.000
40,000

430000
o e

La Compaiiia ha otorgado hipoteca abierta sobre 56 hectdreas de la hacienda
Claudia Maria, 68 hectdreas de la hacienda Mercedes v 51 hectireas de la
hacienda Maria Fernanda, propiedad de su relacionada Femandacomp 8. A,
como garantia de los préstamos contratados (nota 11).

Estos préstamos fueron cancelados en su totalidad durante el afio 2011 vy,
mediante escritura  pilblica celebrada ¢ 9 de mayo del 2012 se realizbd la
cancelacion de hipoteca abierta sobre dichas haciendas.

Obligacién por beneficios definidos

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
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la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo
afios o més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho 2 la parte
proporcional de dicha jubilacidn.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente
bajo ciertas circunstancias. Esta provisitn cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2011 v 2010 es ¢l siguiente:

LSS
Salde al Saldo al
31-11-10 Adiciones  31-12-11
Jubilacién patronal 2142 4,931 13073
Bonificacian por desahucio 4.793 3663 5456

12.935 B304 21.52%
———

Uss
Saldo al Saldo al
3-12-09 Adiciones  31-12-10
Jukilacidn patronal 4.187 3855 g.142
Bonificacion por desahucio 1427 3,366 4,703

2614 7.321 12915
_— e =" =

Asivos pori estos diferidos

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2011 y 2010, es como sigue:

Ls%
MNota 2011 2010
Saldo al inicio del afio Q5606 135,706
Cargo al resultado del ejercicio P -1.212 0,808
Cargo en otro resultado integral 1] - 30,202

Saldo al final del afio . 554 05606
e
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Impuesto a la renta

(a)

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

(b) Tasa de impuesto y exoneraciones

(c)

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa del impuesto a
la renta para €l ejercicio fiscal 2010 es del 25%, y para el ejercicio fiscal
2011, la tarifa es del 24%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones gue establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre
el valor reinvertido, siempre v cuando efectie el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccién, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva
de la siguiente manera:

Afo 2012 23%
Afio 2013 en adelante  22%

Adicionalmente, el mencionado Codige establece los siguientes beneficios
tributarnos:

+ Exoneracicn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre v cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaguil v dentro de ciertos sectores econdmicos.

+ Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos €l 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo
Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. estin exentos del



32

pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de

personas naturales nacionales o a sociedades domic

iliadas en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la

fuente adicional.

El pasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado ef 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, resulta de lo siguiente:

LSS
2011 2o

Utilidad (Pérdida) entes de impuesta a |& rerita 21420 B0 136
Phlda:

CGiastos no deducibies 135,597 196.152
henos:

Amortizacidn de pérdidas =33.779 ]

CHras rentas exentas 25,902 0
Biase para Impuesio a la Rentz 101,336 116016
[mypasesto a la renta calculado 24321 29.004
Anticipo de impuesto a la renta 17.826 14.430
Impuesto & la renta causado { Anticipo < [R Calculado}) 24.321 29,004

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los gjercicios
el siguiente:

LSS
2011 2010
Impuesto corriente 24,321 26004
[mpuesto diferido -1l -3.898

23.10% 19106
e ——

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por
31 de diciembre del 2011 ¥ 2010, es el siguiente:

2011 y del 2010, es

el afio terminado el

LSS
2011 2010
Saldo al micio del afio 24,100 26,889
Retenciones en fa fusnte del afio 20.576 15.148
Anticipe de impuestoala renta 2678 11.067
[mpuesto & la renta causado 24,321 -29.004
241060

Total impuesto a la renta pagado en exceso aa 033

La Compafiia presentd solicitud de exoneracion del anticipo de Impuesto a la
Renta, siendo esta negada el 19 de octubre del 2009 mediante resolucion
Mo 109012009RREC0O17890, por lo cual la Compafila presentd juicio de

impugnacién No 09503-2009-1192 ante el Tribunal Distrital
de Guayaquil en la sala segunda por USS 21.447.

de lo Fiscal Mo, 2
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19. Encargo fiduciario

Mediante escritura piblica, el 6 de marzo del 2007, la Compafiia Ariolta
Services 5. A. comsta como constituyente ¥ acresdor, como beneficiario 0
deudor Bonanza Fruit Co. S, A. Corpbonanza y comao Fiduciaria la
Administradora de Fondos Integrasa constituyeron un encargoe fiduciario
denominado Fideicomiso Benanza.

Fl objetivo del fideicomise es la cesion del paguete accionario de las
Compafifas Claudiacorp 8. A., Fermandcorp S. A, y Clemenciacorp S A al
bheneficiario Bonanza Fruit Co. §. A, Corpbonanza siempre gue esta cumple
con las obligaciones oportunas que manticne con la constituyente, para lo cual
la constituvente entregd a la fiduciaria copia del pagaré con vencimientos
sucesivos suscrito por el beneficiario a la erden del constituyente y copias de
las tablas de amortizacidn de los préstamos otorgados por Laad Américas a
favor de Claudiacorp S. A. y por ¢l Banco del Pacifico a favor de
Clemenciacorp 5. A, las mismas que deben ser pagados por el beneficiario,

En el afio 2012 se terminé de cancelar dichas obligaciones, y la escritura por la
restitucion, terminacion y liquidacion del fideicomiso s& encuentra en tramite.

20. Capital en acciones

Fl capital social esta constituido por 45.000 acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Durante el afio 2011, la composicion accionaria e5 como sigue:

Accionksta Nacienalidad  Capital
Artolta Services 5. A, Panasid PN
Plaza Polanco Francisca Ecuadar |

45,000
——— ]

21. Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasives corrientes excedentes a los activos corrientes en
US$1.632.561 y USS1.569.487.

22, Reserva legal

La Ley de Compafias del Ecuador exige que las sociedades anonimas
wransfieran a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades
liquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no esid sweta a distribucion excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital ¢
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para cubrir pérdidas en las operaciones.

23, Superdvit de revaluacitn

La Compaflin efecitud reavaliio para sus activos bioldgicos — plantaciones de
banano, ¥ los ajustes provenientes de dicho reavalio fueron registrados en la
cuenta “Superdvit de revaluacion™ por UUS$418.865.

24~ Utilidades (Pérdidas) scumuladas

{a) Ajustes de primera adopceitn-
De acuerdo a Ia Resolucién No, SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compafifas, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopcidon por primera vez de las NIF no podrd
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubnr pérdidas acumuladas del aflo si las hubjere o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

La Compaiiia efectud resvalio para terrenos, edificios e instalaciones v los
ajustes provenientes de dicho reavalio fueron registrados en la cuenta
“Resultados ascumulados adopcién primera vez de las NIIF" por
LIS$263.501.

En caso de venta o retiro de propiedades y equipos revaluados el ajuste
NIIF serd transferido directamente a ganancias o pérdidas acumuladas.
Parte del ajuste NIIF podra transferirse a medida que el activo sea
utilizado por la entidad, el valor reconocido por la Compaiiia asciende a
LU5523.103,

(b) Reserva por valuacidn
De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA [FRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaifiizs emitida el 9 de septiembre de 2011, el
saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion, generado hasta el afio
anterior al periodo de transicidn de aplicacidn de las npormas
intemnacionales de informacion financiera, debe ser transferido al
patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
= las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacidn de la Compafia.

Al 31 de diciembre de] 2011 se realizo transferencia de “Reserva por
valuacion™ a “Resultados acumulados™ por un monto de US51.898.819.
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Costo de ventas
Durante los afios 2011 v 2010, los costos de ventas se conforman de la giguiente
THATETA:
Uss
2011 20 li.'l_
Sueldos v beneficios sociales 335064 287036
Costos indirectas 1 028.879 R44,754
Materiales direcios 406627 304,228
Materales indirecios 1.1 963
Materizl para la venta 59,705 28.0%)
Total 1.B31.476 1.471.071
Gastos de istracidn

Durante los afios 2011 v 2010, los gastos de administracidn se conforman de la

siguente manera:

Sueldns y beneficios sociakes
Gestos operativos
[mipuestos
Ofros egresos
Teral

Instru financie or cale

Lo que se expone & continuacidn es una comparacion por clase de montos
registrados v valor justo de los instrumentos financieros de la Compaiiia que se

llevan en los estados financieros:

LS5
2011 2010
28836 9.507
19.348 14.95%
6872 7975
4286 B20

59442
_—

33.261
———————

Snldos en libros Valor razonable
011 2010 2011 2010
Activos financieros
Efectiva v equivalentes de efectivo 55.264 ThER4 55.264 To R4
Oitras por cobirar 2,924 2.967 2,924 2.967
Clientes 3366 04,634 31366 o534
Compafiias relscioradas 409,184 375536 409,184 375,536
Total 498,730 553021 495738 553,021
—_————— e e s
Pasiy Fis
Dreuda a kargo plazo i 34,713 0 34713
(Cuentas por pagas ¥ oIros pasivos 59,828 0553 59,828 9.553
Pasivis corfientes 151318 TLEE] 151.318 71.881
Compafies relackonadas 18978092 1847421  1.978.092 1847471
Total E.Esﬁ.iﬁ _2.2-13.5'-‘0 2180238 22435T0
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Efectivo ¥ equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas
por pagar vy otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su
valor en libros debido al vencimiento comriente de estos instrumentos
financieros.

Administraciin de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compafiia
cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, ¥ efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de
liguidez,

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
cambios en los precios de mercado. La Compafila estd expuesta a este
riesgo principalmente por la pugna existente entre productores vy
exportadores por falta de acverdo en la negociacion de los precios y el
futuro de la industria bananera,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el resgo de
tasas de interés v el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

{a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia mantiene obligaciones con
entidades financieras. Dichos riesgos son monitoreados constantemente
¥ sujetos a una revision frecuente. Los flujos de caja operativos de la
Compaflia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la
Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de
Interés.

{b)Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o
flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
cambios en los tipos de cambie. La Compafiia realiza sus operaciones
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principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venita, generando una pérdida financiera. La Compafifa estd expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar a Compaiiias relacionadas).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos
en bancas e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas, La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas, sin embargo mds del 70% de su cartera incluye cuentas
pendientes de cobro significativas con su relacionada Bonanza Fruit Co 5.4,
Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por el Directorio

Riesgo de liquidez
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja provectado a corto ¥ largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las
cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30
dias por los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente. Adicionalmente la
Compaiiia se fondea de los recursos obtenidos de su casa matriz ¥ grupo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de prestamos.

Diferencia entre declaracion de impuesto a |a renta v _esta financieros
(ue $& acompainian

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la
Compaiiia los registra posteriormente. Un detalle es ¢l siguiente:

LU53
2011 2010

Diferencias &n:
Active corments 24321 29004
Pasivo corrients «24.321 - -2%.004
1] 0

———— _—
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En el 2012 el Servicio de Rentas Internas emitié notas de créditos
desmaterializadas por UUS$31.971, que corresponden a solicitudes del impuesto
il valor agregado del afio 2011,




