
ARCO VILLA DOS ARVIDOS S. A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

METODO DIRECTO (en U.S dolares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DF OPFRACION 
Recibido de clientes 123 896 116,623 
Pagas a proveedores y olros (79,252) (110,942) 

Impuesto 29 6.45 

Efectivo neto recibido en las actividades de operacion 41,215 1121 

FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisicion de Propiedad, planta y equipos (3.008 1128 

Efecuvo neto ullizado er acuvedades de inversion (9,0081 (1,28% 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
Otras adquisiciones 119,814: (2072 

Cfechivo neto utilizado en actividades de financiacion 15,814 0910 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 12,395 (15,131, 
Saldos al incio del año 5,839 20.970 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 5234 5839 

Ver notas a los estados financieros 
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ARCO VILLA DOS ARVIDOS 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 o 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

ARCO VILLA DOS ARVIDOS 5 A ("La Compañia”) fue constituida en la ciudad de 
Guayaquil Ecuador el 10 de agosto de 1995, su actwidad principal es la construccion de 
todo tipo de edificios residenciales como Casas familiares individuales, edificios 
inultfamilaros, incluso edificios de alturas elevadas, viviendas para ancianatos, carceles, 
cuarteles conventos, casas religiosas Incluye remodelacion, renovacion o rehabilitacion de 
estructuras existentes 

La dirección domiciliaria en donde la compania desarrolla sus actividades se ubica en la 
provincia del Guayas, Kilometro 14 5 de la via Daule, Guayaquil -Ecuador 

La infarmacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañia 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

2.1 Declaracion de cumplimiento Los estados financieros de ARCO VILLA DOS 
ARVIDOS $ A han sido preparados de conformidad con las Norrras Internacionales 
de Informacion Fisianciera (NITE) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (1ASB) 

2.2 Moneda funcional La moneda funcional de la Compañia es el Dolar de las Estados 
Unidos de America (US dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Fenador 

2.3 Bases de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historico, el cual esta hasado generalmente en el valor razonablo de 
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vendes un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entro partiapantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si esc precio es directamente observable o 
estimado ulilzando otra tecnica de valoracion 

Al estimar el valor razonable de un actwo a un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las caractensticas del activo o pasivo que los parluipantes del mercado tomaran en 
cuenta al fijar el precio del activo O pasivo a la fecha de medicion El vator 
razonable a cfectos de medicion y a de revetacion en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene 
aigunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de formacion financiera, las modictones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impor ario 

o



2.4 

de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
descnben a continuación 

Aiwel1 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para actives o 
paswos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Mivel 2 Insumos distintos a los precros cotizados incluigos en el Nivel 1 que sean 
observables para cl activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente 

¡vel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados fmancieros están expresados en U $ 
dolares completos, excepto cuando se especifique la contrario 

A continuación, se describen las principales polrticas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros 

Propiedad, planta y equipo. 

  

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento Las partidas de 
Propiedad, phanta y equipo se miden Inicialmente por su costo 

El costo de Propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicion 
mes todos los costos directamente relacionados con la bicación y la puesta 

en condiciones de funcionamiento 

2 42 Medición posterior al reconocimiento Despucs del reconocimiento 
imicsal, los Propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro 
de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenirmentos se imputan a rasultadas eu el 
penodo en que se producen 

2.4.3 Metodo de depreciación y vidas utiles El costo de Propiedad, planta y 
equipo, se deprecia de acuerdo con el metodo de hnea recta La vida Ub 
estimada y metodos de depreciación son revisadas al final de cada año, 
siendo ol ofecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva 

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las 
vidas utiles utilizadas cn ol calculo del gaslo por depreciación 

Vida ut 
Rubros (en años) 

Edificio 20 
Maquinaria y equipos 10 
Muebles y enseres 10 

2.4.4. Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo La utilidad o perdida que 
surja del retiro o venta de un activa del rubro de Promiedad, planta y equipo, 
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en hibros 

 



25 

2.6 

27 

del activo y reconocida en los resultados 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a ta 
renta por pagar corhente y el impuesto drferido 

25.1 Impuesto corriente Se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deducibles. El pasiwo de la Compafa por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada perodo 

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanas 
determinadas entre el valor en libras de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles 

Un axtivo por Impuesto difendo se reconoce por todas las diferencias 
temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de utidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El imporce en tibros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a 

rovisian al final de cada poriodo Sobre el que se informe y se debe reducir, en 
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 

gravable (tnbutaria), en el futu*o, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo 

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacuón o suceso que se reconoce fuera del resutado ya sea en otra 
resultado integrel o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesta 
tambien se reconace fuera del resultado, a cuando surgen del registro micas 
de una combinacion de negocios Ademas, los pasios por impuesta diferido 
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de 
la plusvala 

Provisiones - Sc reconocen cuando la Compañía tiene una obtigación presente (ya 
sea legal a imphicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una ostimacion fable del importe de la obligación 

El Importe reconocido como provision debe ser ta mejor estimación del desembolza 
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada pertodo, teniendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

Reconocimiento de ingresos Se reconocen en relacion ados 5 criterios 
establecidos en la NIIF 15 — Ingresos de Actividades Ordinanas Procedentes de 
Contralos con Clientes que son los siguientes 

a) las partes del contrato han aprobado el contrato (por esento, oralmente o de 
acuerdo con otrós practicas tradicionales del negocia) y se comprometen a 
cumplir con sus respectivas obligaciones



b) la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes 
o servicios a transferir, 

9) la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a transferir, 

d) el contrato tiene fundamento comercial (es decir se espera que el riesgo, 
calendaro o importa de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como 
resultado del contrato), Y, 

€) es probable que ta entidad recaude la contraprestación a la que tendra derecho a 
cambio de los bienes D servicios que se transferiran al cliente 

2.7.1 Ingresos por prestación de servicios - La Compania genera sus mgresos 
principalmente por la construccion de todo tipo de edificios residenciales, 
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el 
mercado local 

2.8 Gastos Se registran al ¿oslo historico y se reconocen a madida que son incurridos 
independientemente de la fecha en quo se efectue el pago y se registran cn el 
periodo mas cercano en el que se conocen 

2.9 NIIF 16 - Arrendamientos - Esla Norma establece los prncipios para el 
reconocimienta medicion, presentacion e informacion a revelar de los 
arrendamientos 

Fl alcance de esta norma establece, una entidad aplicara esta Norma a todos los 
arrendamientos, incluyendo los arrendarmentos de activos de derechos de uso en un 
subarrendamiento mayor a doce meses 

Exenciones al reconocimiento - Un arrendatano puede optar por no aplicar los 
requerimientos cn las siguientes cercunstancias 
«4 Arrendamientos a corto plezo y 
b) arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor 

La Compañía por el ejercicio economico 2019 no ha aplicado los lineamientos de esta 
norma, debido a que el contrato que dispone con su arrendador es menor a doce 
meses, cl mismo que es renovado anualmente 

Coma se establece en el parrafo anterior La Compaña no esta obligado a reconorer 
un asrendamiento financiera como lo establece la norma, el mismo que por tratarse: 
de una operacion menor a 12 meses esta sera reconocida como un arrendamiento 
operativo, como lo establece el parrafo 5, literal a, de esta norma 

2.10 Instrumentos financieros Los actos y pasivos financieros se reconocen cuando 
una Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición O emision de activos 
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al 
vator razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor 

 



razonable de los activos o pasiwos financieros, cuando sea apropiado, al momento 
del reconocimiento nictal Los costos de transaccion directamente atribuibles a la 
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

2 11 Activos fmancieros Se clasifican dentro de las siguientes categorias efectivo y 
bancos y cuentas por cobrer, las cuales se miden al costo amortisada utilizando cl 
metotto de la tasa de interes efectiva La clasificacion depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial 

Todas las compras o ventas rogulares de activos financieros s0n reconocidas y dadas 

de haja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regularos son todas 
aquellas compras o ventas de actwos financieros que requieran la entrega de activos 
dlentra del marco de tiempo establecido por una regulación a acuerdo en cl mercado 

Metodo de la tasa de mterés efectiva Es un metodo de calculo del costa 
amortizado de un instrumento Inanciero y de imputacton dol ingreso financiero a lo 
largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos do cfectivo por cobrar o por pagér estimados 
(incluyendo comision, puntos basicos de Intereses pagados o recitudos, costos de 
transaccion y otras primas o doscuentos que esten inclurdos en el calculo de la tasa 
de mteres cfective) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financrero o, 
cuando sca adecuado, en un periado mas corto, con el importe neto en libros en el 
seconocimuento inicial 

211.1 Banco Incluye aquellos activos financieros hquidos, depositos 
inversiones financieras hquidas, que se pueden transformar rapidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses 

2.11 2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros mo derwados con pagos fijas 

o detorminahies, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes 
comerciales, compañras relacionas y otras cuentas par cobrar, las cuales son 
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes 

El periodo de credito promedio que otorga la Compañia sobre la venta de 
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias en casos puntuales 

Despues del reconocimiento ica, a valor yazonatle se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa interes efectivo, menos cualquier 
deterioro 

2 11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados 
por deleraro de valor al final de cada penodo sobre el cual sc informa Un 
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva ciel 
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido 
despues del reconocimiento inicial del actwo y los flujos de efectiva futuros 
estimados del activo financiero se han visto afectados 

Ft importe de la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el 
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de interés cfcctiva original del activo 
financiero 

e



El valor en libros del acto financiera se reduce por ta perdida nor deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a traves de una cuenta de provisión Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el 
estado de resultados 

2.12 Baja de un activo financrero La Compañia da de baja un activo financioro 
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fluyos de efectivo 
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y bénefiaos 
imherentes a la propiedad del acuwo financiero 

2.13 Pasivos financieros Los instrumentos de deuda son clasificados como pastvos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros so clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañra tenga derecho incondicional de diferr el pago de la obligacion por lo 
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

Metodo de la tasa de interés efectiva - Es un metodo de taltulo del costo 
amortizado de Un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a fo targa 
del periodo relevante 1a tasa de interes cfectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente ¡os flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados a recibidas que forman parte de la tasa de interes 
efectiva, los costos de transaccion y olras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vica esperada del pasivo financiero (o, cuando sca adecuado), en un 
periodo mas corto con el importe neto en hibros en el momento de reconocimiento 
amic 

213 1 Cuentas por pagar Son pasivos financieros, ho derwados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo Incluyen importes 
pendientes de pago a compañias relacionadas y proveedores locales El 
penodo de credito promedio otorgado por los proveedores locales y 
compañias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de 45 hasta 
$0 dias Despues del reconocumentto imoral, a valor razonable, se mden ah 
costo amartizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva 

2.13.2 Baja de un pasivo financiero La Compañia da de baja un paso 
financicro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2.14 Estimaciones contables La preparacion de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIJF requiere que da Adraimistración realice ciertas estimaciones y 
esteblezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compañia, 
con el proposiLo de determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que 
forman parte de tos estados financieros Cn opinion de la Administración de la 
Compañía, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
ublización de lá informacion disponible al momento, las cuales podran: llegar a 
difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y Juicios subyacentes sc rovisan sobre una base regular Las 

revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el pertado de la rovisian y 
periodos futuras si la revistan afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes



2.15 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compania no 
ha aplicado las siguientes Kormas lateracionales de Información Financiera — NIE 
y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aun no son efectivas 

NU. stulo Efectivas a party de 

NIC 1 y mie yo Modificaciones pata actarar el concepto So aterfallzad y 
alinvarip can 0338 modificaciones 1 ds cnero 2020 

AIF A aclaracion sobre a dlefaución e negocio 1 de enero 2020 
MICA Noria que recmplezara a a AF Contestos de Seguros" 1 cie onaro 2021 

La Compania estima que la adopcion de la nueva norma, enmiendas a las NIT 
y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial pues en gran parto 
no son aplicables a las operaciones de la Compañía 

3 BANCO 

Al 31 de diciembre del 2019, Banca local incluye prricipalmente saldo en cuenta 
cornente en el Banco Bolivariano por US$18,234 los cuales no gencran interes 

  

CUENTAS POR COBRAR 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Clientes (1) 98 560 60,148 
Otras cuentas por cobrar 47,520 34121 

Total 145,959 24,242 

(2) Al 31 de diuembre del 2019, Clientes representa valores pendientes de cobro por 
construccion de Lodo tipo de edificios, con vencimiento promedia de hasta 90 dias a 
partr de la fecha de emisión de la factura 

5. IMPUESTO 

5.1 Activos y pasivos def año corriente Un resumen a continuación 

Aro terminado 
31/12/2019 31/12/20 

  

Activo por impuestos corrientes 
Credito tributario Iva 5,378 2419 
Retención en la fuente a7o 
Credito tributario fuente 4,033 4033 

Total 2681 L452 

p



Pasivo por impuestos cormentes 
Impuesto a lá renta por pagar 414 - 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Año terminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Costo 2,149,423 2,140,416 
Depreciacion acumulada (486,116) (401.168) 

Total 1,663,307 1,739,248 

Año terminado 
31/12/2019 — 21/12/2018 

Clasificac 
Terreno 451,265 451,265 
Edificio 1,192964 1,276,747 
Maquinarias y equipos 10 564 9,958 
Mucblos y enseres 5,301 1,278 
Adecuaciones e Instalaciones 1,713 
Construcciones en proceso 150 

Total 1M6330Z 1,739,248 

Los movimientos de Propiedad, planta y equipo a contiración 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Costo 

Saldo inicial 2,140,116 2,133,134 

Adquisiciones 9,006 7,283 

Saldo final 2.149,423 2,140,416 

Depreciación acumulada 

Saldo inicial (401,168) (316,621) 

Gasto de depreciación (84.948) (84,547) 

Saldo final 486,116)  -—(401,1681 

7. PAGOS ANTICIPADOS 
Año terminado 

31/12/2019 — 31/12/2018 

Otros anticipos 34953



Al 31 de diciembre del 2019, pagos anticipados, corresponde a valores entregados a 
proveedores para le adquisicion de bienes o servicios Fstos valores soran regulanizados 
en el transcurso del año 2020 

8 PRECEOS DE TRANSFERENCIAS 

De contormidad con disposiciones legates vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 
a la renta que hayan efectuado Operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo 
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si lales operaciones han 
sido efectuadas a valores de plena competencia 

El importe acumulado de las operaciones de la Compania ton partes relacionadas durante 
el año 2019, no supera el mencionado precedentemente, razon por la cual la Compañia no 
ticne obligatoriedad de presentacion del refendo estudio 

9 CUENTAS POR PAGAR 
Aro terminada 

3112/2019 — 31/12/2018 

  

Proveedores 2,639 7,849 
Relacionadas (1) 1 420,440 
Otras cuentas por pagar 6,400 6,400 

Lotal 429,479 14,249 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, Relaconadas, representan valores a cancelar a las 
Compañias IMPORPARIS S A, CIDICSA S A, NADEU S A, TUNG YUAN CA, TOLEN 
LA y VIEDANA S A por USS 1,052,994, US$203 894, 1/S$144,510, US$0,000, 
Us$12,158 y USf884, respectivamente 

10 PATRIMONIO 

10.1 Capital social - Esta constituido de 800 acciones ordinanas de US>+1 valor nominal 
Unitario 

10 2 Aporte para futuras capitalizaciones - Un resumen a continuación 

Año terminado 
31/12/2019 — 33/12/2018 

Aporle para futuras capitalizaciones 119,308 119,308 

10.3 Reservas -Un resumen a continuacion 
Año terminado 

31/12/2019 — 31/12/2018 

Otras reservas 589,425 589,425



10.4 Resultados acumulados - Un resumen a continuación 

Ano terminado. 
3L/12/Q0J9 31/12/2018 

Resultados acumulados 317,319) (316,710: 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocros y 
actividades de financiamiento, la Compañia esta expuesta a distintos reesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos signtficativa al 
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

  

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que 
permiten identificar los referndos nesgos, determinar su magnitud proponer a la 
Administración medidas de mitigación, ejecutar estas medidas y controlar su 
efectividad 

A contmuacion, se presenta una definicion de les nesgos que enfrenta la 
Compaña, una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compariia 51 es el caso 

11.1 1Riesao de crédito - Se refiere al nesgo que una de las partes incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera 
para la Comparsa 

La Compañia no mantiene exposiciones de riesg de credito significativas, 
con niguna de las partes o ninguna Compañia de contrapartos con 
caracteristicas Similares La exposicion de credito es controlada por el 
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes 
quienos se encargan de revisar de manara constante la recuperacion de la 
cartera y el comportanmento segun los nivefes de morosidad, lo Cual es 
revisado y aprobado por la Gerente Fimancicra y la Tesorera 

11.1.2 Riesgo de frauidez - La Administracion de la Compañia tiene la 
responsabilidad final por la gestion de iguidez La Administracion ha 
establecido Un marco de trabajo apropiado para fa gestion de Iiquedes de 
manera que se pueda manejar los requerimentos de financiarniento a 
corta, mediano y largo plazo 

La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas y 
facilidades fnannieras, montorcando continuamente los flugos Efectivos 
proyectados y reales y concliando los períles de vencimiento de los activos 
y pasos financieros 

la Adrrinistracion de la Comparta revisa mensualmente el EBLTDA 
operativa, vorificando el crecimiento de los margenes brutos que gencran 
las operaciones de la Compañta, tenvendo flujo de caja operativo suficiente 
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con nstitric iones 
financieras



11.13 Riesao de mercado - Las actividades de la Compañía la exponen 
principalmente a nesgos financieros de cambios cn las tasas de cambio, 
tasas de interes o preuos de los Instrumentos financieros que pudieran: 
afectas los ingresos de la Compañia o el valor de los activos financieros que 
tiene 

Durante el año 2019, no ha habido cambios en la exposicion de la Compañsa 
a los nesgos del mercado o la forma en la cual estos nesgos son manejados 
y medidos 

11.2 Categorías de instrumentos francieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía a continuación 

Año torminado 
31/12/2019 — 31/12/2018 

Activos financieros 
Banca, nota 3 18,234 5 839 
Cuentas por cobrar, nota 4 45,950 94,272 

Tota) 164,181 100.111 

Pasivos financieros 
Cuentas por pagar neto, nota 9 1,508 774. 

  

11 3 Valor razonable de jos instrumentos financieros - La Administracion considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizago en los estados financicros se aproximan a su valor razonable 

12 INGRESOS 

Año terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Ingresos operacionales (1) 70,445 40,850 
Ingresos no operacionales 105,129 1.908 

Total 125,575 41,858 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, Ingresos operaconalas corresponde principalmente a la 
construccion do todo tipo de edificios 

13 GASTOS OPERACIONALES 
Año terminado 

31/12/2019 31/12/2018 

Gastos Operacionales (1) 175,431 139,060, 

la



14. 

15. 

16 

(1) Al 31 de diciembre del 2019, a contriuación, un resumen de los gastos eperacionales 

Ano terminado 
31/12/2019 31/12/2018 

Gastos de depreriación 85,092 84,547 
Mantenimuento y reparacion 27,803 2,926 
Arrendamiento operativo y alicuotas 25,439 26,620 
Surninistros y matertales 12,381 6,/62 
Impuestos, tasas y contubutiones 10,503 45/6 
Servicios Basicos 7642 4,459 
Gasto no deducible 3,354 
Servicios prestados 1,700 5,000 
Gastos bancarios 175 129 
Otros gastos 1,027 4,041 

Total 125,411 149,069 

CONTINGENCIAS 

A1 31 de diciembre del 2019, la administracion de la Compama, no mantiene vigentes 
demandas laborales, tributarios o de otra indole sigaficativa que deban ser consideradas 
coímo un activo o pasivo ronlingente para su revelación 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 32 de d ciembre del 2019, y lá fecha de emision de los estados financieros 
adjuntos 08 de mayo del 2020, no se produjeron eventos gue en opimion de la 
Administracion pudieran tener un ofacto importante sobra los estados financieros 
adjuntos 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019, han 
sido aprobadas por la Administracion en mayo 08 del 2020, y seran presan tados a los 
Accionistas para su aprobacion definitiva En opinion de la Administración de la 
Compañia, los estados financicros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin 
modificaciones 

      Dé CPA Tény Robles 
Contadora 

 




