ARCO VTILLA DQOS ARVIDOS 5. A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado

31/1252019 31/12/32018
METODO DIRECTO (en U.S. dblares)
FLUIOS BE BFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:
Rercibide de clienles 1323 896 116,623
Pagns & proveedores v olros 179,253%] (110,542)
Impuesto C 342 — (6.458)
Efectivio nato recihido en las actividades de operacidn 41,715 A
FLEJIOS DE EFECTIVEY PARA ACTIVIRADES DE INVERSION:
Adquisicidn de Propiedad, planta y equipos __ {9,006 e
Efeclivo relo ulllizads en aclividades de inversion . 8006 {72800
FLUIOS DE EFECTIVG PARA ACTIVIDALDES DE FIMANCTACTON:
Dhras adguisiciones 19,8147 (7.072]
Cfeckivn neto urilizado en actividades de Ananciacian __{1a.814 [A0052
EFECTIVO Y EQUIVALENTES OE EFECTIVQ:
Aumento nato de efective v equivalentes de efectivo 12,39% (15,1312
Saldas al Tnicks del afin 5,839 __ZnAa7n
SALDOS AL FINAL DEL ANG 12,234 5,839

Ver notas a los estados financieros

v Rohles
Contadora




ARLCO [x ARVIDOS 5. A,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

INFORMACION GENERAL

ARCO VILLA DOS ARVIDOS 5. A, {"La Compafia™) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 10 de agosta de 1995, su actividad principal es Ja construccion do
teda tipo de edificios residenciales camo: Casas familiares individuales, cdificios
muttifamiliarcs, incluso edificios de alturas etevadas, viviendas para ancianatos, carceles,
cuartelos, conventos, casas reliniosas. Incluye remodelacion, renovacion o rehabilitacién de

estructuras cxistentes,

La direccidn damiciliaria en donde la compafiia desarrclla sus actividades se ubica en la
provinea del Guayas, Kilomsetro 14.5 de la via Daule, Guayaauil —Ecuador,

l.a infarmacion contcnida en estos estados nancieres es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidon de cumplimienta - Loz estados financieros de ARCO VILLA DOS
ARVIDOS S, AL, han sido preparacdos de canformidad con las Mormas Internacicnatcs
de Informacion Financiera {MIIF) emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales

dc Contabilidad (IASE).

2.2 Maneda funcional - La moncda funcional de la Compariia es £l Dalar de laos Estados
Unidas de América {U.S. dalar), ol cual cs la moneda de circelacidn en el Eooadar.

2.3 Bases de preparacién - Los estadoes financieras han sido preparades sobre las
hases del costo histarica, ef cual estd hasade generalmente en el valer razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes vy servicies,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o ol valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercada £n la fecha de
valoracian, independientemente de st ese precio es directamente observable o
estirnado ulilizando etra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuanta
las caracteristicas del active o pasive gue los parlicipantes del mercado tomarian en
cieenta al fijar el procio del active o pasiva a la fecha de medician. El wator
razonable a ofectos de medicion v o de revelacidn en los estades financieros, se
determing sobre una hase de este tipo, excepto por las mediciones que ticne
algunas similitudes con el valor razonable, pere no son su valor razena ble, tales
camo cl valor neta de realizacidn de la NIC 2 o ef valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectradas a
valor rasonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grada de importanciz
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de lns insumas para la medicion def valor razonatle en su totalidad, los cuales so
describen a continuadisn:

Mivel 1: Son precios colizadas (sin ajustary en mercados activos para activos a
pasivos idénticos que |2 entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Mivel 2: Insumos distintos a los precies cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para ol activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasive,

Los impartes de las notas a los estados financieros cstan expresados en U.5.
ddlares cormpletos, excopto cuando se especifigue 10 contrario.

& continuacion, sc describen las principales politfcas contables adoptadas cn la
preparacion Je estos estadeos financieros,

2.4 Propiedad, planta y equipo.

2., 1

2.4.2

2.4.3

Medicion en el mameanto del reconocimiento - | 35 partidas de
Propiedud, planla ¥y egquipo se miden inical mente por su costa.

El coste de Propiedad, planta y eguipo comprende su precia de adgquisicidn
mas todos los costos directamente relacionadns con la vhicacidn v la puesta
en condiciones de funcfonamienta,

MediciGn posterior al reconocimiento - Despuds del reconocimicnto
inicial, los Propicdad, planta v equipo son registradas al casto menos |2
depreciacién acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparacicnes y mantenimientos se imputan a resultados en el
perindo en queé $& praducen.

Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de Propiedad, planta y
2guipo, sc depracia de acuerdo can el método do linea recta. La vida Utid
cstimada y metedas de depreciacion, son revisadas gl fina! de cada afio,
siendo ol efecto de cualquier cambio en el cstimada registrado sobre una base

prosgectiva.

A continuacién, se presentan [as principales partidas de propiedades y las
vidas Ukles gtilizadas cn ol calculo dad gasto por depreciacién:

Wit O
Rubrog {en gfios)
Edificia 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles v cnseres 10

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, planta ¥ equipo - La utilidad o perdica gue

surja del retiro o venta de un activa del rubro de Propicdad, planta v equipo,
25 calculada como la difercncia entre el precio de venta v ol valor en Hiliros



2.5

2.6

2.7

del activo v reconacicla en los resultados.

Impuestos - El 0asio por impucsto a la renta representa la sema del impuesta ata -
renta par pauar Corriente v ol impuesta diferida,

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {fributaria) registrada
durante & afio. La utilidad gravable dificre de 1a utilided contakle, debido a
las partidas de ingreses o gastos imponibles o deduicibies y partidas quc oo
aran gravables o deducibles. El pasivo de |a Compafiia por concopto del
impuests corrignke se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se rcconaoce sabre las diferencias temporarias
detarminadas entre el valor en libros de |os arctivos v pasivos Incluidos en kas
estados financierns ¥ sus bascs fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
recaonace generalmente para todas las diferencias termporarias impenibles,

Un active por impucsto diferido se recenoce por todas 1as diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probhable que la
Coempafia disponga de utilidades gravables fukuras contra las que s podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en tikros de un activo por impuestos diferides debe someterse &
revisian al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en
la medida gue estime probable que no dispondrd de suficiente ukilidad
gravable (tributarial, en el Tuturn, como para permitir que se recupere |a
tutalidad o una parte gel aclivo.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen corno ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excopto en la medida en que hayan surgido de
una transaccidon a suceso que s reconoce fuera del resuitado va sea en olrg
resultado inteqral o directamente en el palrimonio, en cuyo caso el impeesta
también s2 reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una cambinacién de negocios. Ademas, los pasivoes por impuesta diferido
no se reconoccn si ba diferencia temporzl surge del recanocimientoa inicizl de
la pluswvalia.

Provisiones - Sc rcconocen cuande la Compariia tieme una obligacion presente (yva
=ea fegal o imphicita) come resultade de un suceso pasado, es probable que fa
Compafiia tcnga que desprenderse de rocursos eCGndmicas, para cancelar la
phligacidn, ¥ puedse hacerse una estimacian fiable del imporke do la obligacidn.

El importe reconocide come provision debe ser ka mejor cstimacidn del desemboalza
necesario para cancelar la obligacian presente; al final de cada perioda, eniendo en
cuenta los riesgas v las incertidurnbres carrespondientes.

Reconocimianto de ingresos - Se reconccen en ralacion a ins § oriterrias
establecicdos en la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Grdinarias Procedentes dc
Contralos con Clientes, gue son los siguientcs:

at las partes dcl contrate han aprebado ol contrato (par escrite, eralmente o de

acuerdo con otras practicas tradicionales del hegocio) ¥ sc compromeatan a
curnplir con $Us respectivas obligacionas,

-



1.9

2.9

2.10

bl la entidad puede identificar los derechas de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a bransferr,

) la enlidad pucde identificar las condicionés de page con respecto a los bienes o
sefvicios a transferir,

dy el contrate tizne fundamenta comercial {es decir, se espera que el rigsgo,
calendaria o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como

resultado del contratod, ¥;

] cs= probable que {3 cntidad recaude |a contraprestacian a la que tendrd derecho a
cambio de 1gs hignes o servicios que se transferiran al cliente.

2.7.1 Ingresos por prestacion de servictos - La Compahia gonera sus ingresos
principalmente por la construcoién ¢e todo tipo de edificios residenciales,
neto de impuestos a las ventas, rebajas v descuentos gue se realiza en el
mcrcade locaf,

Gastoes - Se registian al coslu histdrico v se recongosn a madida gue son incurridas,
independientements de la fecha en quo se efectle el pago, v se registran cn el
periodo mas cercane en el gue se conocon.

MIIF 16 - Arrandamientos - Esta Morma cstablecs las principios para &l
reconocimienta, medicion, presentacidn e informacidn a revelar dc los
arrendanticntcs.

Fl alcance de esta norma establece, ena entidad aplicard esta Norma a todos los
arrendamicntos, incluyendo los arrendamisnios de activos de derechos de uso en un
subarrendamicnto mayar & doce meses,

Exenciones al reconocimiento - Un arrendatario pucde optar por no aplicar los
reguerimigntos cn las sigufentes circenstancfas:

4l Arrendamientos a corto plazo, y;

by arrendamisnlbos en los gue el activo subyacente es de bajo valor.

La Compafifa por el ejercicic econdimico 2019 ne ha aplicado los lineamientos de oska
norma, debido a que el contrato gue dispone con su arrendador es menor a doce
mieses, ¢l misma gue es renovadao anualmente.

Comn se establece en el pdrrafo anterior La Compariia no esta oblinado a reconocer
un arrendamicnto financiero como lo establece la norma, el misma Gue por tratarse
de una operacidon menor a 12 mescs esta serd recoenccoida como U0 arrcndamiento
operativia, coms fo estabilece el parrafo 5, literal a, de csta norma.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros 2 reconccen cuanda
ura Cormpafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrurmento,

Los activas v pasivos financieras se miden inicialmente al valor razonahble, Los costos
de transaccién gue son directamante atribuibles a la adguisicidn o emisian de activos
v pasivos financieras {distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valtor razonable con cambio cn los resultades) se agregan ¢ deducen del valor

i,



razonable de los activoes & pasivos financieras, cuando sea aprapiado, al momento
del raconocimientn inicial, Los cosios de transaccion directamente atribuibles a la
adguisicion de activos o pasivos fingncieros designados al valor razonable con
cambic on los resultados sc reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.11 Activos frnancieros - 5& glasifican dentro de |as siguientos categorias: efective v
bancos v cuentas por cebrar, las cuglos se miden al costo amortizada utilizando
mekolo de la tasa de interés efectiva, La <lasificacion depende de la naturaleza v
propasita de los activos financieros v se determina al mamenta del reconcdimiento

inicial,

Tartas las compras o ventas requlares de actives financieres son reconecidas v dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas reqularcs son todas

aguellas compras o ventas de activos finandieros que requieran la entrega de activos
dentro del marce de Hempo cstablecido por una regulacidn o acuerdo en el mercado,

Métedo de la tasa de interés efectiva - Es yn métndo de calculo del costa
amortizade de un instruments financiero ¥ de imputacién del ingreso financiero a lo
fargo del periodo rclovante., La tasa do interés efectiva a5 la tasa de descuento que
igualy exactamente tos flujos de efective por cobrar o por pagar estitnados
{incluyendao comisidn, puntas basicos de intereses pagados o recividos, costos de
transaccion v otras primas o descuentos que estén incluiddos en el cdlculo de la tasa
de interes cfectiva) a lo largo de [a vida esperada dei instrumentc financicro o,
cllango sca adecuado, 20 un periado mas corta, con el imparte neto on libros en el

reconocimiento inicial.

2.11.1 Banco - Incluye aguellos actives financieres liquides, depdsitos o

Z2.11.2

2.11.3

inversiones financieras iquidas, que se pueden transformar rapidamentec cn
efectiva on un plaza inferior a tres meses, :

Cuentas por cobirar - Som activos fingnciceas o derivades con pagos Fjas
o determinafies, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, compaiiias relacianas v otras cuentas par cobrar, las cuales son
registradas @ su valor razonable v se clasifican en activos corrienties.

Fi peripdo de crédito pramedio guc otorga la Compafiia sobre |a venta de
sus productos o5 de 30 dias hasta 90 digs, en casos puntuales,

Despuds del recohecimiento inicial, 2 valor razonable se miden al costo
amaortizado utilizande el método de |a tasa interés efectivio, menos cualguier

deterioro,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 5on probados
por deleriaro de valor al final de cada perioda sobre el cual se inforrma. U0
active financiero ostara detericrado cuanda exista evidencia ochjetiva del
deteriors como consecuencia de ung o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconacimignto inicial det active v los flujos de ofectivo futeros
estimados dol activoe financiero se han visto afectados.

Bl impotte de la pérdida por deteriora de valor es la diferencia entre el
importa en libros y el valor presente de los flujos futuroes estimados del
active, descantadas a |a tasa de interés ofoctiva original del activo
financiero.

- Lk -



El valor en libros def activa financiera se reduce por la pérdida poy deteviovs
directarnente, excepto para las cuentaz comerciales por cobrar, donde el
imparte en libros se reduce a través de una cueenta de provision. Los
cambios en el importe en libros da |la cuenta ¢de provision se reconocan en el
estadn de resyltados.

2.12 Baja de un active firanciero - La Compafila da de baja un active financicro
dnicamente cuando expiran los derechos contractuales sabre los flujos de efectivo
dcl activa financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos v heneficios
inhcrenkes a {2 propiedad del aclivo Mingnciero

2,13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son dasificades como pasivos
financiercs de cenformidad con la sustancia del acuerdo coentractual,

Les pasivos financicros se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compania tenda derecho incondicional de diferir ef page de la obligacién por o
menes 12 meses dospuds de la fecha del estada de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efactiva - Es un método de caloulo del costo
amortizado de Un pasivo financiero y do imputacian del gasto financiers a fo larga
del pericde relevante, ia tasa de interés cfcctiva es la tasa de descucnto gue iguala
exactamente jos flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyencdo todos los
honorarios y puntos pagadas a recibidos gue forman parte de la tasa de intercs
cfcctiva, los costos de fransaccian v otras primas o descucntos) estimadaes a fo
large de la vica csperada del pasivo financiera (o, cuando sca adecuada), en un
periodo mas corto con el importe neto en kibros en el momentos de reconocimiento

inicial.

2.13.1 Cuentas por pagar - Son pasives finangieras, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercada aclivo. Incluyen importes
pendientes de pago a compaiias relacionadas v proveedores locales. El
periado de crédito promedic otorgade por los proveedores localcs v
campafiias relacionacas par la compra de bienes y servicies es de 45 hasta
0 dizs. Después del reconocimiarte inicial, a vaior razomable, se miden at
costo amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

2.13.2 Baja de un pasivo financiers - Ly Compafiia da de baja un pasiva
financicro si, v solo =i, expiran, cancelan o cumplen sus obligacianes,

2.14 Estimaciones contables - La praparacidn de lgs presentes estadaos financierns en
cenfarmidad con MIIF requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y
eskabilerca ylgunos supuestos inherentas a la actividad econdmica do la Compafia,
con el proposila de determinar la valuacidn y presentacion de glgunas partidas que
forman parte de bos estados financieros., Cn opinidn ¢d& 18 Administracién de la
Compatia, tales estirnaciones y supucstes estuvieron basadss en la mejor
utilizacidn cde la informacion dispenible al moments, las cuales padrizn legar a
diferir de sus gfectas finales,

Las estimacianas y jUicios subyacentes sc rovisan sobre una base reguiar, Las
revisiones a lag estimaciones contables se roconocen en el periado de |a revisian y
periodos futuros sila revisfon afecta tanta al periodo actual como a periados

subsecucntos.



215 Mormas nuevas revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compafila no
fia aplicado las siguisntes Kormas Intamaciongles de nfonmaddn Financiers — NIIF
y Normas Internacionales de Contabilidad — MNIC nuewvas v rovisadas gue han sido
emitidas, pocro aun no sen efectivas:

MIIF Fituln Efectivas a partinges
WIC Ly wie g Medificacianes pare aclarar £l conceptn to materialidad y

alinearin tun 03as modificaciones. _ 1 ¢l cHero 2020

HITF 3 Aclaracidn sobre t dafnicdn ce negaca, 1 de gngra 2030

[ E I Marma gque reemplazard 3 (s KIF 9 “Coniralos d2 Seguros”, Iele onorn 2021
La Compafiia eslima gue la adopcidn de la nueva norma, enmisndas a las NIIF
v las nucvas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en (o3
cstados finanderns en ol ejercicio de sU aplicacidn inicial, pues &n gran parte
no san aplicables g las operaciones de la Compafia,

3. BARMCO

Al 31 de diciembre dol 2018, Banca focal, imcluye ﬁ:rfrrcr’pan’mente salda & Ciuenty
carriente en el Banco Balivariane por US$18 234; 105 cuales no genoran interés,

4. CUENTAS POR COBRAR

Ao terminado

31/12/2009  31/12/2018

Clicntes (1) ug, 560 66, 148
Otras cluentas por cobrar g7 3ad 34,1241
Total 145950 a4 20

(1) Al 31 de digiembre del 2019, Clienles represents vatores pendigntes de cobro par
constrieccion de tode tipo de edificios, can vencimiente proamadia de haska 90 dias a
partir de la fecha dc emisidén de la factura.

5. IMPUESTO
5.1 Activos y pasivos def affo corriente - Un resumen a continuacidn:

ARG terminade
3LA12/2019 3171253014

Activa por impuestos corlientes

Crédito tributarin Tva 5,378 2,419
Retercidn on la fuante 470 -
Crédito tributario fuente 4,033 4,033
Total 9,881 fadad

-1 -



Basiy por fpipuestos conrfantes
Impuesto 4 A renta por pagar

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Cepreciacidn acumutada

Total

Clagificacidn

Terreno

Edificio

Maquinarias vy eguipos
Btuchles v enseres
Adecuactones & Instalaciones
{Construccioncs n proceso
Total

£ig =

AR terminado
3171272019 11242018

2,149,423 2,140,416
{486,116} (4t 168y
1,663,307 1,733,248

Afio terminada

3122019 21122008
451,265 451,265
1,192,964 1,276,747
10,564 9,954
5,301 1,276

1,713 -

1,500 -
1.663.307 1,739,245

Las movimientos de Propiedad, planta v equipo a cantlieuacian

Costo

Saldo inicial
Adgsisiciones
Salde final

Depreciacion acumulada
Saldo inicial
Fasko de depreciacion

Salda final

7. PAGOS ANTICIPADQS

CHros anticipos

Afo terminado
31/1242019 3122018

2,140,116 2,133,134
L5008 7,283

21494723 2140416

{401, 168} (316,621}
{84,948} (84,547}

(486,1168) _(401,168)

Afo terminado
31272019 3112720148
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Al 31 de aicicmbre del 2019, pagos anticipados, corresponde a valares eniregados a
provecedares para la adguisicidn e bicnes o servicios. Estos wvalores serdn regularizados

en el transcurso del afip 2020,

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

[re conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesta
# la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentra de un misme
periodo fiscal por un importe acumulado superior 8 US$15 millones, estan obligados a
presentar cl estudio de Precins de Transfercncia que determine i tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia,

El impeorte acumulade de Jas operaciones de la Compafila con partes relacionadas durantc
el afic 2019, no supera el mencionado procedentements, razdn porla cual la Compafila no
ticne obligatoriedad de presentacidn del referido estudin.

CUENTAS POR PAGAR
Afio terminada

ILA2/201i9 31/12/3018

Proveedores 2,639 7,849
Relacicnadas {1} 1,420,440 -
Otras cuenlas par pagar 6,400 _B,400
T'otal ' 1,429,479 14,249

f13y A 31 de diciembre ¢ef 2019, Relacionadas, reprasentan valares a cancelar a las
Compafiias IMPORPARIS 5.A., CIDICSA S.A., NADED 5.4, TUNG YUAN CA, TOGEN
CA.w WVILDANA S8 por 155 1,052,994, US535203,8%94, 1154144,5310; US$6,000;
Us$312,158; v US$884: respectivamcnte, .

10. PATRIMONIO

10,1 Capital social - Esta constitwide de 800 accicnes ordinarias de US51 walar nominal
unitaric.

10.2 Aporte para firlyras capitalizaciones — Un resumen a cantinuacian:

Aflo terminado
31/12/2019 337122008

Aporle para futuras capitalizaciones 11c 308 L18,308

10.3 Reservas -Un recumen a continuacion:
Afa termninado

31/12/2019 ALLLEER01E

Jtras rcservas CED 425 vl I e

St -



10.4 Resuffados acumulados - Un resumen a continuacion:

Afo torminado

31125019 31/12/2018

Resultados acumufades {317.319] 316,710

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de riesgps financieras - En 2| cyrsao narmal de sus negocios v

actividades de financiamicnta, la Compafiia esta expucsta a distintas riesgos de
naturaleza financiera gue puedan afectar de mansra mas o menas significativa al
valor econdémico de sus flujos ¥ activos vy, en consececndia, sus resultados,

La Compaitia dispong de una organizacion y de sistemas de informacian, que
pormiten identificar [a% referidos riesgos, determingr su magnitud, proponer & ka
Administracian medidas de ritigacion, ejecutar estas medidas v contralar su
efectividad.

& continuadion, sopresenta una definickén de tos riesgos que enfrenta 'a
Compania, una caractorizacidn v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en usg por parte da la Compadia, si es of caso,

131 1. 1 Rjesgo ge crédito - Se refiere al rjesgo que una da las partes incumpla
can sus phlipaciones contracteales resultando en una peérdida financiera

para la Compania.

La Compafila o mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de |as parkes o ninguna Compafiia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicion de crédite es controlada por el
Departarmente Financiers en conjunto con profesionales indepondizntes,
guisncs s¢ ancargan de revisar de mancra constante la recuperacion de la
cartera v el comportamiento segln los nivefes de morosidad, o cual o=
revisalo v aprobade por la Gerenle Financicra v la Tesorera,

11.1.2 Riesgo de figuidez - La Administracién de la Compafiia tiene |a
responsabilidad final por [a gestidn de liguidez., La Administracidn ha
establecido un marco de trabajo apropiado para {a gestion de liguide: de
manera gue $2 pueda manegjar los requerirmientos de financiarmiento @
corta, mediano v largo plazo.

La Compafiia maneja & riesgao de liguidez manleniendo reservas y
facilidades firentiaras, monimreando covtinuamente ios Nujos efecivos
proyvoctados ¥ reales v conciliando los perfiles de vencimients de bos aclivos
vy pasivas financiaros,

La Administracion de la Campafifa revisa mensualmente el EBITDA
vperativa, vorificando el crecimignte de los margenes brutos que generan
las operacioncs de la Campafiia, teniends flujo de cafa operative suficiente
camo capital do trabajo v cubrir con las obligaciones can inskituciones
financieras.



11.1,3 Riesqo de marcade - Las actividades de la Compafiia la cxponcn

principalmente a riesgas financiaros de cambios cn las tasas de cambio,
tasas de intorfs o pracios de los instrumenteos financieros que pudieran
afectar [os ingresos de |a Compeaiiia o el valor de los aclivos financieras que

tigne.
Durante el afio 2019, no ha habido cambics en la exposicidn de la Compafiia

a los riesgos gdel mercado o la forma en la cual estos riesgos son mancjados
yormiediclos,

11.2 Cateqgorias de instrumentes financieres - El detalle de los activos v pasivos

financieres medides al costo amartizade por fa Compafiia a contineacion:

Afio terminado

3171272019 311272018

Actives financieras

Ranca, neta = 18,234 5,839
Cuentas por cobrar, nota 4 . 145,950 94,272
Total A64,1587 A00.111

Basivas financieras
Cuentas por pagar, netg, heta 9

1,470,479 1,508,774

11.3 Valor razonabie de los instromentos finagcieros - La Administracion considera

que los importes en libros de los actives y pasivos finangieros reconocidos al costo
gmortizado en 0% estades financicros se apraximan a su valar razonablc,

12. INGRESQS

Afin terminado

2171272019 3171272018

Ingresos operacionales (1) 70,445 40,850
Ingresos no operacioniles 105,129 1,008
Total 175,575 41,4858

{11 Al 31 de diciembre del 2019, Ingreses aperacicenales corresponde principalments a la
coanstruccion de todo tipo de edificios.

13. GASTDS OPERACIOMNALES
Afa Perrinaoo

31/12/2019 311252008

Gastos Operacionales {1} 175411 138060

- |-



f11 Al 21 de diciembre del 2019, a conlisuacian, un resumen de los gastos cheracionales:

Afio terminado

311247019 31/42/2018

Gastos de depreciacidn 85,092 B4 547
Mantcnimiento y reparacian 27,803 2,526
Arrcndamiento operativo y alicuotas 25,734 28,620
Surministros y materjales 12,351 6,762
Impucstos, tasas v contribuciones 10,503 4,5%6
Servicios Bdsicos 7042 4,459
Gasto no deducihhe 3,354 -
Servicios prostados 1,740 H,000
Gastos bancarios 175 129
Otros gastos 1027 4641
Total 175411 A39,06()
CONTINGENCTIAS

L1 31 dc didembre del 2019, 13 administracién de la Compaitia, no manticne vigentes
d=rmandas laborales, tributarios o de otra indole sionificativa que deban scor censideradas
coifae un active o pasiva cenlingente para su revalacidn,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Cntre el 32 de diciembre dol 2019, y la fecha de cmisién de lus estados financieros
adientos 05 de maya del 2028, no 58 produjeron eventos gue en gpinion de la
Adrministracion pudieran tener un cfecto impertante sobro los estadas financieros
aijuntos,

. APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estadaos financieros adjuntos por el aho terminado €l 31 de dicicmbre def 2019, han
sido aprebadas por la Administracién en mayo 08 del 2020, v serdn prescntades a |os
Accionistas para su aprobacion definitiva. En epinidn de la Administracién de la
Compafiia, los estadas financicros adjunios serdn aprobadas par los Accionistas sin
madificaciones,

3!}%/%@7
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