
 

 

Estados  Año Terminado en Diciembre 31, 2018 
Financieros  Con Informe del Auditor Independiente 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MALAGAGROUP S.A. 



 

 

 

 

 

 

 

Junín y Panamá N° 114 
Edif. Torres del Río Piso 7 – Ofi 6 
Teléfonos: 2307341 
E-mail: sci@servicontsa.com; 
carlos@servicontsa.com   
Guayaquil – Ecuador  

 

2 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 

A los accionistas de: 
MALAGAGROUP S.A. 
 
Opinión 
 
1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MALAGAGROUP S.A. 

que corresponde el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 
2018 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el 
patrimonio neto y flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, así 
como un resumen de las políticas contables significativas y otra información 
explicativa. 
 

2. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera 
de MALAGAGROUP S.A. al 31 de diciembre del 2018, así como el resultado 
integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF). 

 

Bases para nuestra opinión 
 
3. Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de 

Auditoría NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen 
más detalladamente en la sección de “Responsabilidades del Auditor para 
la Auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética para 
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales 
de Ética, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra 
auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con 
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el 
Código de Ética del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido en nuestra auditoría proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión de auditoría.  
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Otra información 
 
4. Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre otra información y no 

expresamos ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma. 
 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra 
responsabilidad es leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra 
información es materialmente inconsistente con los estados financieros o 
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría o de lo contrario parece 
estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabajo que hemos 
realizado, llegamos a la conclusión de que hay una declaración 
equivocada material de esta otra información, estamos obligados a informar 
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al 
respecto.  
 

Responsabilidades de la Administración sobre los estados financieros 
 
5. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y de control 
interno que la Administración considere necesario para permitir la 
preparación de estos estados financieros libres de errores materiales, debido 
a fraude o error. 

 
6. En la preparación de los estados financieros, la Administración es 

responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como 
una empresa en marcha, revelando, según corresponda, asuntos 
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en 
marcha en la contabilidad a menos que la Administración intente liquidar la 
Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino 
hacerlo. 
 

7. Los miembros de la Administración de la Compañía son responsables de 
supervisar el proceso de información financiera de la Compañía.  
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
 
8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por 
fraude o error y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una 
garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA) siempre detecte un error significativo 
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error 
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su 
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones económicas a ser tomadas 
por los usuarios basados en dichos estados financieros.  
 

9. Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la 
auditoría de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al 
informe de los auditores independientes adjunto. 

 
Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
 
10. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la 

Compañía, como agente de retención y percepción por el ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado. 

 

 

 

_________________________________________ ________________________________ 
Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A.              C.P.A. Carlos Muñoz Barzallo 
No. De Registro Superintendencia de  Socio 
Compañías, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042  
Guayaquil, 7 de marzo del 2019 
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______________________________ ________________________________ 
Morice Estefano Dassum Aivas CPA. Angel Agurto Vásquez 
Representante Legal Contador General 
  
  
 Ver políticas de contabilidad significativas 

 y notas a los estados financieros 

 

MALAGAGROUP S.A.

Estados de Situación Financiera

Expresados en dólares

Diciembre 31, Notas 2018 2017

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 7 675.166             4.316                 

Inversiones corrientes 8 5.000.000          -                        

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados 9 89.931               122                   

Clientes y otras cuentas por cobrar relacionados 11 2.230.000          -                        

Total activos corrientes 7.995.097          4.438                

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 10 40.480.308         41.677.024         
Activos por impuestos diferidos 12 -                        2.070                 

Total activos no corrientes 40.480.308        41.679.094        

Total activos 48.475.405        41.683.532        

Pasivos 
Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 210                   -                        

Pasivos por impuestos corrientes 12 42.078               -                        

Total pasivos corrientes 42.288               -                       

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar relacionados. 11 5.375                 5.804                 

Total pasivos no corrientes 5.375                5.804                

Total pasivos 47.663               5.804                

Patrimonio
Capital social 13 5.000.000          5.000.000          

Otros resultados integrales 14 36.005.594         37.201.314         

Resultados acumulados 15 7.422.148          (523.586)            

Total patrimonio neto 48.427.742        41.677.728        

Total patrimonio neto y pasivos 48.475.405        41.683.532        
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________________________________ ________________________________ 
Morice Estefano Dassum Aivas CPA. Angel Agurto Vásquez 
Representante Legal Contador General 
  
  
 Ver políticas de contabilidad significativas 

 y notas a los estados financieros 

 

 

MALAGAGROUP S.A.

Estados de Resultados Integrales

Expresados en dólares

Diciembre 31, Notas 2018 2017

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por actividades ordinarias 16 4,145                 -                        

Otros ingresos 17 8,436,258          -                        

Gastos operacionales
Gastos de administración 18 (12,462)              (5,883)               

Gastos de ventas 18 (475,838)            -                        

Otros gastos -                        -                        

Utilidad (Pérdida) en operación 7,952,102          (5,883)               

Utilidad antes de impuesto a la renta (Pérdida 
sujeta a amortización) 7,952,102          (5,883)               

Gasto de impuesto a la renta 12 (6,369)               -                        

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 7,945,733          (5,883)               
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________________________________ ________________________________ 
Morice Estefano Dassum Aivas CPA. Angel Agurto Vásquez 
Representante Legal Contador General 
  
  
 Ver políticas de contabilidad significativas 

 y notas a los estados financieros 

 

MALAGAGROUP S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en dólares

Diciembre 31, 2018 2017

Capital social
Saldo inicial y final 5,000,000       5,000,000       

Otros resultados integrales

Saldo inicial 37,201,314     -                    
Superavit por revaluación -                    37,201,314     
Venta de terreno (1,195,720)      -                    

Saldo final 36,005,594     37,201,314     

Resultados acumulados

Saldo inicial (523,586)        (517,703)        
Resultado integral del año 7,945,733       (5,883)            

Saldo final 7,422,148       (523,586)        

Total patrimonio neto 48,427,742     41,677,728     
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_____________________________ ________________________________ 
Morice Estefano Dassum Aivas CPA. Angel Agurto Vásquez 
Representante Legal Contador General 
  
  
 Ver políticas de contabilidad significativas 

 y notas a los estados financieros 

 

MALAGAGROUP S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en dólares

Diciembre 31, 2018 2017

Flujos de efectivo por actividades de operación
Efectivo recibido de clientes y otros 114,269           -                     
Efectivo pagado a proveedores y empleados 23,028            (6,262)             
Otros egresos, netos (2,319,809)       (121)                

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (2,182,512)      (6,383)             

Flujos de efectivo por las actividades de inversión
Efectivo neto pagado por inversiones corrientes (5,000,000)       -                     

Efectivo recibido por la venta de propiedades, 
planta y equipos 7,853,362        -                     

Efectivo neto provisto por actividades de inversión 2,853,362        -                     

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo recibido por préstamos de accionistas o 
socios -                     409                 

Efectivo neto provisto por actividades de 
financiamiento -                     409                 

Aumento (disminución) neto de efectivo 670,850           (5,974)             

Efectivo al inicio del año 4,316              10,290            
Efectivo al final del año 675,166          4,316              
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________________________________ ________________________________ 
Morice Estefano Dassum Aivas CPA. Angel Agurto Vásquez 
Representante Legal Contador General 
  
  
 Ver políticas de contabilidad significativas 

 y notas a los estados financieros 

MALAGAGROUP S.A.

Expresados en dólares

Diciembre 31, 2018 2017

Resultado integral total 7,945,733     (5,883)               

Ajustes para conciliar el resultado integral total del año con el 
efectivo neto utilizado en actividades de operación:

Provisión para impuesto a la renta 6,369           -                        
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos (7,852,366)    -                        
Otras partidas de ajustes -                  -                        

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en clientes y otras cuentas por cobrar no relacionadas (89,810)        (122)                  
Aumento en otras cuentas por cobrar relacionadas (2,230,000)    -                        
Disminución en activos por impuestos diferidos 2,070           -                        
Aumento (Disminución) en proveedores y otras cuentas por pagar 210              (378)                  
Disminución en proveedores y otras cuentas por pagar relacionados (428)             -                        
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 35,709          -                        

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (2,182,512)    (6,383)               

 Conciliación del resultado integral total con el efectivo neto 
utilizado en actividades de operación 
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PRICIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

1. OPERACIONES 
 
La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, 
República del Ecuador el 4 de agosto de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil 
con fecha 14 de septiembre de ese año bajo la razón social “URBANIZADORA 
MÁLAGA S.A.”. Con fecha 4 de junio del 2018, mediante resolución SCVS-IRQ-
DRASD-SAS-2018-00002406, la superintendencia de compañías resuelve aprobar 
el cambio de denominación de la compañía URBANIZADORA MÁLAGA S.A. por 
la de MALAGAGROUP S.A. y la reforma del estatuto. 

Su objeto social principal es desarrollar el cultivo de productos agrícolas, 
pudiéndose asociarse con otras compañías constituidas o constituirse; para 
realizar en ellos explotación agropecuaria y forestal. 

Composición accionaria: 

Las acciones de MALAGAGROUP S.A. están distribuidas de la siguiente manera: 

Nombre del accionista País
N° de 

Acciones
% de 

Participación

Leimagencorp S.A. Ecuador 4,999,050     99.98%

Dassum Aivas Alberto Franny Antonio Ecuador 900               0.02%

Dassum Aivas Alfredo Enrique Ecuador 50                 0.001%

Total 5,000,000     100.00%

 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas, con el 
fin de asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan 
la preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes. 

 
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 
 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera 
sistemática en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo 
establecido conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situación Financiera, 
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. 
Cuando sea necesario una comprensión adicional a la situación financiera de 
la Compañía, se presentarán partidas adicionales, encabezados y subtotales en 
los estados financieros. 
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4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la 
preparación de sus estados financieros se presenta a continuación: 

4.1 Bases de preparación 
 
Los presentes estados financieros han sido preparados íntegramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB 
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. También exige a la Administración de la 
Compañía que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de sus políticas 
contables.  En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad o en las cuales las hipótesis y estimaciones son significativas 
para los estados financieros. 

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicación 
 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés): 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018: 
 

 
Normas 

Fecha de aplicación 
obligatoria 

  

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificación y 
medición 

1 de enero de 2018  

  

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con        
  clientes"   

1 de enero de 2018 

  

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y   (*) 
contraprestaciones anticipadas" 

1 de enero de 2018 

  

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaración de 
contabilización de ciertos tipos de transacciones de 
pagos basados en acciones                                    (*) 

1 de enero de 2018 

  

NIIF 4 “Contratos de seguros”                                      (*) 1 de enero de 2018 
  

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos (*)                                        

1 de enero de 2018 
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Normas 

Fecha de aplicación 
obligatoria 

  
  

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversión  (*) 1 de enero de 2018 
 

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero 
no han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

 
Nuevas normas 

Fecha de aplicación 
obligatoria 

  
NIIF 16 "Arrendamientos"  1 de enero de 2019  

 
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020 
  
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

 
  

 
Nuevas interpretaciones 

Fecha de aplicación 
obligatoria 

  
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 

a las ganancias 
1 de enero de 2019  
 

  
 

Enmiendas a NIIF’s 
Fecha de aplicación 

obligatoria 
  
NIIF 9 Cláusulas de prepago con compensación 
negativa 

1 de enero de 2019 

  
NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 
  
NIIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2019 
  
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 
  
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019 
  
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 
  
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 

negocios conjuntos 
1 de enero de 2019 

  
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 
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(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compañía 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En 
relación a las NIIF 9 y 15; la Administración informa que basado en una 
evaluación general no habrían impactos significativos al aplicar estas normas 
debido a: i) NIIF 15 – Los ingresos de la Compañía se registran a la entrega del 
servicio, es decir, cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño y no hay 
obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la entrega del servicio, el 
precio de la transacción es previamente pactado con sus clientes y no existen 
costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan 
efectos al adoptar esta norma; ii) NIIF 9 – Su principal instrumento financiero son 
importes por cobrar de intereses que se originan de las inversiones corrientes. En 
relación a la NIIF 16 de arrendamientos, la Compañía basado en una 
evaluación general informa que no habría impactos significativos al aplicar 
estas normas, debido a que la compañía no mantiene contratos de arriendos. 

4.3 Moneda funcional y moneda de presentación 
 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico principal en que la Compañía 
opera.  La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de América. 

4.4 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
 
En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
corrientes cuando es mayor a ese período. 

4.5 Efectivo y equivalentes de efectivo 
 
En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las 
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia).  Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal.  

4.6 Instrumentos financieros 
 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierte en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 
negociado.  

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar 
comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de 
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transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de 
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados 
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, según sea 
apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados. 

 Activos financieros  

 
Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son 
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratación. Las compras o 
ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo 
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un 
periodo que generalmente está regulado o surge de una convención 
establecida en el mercado correspondiente.  

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en 
su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo 
de la clasificación dada a los activos financieros.  

Clasificación de activos financieros 

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son 
posteriormente medidos a costo amortizado:  

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo 
contractuales; y  
 

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del 
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(VRCCORI): 

- Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos 
financieros; y 
 

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del 
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.  
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Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones 
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR). 

No obstante, lo anterior, la Compañía puede realizar las siguientes 
elecciones irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un 
activo financiero: 

- La Compañía podría irrevocablemente elegir presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para 
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se 
medirían a valor razonable con cambios en resultados;  
 

- La Compañía podría irrevocablemente designar un activo financiero 
que cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con 
cambios en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con 
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce 
significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento. 

 

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva. 

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribución 
del ingreso por intereses a lo largo del período correspondiente utilizando 
el método del interés efectivo. Este deberá calcularse aplicando la tasa 
de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo financiero.  

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u 
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad 
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo 
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo financiero 
en su reconocimiento inicial.  

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido 
en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del 
principal, más la amortización acumulada, utilizando el método de tasa de 
interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe 
al vencimiento, ajustado por cualquier corrección de valor por pérdidas.  

Además, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo 
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier 
corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce 
usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral.  
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Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros 
con deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por 
interés se calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros 
bruto de un activo financiero, excepto para activos financieros que han 
convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.  

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con 
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido 
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo 
financiero. Si, en períodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del 
instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera 
tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el 
ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al 
valor en libros bruto del activo financiero.  

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u 
originados, la Compañía reconoce el ingreso por intereses aplicando la 
tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado 
del activo financiero desde el reconocimiento inicial. El cálculo no revierte 
a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de 
valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de 
resultados y se incluye como ingresos financieros. 

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral (VRCCORI)  

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción.  

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos 
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de 
cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses 
calculados usando el método de tasa de interés efectiva son reconocidos 
en el resultado del período.  

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrían sido 
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido 
medidos a costo amortizado.  

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos 
financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la 
“Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.  
Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o 
pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral 
son reclasificadas a resultados.  
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Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI  

En el reconocimiento inicial, la Compañía puede realizar una elección 
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar 
inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La 
designación como VRCCORI no está permitida, si el instrumento de 
patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestación 
contingente reconocida por una adquirente en una combinación de 
negocios a la que se le aplica NIIF 3.  

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de 
venderlo en un futuro cercano; o  
 

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos 
financieros identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y 
para la cual tiene evidencia de un patrón real reciente de obtención 
de beneficios a corto plazo; o  

 
- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de 

garantía financiera o hayan sido designados como un instrumento de 
cobertura eficaz).  

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son 
inicialmente medidas a su valor razonable más costos de transacción. 
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las 
pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado 
integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral” en el patrimonio.  

La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a resultados al 
momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serán 
transferidas a resultados retenidos.  

 

 

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en 
resultados (VRCCR).  

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo 
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Específicamente:  

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser 
medidas a VRCCR, a menos que la Compañía designe un instrumento 
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de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una 
contraprestación contingente originada en una combinación de 
negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial. 
 

- Los activos financieros que han sido en el momento del 
reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como medido 
al VRCCR, si tal designación elimina o reduce significativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro 
caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La 
Compañía no ha designado ningún instrumento financiero para ser 
medido a VRCCR.  

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor 
razonable al cierre de cada período de reporte, con las ganancias o 
pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que 
no sean parte de una designada relación de cobertura. La ganancia o 
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o 
intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos 
financieros. 

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio. 

El valor en libros de los activos financieros que están denominados en una 
moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y son 
convertidos al tipo de cambio de cierre de cada período de reporte. 
Específicamente:  

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean 
parte de una relación de cobertura, las diferencias de cambio se 
reconocen en resultados en “diferencias de cambio”; 
 

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de 
una relación de cobertura, las diferencias de cambio en el costo 
amortizado del instrumento financiero se reconocerán resultados en 
diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas 
en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre 
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral;  
 

- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una 
relación de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en 
resultados en diferencias de cambio; y  
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- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las diferencias 
de cambio son reconocidas en otros resultados integrales en la 
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral  

Deterioro de activos financieros.  

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias 
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo 
amortizado, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores.  

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada 
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La 
Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo 
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. 
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son 
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia 
histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores 
que son específicos a los deudores, condiciones económicas generales y 
una evaluación tanto de la actual, así como también, de la presupuestada 
dirección de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor 
del dinero en el tiempo cuando se apropiado.  

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE 
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por 
otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la 
Compañía mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento 
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los 
próximos doce meses. La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE 
durante el tiempo de vida del activo está basada en aumentos 
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra 
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo 
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que 
ocurra un incumplimiento.  

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas 
crediticias esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de 
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En 
contraste, las PCE esperadas en los próximos doce meses representa la 
porción de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera 
resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que 
sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 
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Aumento significativo en el riesgo de crédito.  

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha 
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la 
Compañía compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra 
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del 
reconocimiento inicial.  

Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información 
cuantitativa y cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo 
experiencia histórica e información proyectada que esté disponible sin 
costo o esfuerzo desproporcionado.  

Cuando Compañía presume que el riesgo crediticio de un activo 
financiero se ha incrementado significativamente desde el 
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por más 
de 60 días, a menos que la Compañía tenga información razonable y 
sustentable para demostrar lo contrario.  

No obstante, lo anterior, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene 
un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un 
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:  

(i) El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento; 
(ii) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y  
(iii) Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios 

en el largo plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la 
capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de 
flujos de efectivo. La Compañía considera que un activo financiero 
tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificación crediticia 
interna o externa de “grado de inversión” de acuerdo con la definición 
globalmente entendida de riesgo crediticio.  

Para compromisos de préstamo y contratos de garantía financiera, la 
fecha en que la Compañía pasa a ser una parte del compromiso 
irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos de 
aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha existido un 
aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial 
de un compromiso de préstamo, la Compañía considera los cambios en el 
riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se 
relaciona el compromiso de préstamo; para contratos de garantía 
financiera, la Compañía considera los cambios en el riesgo de que el 
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deudor especificado incumpla el contrato. La Compañía monitorea 
regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha 
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica según 
sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar 
un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase 
a estar moroso.  

Definición de incumplimiento.  

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de 
incumplimiento para propósitos de la administración interna del riesgo 
crediticio, dado que la experiencia histórica indica que las cuentas por 
cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son 
generalmente no recuperables. 

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la 
contraparte; o  
 

- Información desarrollada internamente u obtenida de recursos 
externos indica que es improbable que el deudor pague a sus 
acreedores, incluyendo a la Compañía, en su totalidad (sin tomar en 
consideración alguna garantía mantenida por la Compañía.  

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que ha 
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por 
más de 90 días, a menos que la Compañía tenga información razonable y 
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento más aislado 
es más apropiado.  

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.  

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han 
ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los 
flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de 
que un activo financiero está con deterioro de valor crediticio incluyen 
información observable sobre los sucesos siguientes:  

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;  
 

- Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso 
de mora;  
 

- El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado 
a éste concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras 
circunstancias;  
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- Se está convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en 
otra forma de reorganización financiera; o  
 

- La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en 
cuestión, debido a dificultades financieras.  

Política de castigo. 

La Compañía castiga un activo financiero cuando existe información que 
indica que la contraparte está en dificultades financieras severas y no 
existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la 
contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos 
de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando 
los importes han estado morosos por más de dos años, lo primero que 
ocurra primero.  

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a 
actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la 
Compañía, teniendo en consideración asesoría legal cuando fuere 
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.  

Medición y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.  

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la 
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la 
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La 
evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la severidad está 
basada en datos históricos ajustados por información futura como se 
describió anteriormente. En cuanto a la exposición al incumplimiento para 
activos financieros, esta está representada por el valor en libros bruto de 
los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y 
contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se 
dispondrá en el futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre 
la base de tendencias históricas, el entendimiento de la Compañía de las 
específicas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra 
información futura relevante.  

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el 
valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales 
que se deben a la Compañía si el tenedor del compromiso de préstamo 
dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compañía espera 
recibir si dispone del préstamo.  

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una 
base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos 
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede 
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no estar aún disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la 
siguiente manera:  

- Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas 
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compañía son 
cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes 
relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre 
una base individual);  

- Estatus de morosidad;  
- Naturaleza, tamaño e industria de los deudores;  
- Naturaleza de las garantías por cuentas por cobrar por 

arrendamientos; y  
- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.  

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en 
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente 
ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de corrección de valor 
por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a 
VRCCORI. 

Baja en cuentas de activos financieros.  

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando expiran 
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 
o cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.  

Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo 
transferido, la Compañía reconoce su interés retenido en el activo y un 
pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar. Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continúa 
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo 
garantizado por los importes recibidos.  

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la 
diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la 
consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados.  

Adicionalmente, al dar de baja una inversión en un instrumento de deuda 
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral es reclasificada a resultados.  
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En contrario, al dar de baja una inversión en un instrumento de patrimonio 
el cual la Compañía ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a 
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en 
la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral no es reclasificada 
a resultados, pero es transferida a resultados acumulados. 

 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio  
 

Clasificación como deuda o patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se 
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad 
con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonio.  

Instrumentos de patrimonio.  

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un 
interés residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus 
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se 
reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de 
emisión.  

Pasivos financieros.  

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo 
amortizado usando el método de interés efectivo o a VRCCR.  

Pasivos financieros medidos a VRCCR.  

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero 
es (i) una contraprestación contingente que sería ser pagada por el 
adquirente como parte de una combinación de negocios a la que se 
aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.  

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, 
reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del 
valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean parte 
de una designada relación de cobertura. La ganancia o pérdida neta 
reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el 
pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros 
en el estado de resultados integral. 

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a 
cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros 
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los 
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cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales 
crearía o incrementaría una asimetría contable en resultados. El importe 
remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en 
resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio 
de un pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales 
no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar, son 
transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo 
financiero.  

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantía financiera o 
compromisos de préstamos emitidos por la Compañía que sean 
designados por la Compañía para ser medidos a VRCCR se reconocen en 
resultados.  

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.  

Los pasivos financieros que no sean: 

- Una contraprestación contingente de un adquirente en una 
combinación de negocios;  
 

- Mantenidos para negociar; o  
 
- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado 

usando el método de tasa de interés efectiva.  

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el 
cálculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribución 
del gasto por intereses a lo largo del período correspondiente. La tasa de 
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de 
efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos 
básicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o descuento) 
durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, 
un período menor, al costo amortizado de un pasivo financiero.  

Contratos de garantía financiera.  

Un contrato de garantía financiera es un contrato que requiere que el 
emisor efectúe pagos específicos para reembolsar al tenedor la pérdida 
en la que incurre cuando un deudor específico incumpla su obligación de 
pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o 
modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de garantía 
financiera emitidos por la Compañía son inicialmente medidos a valor 
razonable y, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia 
de un activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor 
entre:  
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- El importe determinado de la corrección de valor por pérdidas de 
acuerdo con NIIF 9; y  
 

- El importe reconocido inicialmente menos, cuando sea apropiado, el 
importe acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las 
políticas de reconocimiento de ingresos.  

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.  

Para pasivos financieros que están denominados en una moneda 
extranjera y son medidos a costo amortizado al cierre de cada período de 
reporte, las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan 
sobre la base del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o 
pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en 
diferencias de cambio, para pasivos financieros que no formen parte de 
una designada relación de cobertura.  

Baja en cuentas de pasivos financieros.  

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda 
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo 
de cambio de cierre de cada período de reporte. Para pasivos financieros 
que son medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio 
forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se 
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de 
una relación de cobertura.  

La Compañía da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones 
de la Compañía se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre 
el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido 
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

4.7 Propiedades, planta y equipo. 
 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 
la producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o 
para propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga 
los beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento 
puede medirse con fiabilidad. 

- Medición inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el 
cual que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier 
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación 
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda 
operar de la forma prevista por la Administración y la estimación inicial 
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de los costos de desmantelamiento y retiro, así como la rehabilitación del 
lugar sobre el que se asienta. 
 

- Medición posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden por su 
valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la 
revaluación, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. 
Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad (cada tres o cinco 
años o en la fecha en la cual la Administración cuente con información 
de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para 
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera 
significativamente del que podría determinarse utilizando el valor 
razonable al final del período sobre el que se informa. 
 
Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las 
propiedades, planta y equipo se incluirán en los otros resultados integrales 
del período en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un 
activo como consecuencia de una revaluación. 
 
Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en 
que existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación 
con ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará 
como un gasto del período. 
 
 
 

4.8 Impuestos 
 

- Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de 
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los anticipos 
de impuesto a la renta que no han sido compensados. 
 

- Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la 
Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las 
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones 
monetarias que se realicen al exterior con o sin intervención de las 
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones 
internacionales. 
 

- Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias 
corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) de 
los activos y pasivos por impuestos diferidos. 
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 Impuesto a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base 

imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y 
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.  La tasa de 
impuesto a la renta para los años 2018 asciende a 25%.  Se mide a su 
valor nominal y se reconoce en los resultados del período en el que se 
genera. 

 
 Impuesto a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias 

temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable.  Se mide al monto que se estima recuperar o pagar 
a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período 
o en otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que 
origina la diferencia temporaria. 

4.9 Patrimonio 
 

- Capital social.- En este grupo contable se registra el monto aportado del 
capital. Se miden a su valor nominal. 
 

- Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los 
efectos netos por revaluaciones de propiedades, planta y equipo. 
 

- Resultados acumulados.- En este grupo contable se registran las pérdidas 
netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compañía no ha 
determinado un destino definitivo. 

4.10 Ingresos de actividades ordinarias 
 
Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, 
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable 
que la entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y 
los costos incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

- Venta de bienes.- En este grupo contable se registran las ventas de pasto; 
surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo 
significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compañía no 
conserva para sí ninguna implicación en la gestión de los bienes ni retiene 
el control efectivo sobre los mismos.  Se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y 
descuentos. 
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4.11 Costos y gastos 
 

- Costos de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos 
costos incurridos para la generación de ingresos de actividades 
ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización 
y bajas de inventarios. 
 

- Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y 
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias 
de la Compañía; se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o 
devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de 
administración, de venta, financieros y otros. 

4.12 Medio ambiente 
 
Las actividades de la Compañía no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente.  Al cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicación actual. 

4.13 Estado de flujo de efectivo 
 
Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

4.14 Cambios en políticas y estimaciones contables 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2017. 

4.15 Otra información a revelar 
 
Una entidad revelará, en el resumen de las políticas contables significativas o en 
otras notas, los juicios, diferentes de aquellos que involucren estimaciones que 
la gerencia haya realizado en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros. 

 
5. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO  
 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar 
y dar seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objetivo de 
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la 
Compañía.  La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de 
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administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un ambiente de 
control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 
 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera: 
 
a) Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una 
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina 
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y 
relacionados (Notas 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar 
la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía 
colateral tomada ni otras mejoras crediticias.  La concentración del riesgo de 
crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; 
la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén 
disponibles), referencias bancarias, etc. 

 

 

b) Riesgo de liquidez. 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la 
entrega de efectivo u otro activo financiero. 

El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o 
arriesgar la reputación de la Compañía. 

c) Riesgos de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en 
los precios de mercado.  El riesgo de mercado comprende tres subtipos de 
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de 
precio.  La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes 
subtipos de riesgo: 

- Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos 
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como 
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado. 
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- Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los 

flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar 
como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una 
moneda extranjera. 
 

- Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos 
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las 
materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de 
patrimonio. 
 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 
La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por 
definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados reales.  Estas 
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 
circunstancias.  Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por 
la Administración se presentan a continuación: 

 

a) Impuestos diferidos 

Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como 
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la 
realización del correspondiente beneficio fiscal, a través de su 
compensación con el pago de impuestos fiscales futuros. 

 

b) Valor razonable de activos y pasivos 

En ciertos casos los activos y pasivos deben ser registrados a su valor 
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o 
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en 
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidación 
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, 
estimaciones en base a la mejor información disponible u otras técnicas 
de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 
prospectiva.
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 NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Efectivo

Bancos nacionales

Banco Guayaquil S.A.      (1) 175.166          4.316              

Total banco nacionales 175.166          4.316             

Inversiones temporales

Depósitos a plazo fijo      (2) 500.000          -                 

Total banco nacionales 500.000          -                 

Total efectivo 675.166          4.316             

Al 31 de diciembre

 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores en el banco de 
Guayaquil S.A., los cuales no tienen ninguna restricción para su utilización 
inmediata. 
 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, la compañía mantiene inversión en el Banco 
de Guayaquil S.A. por un valor de US$. 500,000, con una tasa de interés 
del 6.00%, a 60 días plazo y cuyo vencimiento es en Enero 29 del 2019. 
 

8. INVERSIONES CORRIENTES 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Inversiones corrientes

Banco Guayaquil S.A.
Inversión al 7,50% de interés nominal anual y 
vencimiento en octubre 2019 4,000,000       -                 
Inversión al 6,50% de interés nominal anual y 
vencimiento en abril 2019 1,000,000       -                 

Total de inversiones corriente 5,000,000       -                 

Al 31 de diciembre
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9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados

Anticipo a proveedores 2.996              122                

Otras cuentas por cobrar    (1) 86.514            -                 

Otros 421                

89.931            122                
Total clientes y otras cuentas por cobrar no 
relacionados 89.931            122                

Al 31 de diciembre

 

(1) Corresponden a importes por cobrar por concepto de intereses que se 
originan de las inversiones corrientes que mantiene la compañía en el 
Banco de Guayaquil S.A. 
 
 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Propiedad, planta y equipo

Terrenos   (1) 40.480.308      41.677.024      

Total propiedad, planta y equipo 40.480.308     41.677.024     

Al 31 de diciembre

 

 

(1) Corresponde a terrenos ubicados en el Cantón Quito, ubicado en el 
sector Auqui Chico, Parroquia Cumbaya, Provincia de Pichincha, 
compuesto de 54 hectáreas aproximadamente. 

 
 
 
 

 

 



MALAGAGROUP S.A. 
  

Notas a los Estados financieros 
 

 

 34 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

 

Otras cuentas por cobrar clientes 
relacionados

Dosmilcorp S.A. Otros Préstamo 2,230,000           -                     

2,230,000           -                    

Otras cuentas por pagar proveedores 
relacionados

Leimagencorp Accionista Otro 5,375                 5,375                 

Alberto Franny Antonio Dassum Aivas Accionista Otro -                     1                       

Alfredo Enrique Dassum Aivas Accionista Otro -                     428                    

5,375                 5,804                 

Al 31 de 
diciembre 2017

TransacciónRelación
Al 31 de 

diciembre 2018

  

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 
2018, fueron como sigue: 

         

Préstamos

Dosmilcorp S.A. (1) 2,230,000             

2,230,000            

Al 31 de 
diciembre 2018

 

(1) Corresponde a préstamo otorgado por un valor de US$. 2,230,000. 
Respaldado con un pagaré a la orden, con un plazo total de 180 días fijos 
y corridos y con una tasa de interés anual del 5%. 
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12. IMPUESTOS 
 

 Activos y pasivos por impuestos corrientes 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 6,369              -                 

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 16,450            -                 

Retenciones en la fuente de IR por pagar 19,259            -                 

Total pasivos por impuestos corrientes    (1) 42,078            -                 

Al 31 de diciembre

 

(1) Corresponden a los valores por retenciones en la fuente de IVA, 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto a la renta 
pendientes de pago al cierre del periodo 2018.      

 
 Conciliación tributaria – Impuesto a la renta 

 
La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como 
sigue:  

2018 2017

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 7,952,102       (5,883)            

Más (menos) partidas de conciliación:

(-) Otras rentas exentas (8,406,537)      -                 

(+) Gastos no deducibles 4,071              375                
(+) Gastos incurridos para generar ingresos 
exentos 475,838          -                 
Utilidad gravable ( Pérdida sujeta a 
amortización) 25,475            (5,508)            

Impuesto a la renta causado 25% 6,369              -                 

Impuesto a la renta del período 6,369             -                 

Al 31 de diciembre
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue: 

 

2018 2017

Impuesto a la renta al inicio del período -                 -                 

Provisión del período 6,369              -                 

Impuesto a la renta al final del período 6,369             -                 

Al 31 de diciembre

 
 Saldos de impuestos diferidos 

 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Activos por impuestos diferidos
Créditos fiscales no utilizados (Impuesto a la 
renta) -                 2,070              

Total activos por impuestos diferidos -                 2,070             

Al 31 de diciembre

 

13. CAPITAL SOCIAL 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 está constituido por 5,000,000 acciones 
ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulación respectivamente 
con un valor nominal de US$1 cada una. 

 

14. OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al efecto de la revaluación del 
terreno ubicado en la ciudad de Quito, Parroquia Cumbayá por el valor de US$ 
36,005.594. 

 

15. RESULTADOS ACUMULADOS 
 

15.1 Utilidades retenidas 

 
Al 31 de diciembre del 2018 presenta un saldo de US$ 7,422,148.  El saldo de 
esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede 
ser utilizado para la distribución de dividendos, capitalización de la 
Compañía y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, entre 
otros. 
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16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias

Venta de pasto 4,145              -                 

Total ingresos de actividades ordinarias 4,145             -                 

Al 31 de diciembre

 

17. OTROS INGRESOS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Otros ingresos

Utilidad en venta de propiepad, planta y equipo  (1) 8,328,203       

Intereses con Instituciones financieras  (2) 86,514            -                 

Intereses de préstamos con terceros 21,061            -                 

Otros 480                -                 

Total otros ingresos 8,436,258       -                 

Al 31 de diciembre

 

(1) Corresponde a la venta de un terreno de 16.057 mt2, a favor de la Iglesia 
de Jesucristo de los Santos de los Últimos Días en el Ecuador, ubicado en 
la ciudad de Quito Parroquia Cumbayá de la Provincia de Pichincha. 
 

(2) Corresponde a los intereses ganados por las inversiones corrientes que 
mantiene la compañía en el Banco Guayaquil S.A. 
 

18. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS 
 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

2018 2017

Gastos operacionales

Gastos de administración 12,462            5,883              

Gastos de ventas 475,838          -                 

Total gastos operacionales 488,300          5,883             

Al 31 de diciembre
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19. CONTINGENTES 
 

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de la Administración de la Compañía, 
no se mantienen vigentes demandas laborales o de otras índoles 
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos 
contingente; o, requieran su revelación. 

 

20. SANCIONES 
 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Socios o Administradores, 
por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante 
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.  

De otras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Socios o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

 

21. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 
 

A la fecha de la emisión de este informe (7 de marzo del 2019), no se han 
producido eventos que en opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

 

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han 
sido aprobados por la administración y serán presentados a los Socios para 
su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por los Socios sin modificaciones. 

 

 


