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C.P.A. JUAN CANDELARIO TERAN

AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE
REG. No. 8.177

Informe del Auditor Independiente

A la Junta de Accionistas
VIACOSTA S. A.

He efectuado la auditoria del balance general adjunto de Viacosta S. A., al 31 de diciembre del 2001, y de
los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de la Compaftia. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en la auditoria.

Realicé la auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la Republica del
Ecuador. Esas normas requieren que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para expresar mi opinion.

Al 31 de Diciembre del 2001 no he recibido respuestas a mis solicitudes de confirmacion de saldos de
obligaciones por pagar con instituciones financieras, ni de abogados de la compafiia al 31 de diciembre del
2001, pese a que verifique los valores a cancelar con entidades financieras, no pude determinar la eventual
existencia de otras transacciones y obligaciones por este concepto directa o indirectas, y/o garantias
diferentes de las registradas en los libros de contabilidad si la hubiere. Al 31 de diciembre del 2000, la
compafiia aplico la NEC 17 para la dolarizacion de sus estados financieros, no tuve la certeza de la
razonabiidad de los calculos de la reexpresién monetaria de afios anteriores, ya que nos basamos en las
revisiones efectuadas por los auditores externos anteriores.

Como se describe mas ampliamente en ia nota 1 (a) y 3 a los estados financieros, sobre negocio en marcha
a la fecha de este informe no es posible determinar la resolucion final de las incertidumbres sobre la
evolucion futura de la crisis econémica ecuatoriana, los estados financieros adjuntos deben ser leldos
considerando estas circunstancia. Para el ejercicio 2001, {a compatfiia no realizo actividades productivas
directas.

En mi opinién, excepto por tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian haberse considerado necesarios, s
hubiese podido satisfacerme de los asuntos indicados en los parmrafos anteriores, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Viacosta S A., al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo

por el afo que termind en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas
o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repblica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos, se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda
adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo del 2000. Seqtln se indica en la nota 2, la Compattia
aplicd la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion®, para convertir los estados financieros expresados en
sucres ecuatorianos a dblares de los Estados Unidos de Norteamérica.

o de Agosto del 2002

CANDELARIO TERAN
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VIACOSTA S.A.
Balance General

31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

ACTIVOS
Activos circulantes:
Impuestos Pagados por Anticipados (Nota 4)
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

Propiedad, Maquinarias y equipos, neto de depreciacién
acumulada de US$ 96,883 (nota 5)

Otros activos (nota 6)

TOTAL ACTIVOS

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

1,833

1,833

363,795

961,319

926,947




VIACOSTA S. A.

Balance General

31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteameérica - US$)

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos circulantes:

Cuanm por pagar (nota 8) 109,759

Ptestamos Bancarios por pagar (nota 7) 483,873
Pasivos acumulados (nota 9) 117,828
Impuestos y Retenciones Fiscales 3,865

TOTAL PASVO CIRCULANTE 715325

TOTAL PASNOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital suscritoy pagado

Reserva
Capital 153,422
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 187
926.947

TOTAL PASNO Y PATRIMONIO

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

l Pasivo a {argo plazo 24,000



VIACOSTA S. A.

Estado de Utilidades
Afio que termind el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

GASTOS DE OPERACIONES

Gastos de Administracion
Gastos Financieros

OTROS INGRESOS (EGRESOS )
Ofros Ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

QIO O

QIO



VIACOSTA 8. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Utilidad
Capital Reservas (pérdida)
Social Legal facultat Capital Acumulada Total
Saldo al 12/31/2000 34,200 0 0 153,421 0 187,621
Utilidad Neta al 31 de Diciembre 0 0
Saldo al 12/31/2001 34,200 0 0 153,421 O 187,621

Véanse las notas que acompaitan a los estados financieros.
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VIACOSTA S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afto gue termind el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Perdida Neta
Ajuste para conciliar las perdidas
Neta con el efectivo neto
Actividades de Operacién
Depreciacion
Resuitados por exposicion a la inflacion
Diferencia en cambio neta
Aumento o disminucién en
Cuentas por cobrar
inventatios
Gastos pagados por anticipados
Oftros Activos y Cargos difenidos

Aumento o disminudon en
Cuentas por pagar
Otros

Efectivo neto utilizado en las actividades
Operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades
Inversién

Fiujo de efectivo de ias actividades de financiamiento:

Provenientes de Prestamos Bancarios
Financiamiento de accionistas

Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Disminucion neta en el efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afto

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

(115,580)

(80,531)

80,531
80,531
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VIACOSTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Politicas importantes de Contabilidad

(a) Actividad y Entomo Econémico

(b)

Compafiia Viacosta s. A. Fue constituida el 14 de Agosto de 1995, en la cdudad de
Guayaquil, Ecuador. Su acfividad principal es el culivo y comerdializacién del
camaron.

El 9 de enero del 2000 el Gobierno del Ecuador fijé la tasa de cambio del sucre
ecuatoriano en S$/.25.000 por cada US$1 como procedimiento previo a la adopcién del
esquema monetario de dolarizacion, el que fue aprobado por el Congreso Nacional en
febrero del 2000 y la respeciiva ley “Ley para ia Transformacién Econémica del
Ecuador” promulgada en el Suplemento al Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del
2000. Mediante esta Ley se prohihié la emision de nuevos billetes sucres, salvo el
acufiamiento de moneda fraccionatia, y se dispusc el reemplazo de los sucres en
circulacién por délares de los Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje en
el Banco Central del Ecuador a la tasa de S/.25.000 por cada US$1.

La adopcion del esquema de dolarizacidn, asi como los proyectos y medidas que
emprenda el ejecutivo tienen como finafidad lograr ia estabilizacion de ja economia
ecuatoriana; Hecho que se ha logrado parciaimente en el afio 2001 en el cual se ha
logrado un crecimiento del producto interno bruto y la desaceleracion de Ia inflacién.
Sin embargo, la estabilidad de la economia continGa dependiendo del precio
internacional del petrélec y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional y otros
organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la economia
ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compafiia.

Politicas Contables

Los estados finandcieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por |a
Superintendencia de Compafifas de la Replblica del Ecuador y son similares a las
Nomas intemacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a la presentacién de los estados financieros,
estado de flujos de efectivo, contabilizacion de inventarios, activos fijos, contingencias
ywenmsqnmmde !afedladelhalmmml contabiizacion de
errores fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas. Para aquellas situaciones especfficas gue no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se siguen las polfticas o practicas
ﬁ%ommwhsmmummmhmw
or.

Existen diferencias entre las nomas de contabilidad establecidas por la
Supertintendencia de Compalfiias de la Replblica del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad. Estas diferencias son las siguientes:




{c}

(d)

VIACOSTA S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteameérica — US$)

e Las provisiones para indemnizaciones por desahucio y pensiones de jubilacion
patronal se basan en las disposiciones del Codigo de Trabajo y de la Ley de
Régimen Tributario Interno, que permite la deducibilidad del gasto de jubiiacion
solamente para aquellos empleados con tiempo de servicio igual o mayor a 10
afios; por consiguiente la acumulacién de la resetva por desahucio no contempla
el descuento a valor presente con base a su actuariales y la acumulacion
de la reserva por jubilacién no contempia la atribucion del beneficio durante todo
el periodo de servicio de los empleados.

No se reconoce participacion de los empleados en las ulilidades e impuesto a la
renta diferidos por la diferencia entre ios montos de activos y pasivos reportados

para propdsitos financieros y los reportados para propésitos tributarios o por las
perdidas tributarios amortizables contra utilidades futuras.

¢ Las Normas intemacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por delenoro sean
reconocidas cuando el valor registrado de un activo exceda su valor recuperable.
El valor recuperable comesponde al valor presente de la estimacion de los fljos
de caja futuros que so esperan recibir; y traténdose de activos fijos al mas alto
entre tal estimacion y el precio estimado de venta.

En la actualidad se encuentra en estudio ta adopcion de varias Normas intemacionales
de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se
espera tengan vigencia para fos aflos que terminen a partir del 31 de diciembre del

Cambio en la Moneda de Reporie

Los estados financieros adjuntos estén expresados en dblares de los Estados Unidos
de Norteamérica de conformidad con la disposicién transitoria séptima de ia “Ley para
ja Transformacion Econémica del Ecuador”, fa que dispuso, como parte de ha
implantacion del esquema monetario de dolarizacion, la conversion de las cifras
contables al 31 de marzo dei 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a dblares de los
Estados Unidos de Norteamérica (US$). La conversion a ddlares se efectué de
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conwersion de
Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”™ (véase nota
2). A partir del 31 de marzo del 2000 la informacién financiera y contable se procesa y
reporta en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion
en délares de ios Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al valor de
mercado. El costo se determina por ef método del costo promedio, exceplo por las
importaciones en trdnsito que se registran al costo especifico.

9



(e)

(h)

VIACOSTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Dictembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Propiedad, Maquinarias y Equipos

La propiedad, maquinarias y equipos estén registrados a una base gue se aproxima al
costo historico medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto

aquelios adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se contabilizan al costo y se
presentan neto de la depreciacién acumuiada.

La depreciacién de la propiedad, maquinarias y equipos, es calculada mediante el
método de linea recta en base a la vida dtil estimada de los respectivos activos, de

acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Edificio 5%

Instalaciones 10%

Maquinarias y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Otros Aclivos 20%
Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por ia Supetintendencia de
Compafifas de la RepGblica del Ecuador, requiere gue la Adminisiracién de la
Compafiia realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los sakdos reportados
de aclivos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los estados financieros.

Los resultados actuales podrian diferir de la actual evaluacion de la administracion y
tales diferencias podrian ser meteriales.

Conversion de los Estados Financieros

En marzo del 2000 mediante la promulgacion de la Ley para la Transformacion
Econbmica del Ecuador, nuestro pais adopté formaimente el dblar de los Estados
UmdosdeNorteanéncammonedadecumImlenelmlsycmmpartedela
implantacién de este esquema monetasio, se dispuso que las compafiias ecuatorianas
efectien la conversion de los saklos de sus registros de contabilidad de sucres
ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con Ja
Norma Ecuatoriana de Contabikidad No. 17.

Esta norma requirié que previamente a la conversion a dilares se ajusten los saldos
en sucres de las partidas no monetarias del balance general para reconocer ademas
de los efectos de la inflacitn que se venfa registrando al cierre de cada afio hasta el 31
de diciembre de 1999, los efectos de la diferencia entre los indices de la inflacion y
devaluacion a fin de Hlevar las cifras en dblares de las pastidas no monetatias del
balance general a montos similares a los que resultarfan de la remedicién de los costos
histéricos en sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteameérica.
Un resumen de los procedimientos aplicados es el siguiente:

10



VIACOSTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001

(Expresado en déiares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias, (excepto
inventarios) del balance generaf af 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
indice de inflacion desde ol 1 de enero del 2000, o de ia fecha de origen de ia
partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000.

~ Los saldos en sucres comegidos por el indice de inflacién de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el
Indice especial de comreccién de brecha, el que surge de la vanacion acumtiada
entre las tasas de inflacion (segin los indices de precios al consumidor uwrbano
publicados por el INEC) y devaluacién (segln las tasas de cambio de compra del
délar del total del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del
Ecuador) por el perfodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El Indice
especial de cotreccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
diciembre de 1999 fluctia entre el 26.885% y el 111.261%; y ol indice especial de
cotreccion de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de

negativo en (3.59654%).

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en
sucres ecuatorianos y ajustados segin {os procedimientos antes indicados fueron
convertidos a dblares de los Estados Unidos de Norteameérica a la tasa de cambio
de S$/.25.000 por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la
contabilidad en délares.

De acuerdo a lo establecido por la "NEC No. 17” los estados de ulilidades y de flujos
de efectivo no fueron ajustados. Por efecto de la aplicacion de esta noima a los saldos
al 31 de marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos del
mmtnmﬂaﬂ%madmalosaﬁvosmmmdamamfummmoﬁdos
en ddélares de los Estados Unidos de Norteamérica. La uliidad neta proforma
asumiendo la aplicacion de {a “NEC No. 17" a los saldos al 1 de enero del 2000 no ha

3. Empresa en marcha

El Seclor camaronero desde el afio 1987, se vio seriamente afectado por el impacto del
fanémanodelaoomomedelmnoydelvmsdelamamum como consecuencia de
estos, la produccién de camarén en las piscinas se colapso, ocasionando una drastica
disminucién de la produccidn, perdidas en los resultados de sus operaciones, la
disminucién del capital del trabajo, y la imposibilidad de cumplir con el pago de las
;:bﬁqadmesbamﬁas,lasniﬂmsquealafeohasommanvmddasensu

Esta situacion, que es general para el sector camaronero, pone en riesgo el principio de
negocio en marcha. a la fecha de la crisis del sector camaronero persiste, por (o que el
incremento de nivel de produccion para mejorar el resultado de sus operaciones y poder

cumplir con el pago de sus obligaciones solo es posible con un cambio estratégico y la
reestructuracién de sus pasivos.

Los estados financieros han sido asumiendo que la conlinuara como
una empresa en marcha, consecuentemente los principios de contabilidad utiizados han
sido elegidos on las circunstancia para medir apropiadamente el resultado de los

11
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6. Otros Activos

VIACOSTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

operaciones en el giro normal del negocio y no para medir el valor de liquidacion de las
operaciones.

Durante 1999, 2000, 2001 la compafiia no ha operado debido a la grave situacion
econdmmqueatravesdelsedormnﬁroneroenolpais la administracion pone en riesgo
el principio de negocio en marcha, a la fecha la crisis del sector persiste, considera y
espera que la recuperacion de las operaciones se daréa con los resultados de la
reestructuracion de los pasivos, el cual fue ingresada en la fecha requerida por el sector
financiero y poder cumplir con el plazo de las obligaciones.

4 P Anticipad
Un detalle de los pagos anticipados Al 31 de diciembre del 2001 es como sigue:

Anticipo de impuesto a la Renta 1,828
5

1,833

Un detalle y movimiento de ia propiedad, maquinarias y equipos por el afio que termino el 31
de diciembre del 2001 es como sigue:

COSTO HISTORICO

Saldo al 12/31/2000 460,779

Adiciones 0

Saldo a 12/31/2001 460,779

DEPRECIACION

Saldo al 12/31/2000 94 076

Adiciones 2,907

Saldo a 12/31/2001 96.983
363,795

Slst;qgogg_,gaﬂosporwnmptodedemdaciﬁndelapmpiedad, maquinarias y equipos fue de

Un resumen del rubro de otros activos mantenidos al 31 de diciembre del 2001, es el siguiente:
Gastos Diferidos 2,737
Depésitos en garantia 16
Diferencia en Cambio 520,599
Gastos por Depreciacion 2,907

Gastos por Intereses de prestamos bancarios 35,060

961,319

12
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! VIACOSTA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2001
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)
7. Prestamos Bancatios por pagar
Los prestamos bancarios y financieros al 31 de Diciembre del 2000, corresponden a
BANCOS MONTO

CFN 405,000
Sotbanco 78.873

483,873

‘ Al 31 de diciembre del 2001, las obligaciones se encuentran vencidas, a la fecha se encuentran
enpmmdemedmch:raudndesmobhmnesmnelsednrﬁnmm

La compafiia a entregado como garantias en dacién o pago los siguientes predios urbanos y
rasticos que avalizan los prestamos en Viacosta S. A. Y .Durisol S.A., aclivos que son de
propiedad de los accionistas.

Institucién Garantias entregadas

' Solbanco Condominio Lomas del Mar — Playas

Carabelas de Colon — Playas
Saint Tropez -~ Playas
Temreno de la Puntilia - Samborondon

8. Cuentas por Pagar
L as Cuantas por pagar se descomponen al 31 de diciembre del 2001 en:

BANCOS MONTO
Sobregiros Bancarios Solbanco 1,047
Dolmen 101,039
Otras 7,673

109,750

Los saidos de las cuentas por pagar no generan intereses ni son exigibles a corto plazo

Los pasivos acumulados al 31 de diciemnbre del 2001 son como siguen:

BANCOS MONTO

intereses por Pagar 116,156
Provisiones y nomina por pagar _ier2

117,828

10. impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a ia renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales
desde su constitucion.

13



