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Guayaquil, Septiembre 19 del 2000

Con el fin de

las disposiciones indicadas por vuestra institucién, remito
copia &l informe de Auditoria Extema de la compafiia VIACOSTA
8. A., expedientie NY. 73271 sobre los estados financieros por el afio terminado al 31 de
Diciembre de 1999, e efectmado por nuesira firma.

Es todo cuanto puedo indicarles y aprovecho la ocasion para saludaries muy cordialmente.

Atentamente,

beic
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Morison International

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
VIACOSTA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de la compafiia VIACOSTA S.A., al 31 de
Diciembre de 1.999 y los correspondientes estados de resultados, de evoluciéon del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son de responsabilidad de la administracion de la compailia. La
responsabilidad del auditor, es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen basdndose en pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros, creemos que nuestra auditoria nos provee una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la compaiflia
VIACOSTA S.A,, al 31 de Diciembre de 1.999, los resultados de sus operaciones y sus
flyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatonianas de Contabilidad.

En 1999 exclusivamente coexistieron dos ejercicios impositivos de acuerdo a lo
establecido en la Disposicion transitoria cuarta, de 1a Ley de Reforma de las Finanzas
Pablicas del 29 de Abril de 1999, publicado en el Registro Oficial No. 181 del 30 de
Abril de 1999. El primer ejercicio comprendio el lapso del 01 de Enero al 30 de Abril y
el segundo lapso de 01 de Mayo al 31 de Diciembre. El primero no causa impuesto y el
segundo s1 esta sujeto a Impuesto a la Renta.
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Como se indica en la Nota 2 la actividad de la produccién de camarén ha experimentado
una reduccion sustancial principalmente por 1a aparicion de muchas plagas, entre ellas la
denominada “Mancha Blanca” que atacé a gran parte del sector productivo camaronero,
la compafiia no fue la excepcion, debido a ello, perdié gran parte del camarén sembrado
en el primer semestre, por lo cual 1a administracion decidié no invertir mds hasta que Ia
situacién mejore, sin que esto lo exima de seguir efectuando gastos de mantenimiento de
las piscinas e instalaciones. Esta situacién mads la critica situacion econémica que
atraviesa el pais, origind que la compaflia no pudiera cumplir con sus obligaciones
bancarias y financieras. La administracion manifiesta que la recuperacion de las
operaciones se ha iniciado a partir del segundo semestre del 2000 y que continuard como
un negocio en marcha.

Es importante mencionar, sin que esto modifique nuestra opinion, que en los Gitimos
afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo
el cual se ha profundizado durante 1999, afio en el cual la actividad econémica global del
pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los depodsitos mantenidos en las
instituciones del sistema bancario y financiero nacional, incremento en la tasa de
inflacién local y significativa devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense.
Estas condiciones han determinado fuertes caidas en la demanda de productos y
servicios de varios sectores de la economia nacional y sus consecuencias sobre la
posicién econdmica y financiera de la compafifa. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE: (Sucres en miles)
Obligaciones Bancarias 6 14.663.131
Pasivos Acumulados 7 94.412
Total Pasivo Corriente 14.757.543
PASIVO A LARGO PLAZO 8 2.620.663
TOTAL PASIVO 17.378.206

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital Social 9 '; 855.000
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 839.355
Reexpresion Monetaria 117.303
Total Patrimonio de Accionistas 1.811.658

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

19.189.864

Ver notas a los estados financieros



VIACOSTA S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(Sucres en miles)

VENTAS NETAS 76.018
(-) COSTO DE VENTA ( 506.878)
PERDIDA BRUTA . (430.860)

(-) GASTOS DE OPERACION

Administracion ( 160.985)
PERDIDA EN OPERACION ( 591.845)
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Otros Egresos / Ingresos 15.790

Gastos Financieros (455.574)

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 1.031.629)

Ver notas a los estados financieros



VIACOSTA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

RESULTADO

CAPITAL RESERVA POR REEXPRESION
REVALORIZ.
SOCIAL PATRIMONIO MONETARIA ACUMULADOS

(Sucres en miles)

Saldo al 01 Enero 1.999 855.000 1.454 1.226.276 -274.520
CAMBIOS

Ajustes de afios anteriores 0 0 -349.789 0
Correccion Monetaria 1.999 Activo 0 0 1.384.866 0
Correccién Monetaria del Patrimonio 0 837.901 -837.901 0
Pérdida del Ejercicio 1.999 0 0 0 -1.031.629
Absorcién de la Pérdida 0 0 -1.306.149 1.306.149
Saldo al 31 Diciembre 1.999 855.000 839.355 117.303 0

Ver notas de los Estados Financieros



VIACOSTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujo de efectivo, en de actividades de operacidn:
Pérdida del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciaciones
Ajustes
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en Cuentas por Cobrar
Disminucion en Inventario
Aumento de Gastos Anticipados
Aumento de Otros Activos
Aumento de Gastos Acumulados

Efectivo neto utilizado de actividades de operacion:

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:
Aumento de Obligaciones Bancarias
Disminucion en Cuentas por Pagar Accionistas

Efectivo neto proveniente por actividades de financiacion:

Disminucion del efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio del afio

Efectivo y equivalentes al final de aiio

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

(  1.031.629)

. 177.850
( 349.727)

150

234.246

(  45.593)
(11.044.814)
81.829

(11.977.688)

11.982.896
( 6.123)

11.976.773

( 915
015



VIACOSTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

VIACOSTA S.A., fue constituida por escritura pablica el 14 de Agosto de 1.995,
e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de Septiembre del mismo afio, en la ciudad

de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es el cultivo y comercializacion de
camaron.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacién de los Estados Financieros.- Los estados financieros

estan presentados de acuerdo con normas y practicas contables generalmente
aceptados dictados por la Superintendencia de Compaiiias y el Ministerio de
Finanzas del Ecuador. Y le fue aplicado al sistema de Correccion Monetaria, de
acuerdo al indice del 53% determinado por el Instituto Nacional de Estadisticas y

Censo, para el aiio 1.999,

Empresa en Marcha .- Los estados financieros han sido preparado asumiendo
que la compaiiia continuara como una empresa en marcha. Consecuentemente los
principios de contabilidad utilizados han sida elegidos en las circunstancias para
medir apropiadamente el resultado de las operaciones en el giro normal del
negocio y no para medir el valor de liquidacion de las operaciones.

Durante 1999 la actividad de la produccion de camarén ha experimentado una
reduccion sustancial principalmente por la aparicion de muchas plagas, entre ellas
la denominada “Mancha Blanca” que atacé a gran parte del sector productivo
camaronero, la compaiiia no fue la excepcion, debido a ello, perdié gran parte del
camaron sembrado en el primer semestre, por lo cual la administracién decidié no
invertir mas hasta que la situacion mejore, sin que esto lo exima de seguir
efectuando gastos de mantenimiento de las piscinas e instalaciones. La
administracion considera que la recuperacion de las operaciones se ha iniciado a
partir del segundo semestre del 2000.



Propiedades.- Estan registrados al costo, revalorizado. Ver nota 4. El costoy la
revalorizacion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion

a los afios de vida util. Los desembolsos por gastos de mantenimiento y
reparaciones se cargan a operaciones del afio y los gastos por mejoras o
reparaciones que extiendan la vida Util o mejore la capacidad de trabajo de los
activos, son capitalizados. De acuerdo a la Ley en vigencia, indicamos que se
revisaron en términos generales, la revalorizacion de los activos fijos en sus

aspectos mas significativos.

Otros Activos.- Representan a los gastos de organizacion y de investigacion,
incluyen gastos de deferencia en cambio.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera, al 31 de
diciembre de 1.999, estan registrados al tipo de cambio en el mercado libre de S/.
25.000,00 por US$1,00. La compaiiia difiere los efectos del diferencial cambiario

para amortizarlos en los siguientes afios, de a cuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el ailo 1999.

Reserva por Revalorizacién del Patrimonio.- En 1.999, se registran los efectos

de la correccion monetaria de las cuentas del patrimonio, excepto los efectos de la
correccion monetaria de los resultados acumulados. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizada, libre de Impuesto a la

Renta.

Reexpresion Monetaria.- A Diciembre 31 de 1.999, los estados financieros
registran los efectos de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, sobre
las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a revalorizacion. De acuerdo con la vigente Ley No. 51, el
saldo deudor en la cuenta Reexpresion Monetaria puede ser compensado total o
parcialmente en el balance general con la cuenta Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio. El saldo acreedor puede ser total o parcialmente capitalizado en la
parte que exceda al saldo de las pérdidas acumuladas, incluyendo las del ejercicio,

si las hubiere.

PAGOS ANTICIPADOS

(Sucres en miles)
Anticipo Impuesto a la Renta 45.686
Impuestos Retenidos 129

TOTAL 45.815



4.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

En 1.999, las propiedades, planta y equipos, son registradas al costo de
adquisicion mas la revalorizacion, de acuerdo al Sistema de Correccion Monetana.
El costo y las revalorizaciones son depreciados de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los afios de vida util, estimada basindose en los siguientes

porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10%
Maquinarias y Equipos - 10%
Edificio 5%

Al 31 de Diciembre de 1.999, la compaiiia incluye S/. 1.384 millones de incremento
neto por revalorizaciones por efecto de la aplicacién del Sistema de Correccion
Monetaria del afio 1.999, dicho valor fue incluido en la cuenta

Reexpresion Monetaria.
Los movimientos y saldos de Maquinarias y Equipos, Muebles y Enseres, Edificios

Otros Activos y terreno, por el afio terminado al 31 de Diciembre de 1.999, se
detallan a continuacion:

Véase la pagina siguiente:



COSTOS

Terrenos

Edificios

Maquinaria y Equipos
Muecbles y Enseres
Otros Activos

Total Activo al Costo

Menos Depreciacion
Acumulada

Total propiedades, Neto

Saldo a Correccién Saldo al
Enero 1 Adiciones Ajustes Monetaria 31 Diciembre

de 1.999 1.999 de 1.999

(Sucres en miles)

158.906 0 0 0 158.906
2.732.476 0 0 1.448.213 4.180.689
317.615 0 -100 . 168.283 485.798
24.286 0 0 " 12.872 37.158
36.680 0 -12 19.434 56.102
3.269.963 0 =112 1.648.802 4.918.653
-320.195 -177.850 52 -263.935 -761.928
2.949.768 -177.850 -60 1.384.867 4.156.725




S.

6.

7,

OTROS ACTIVOS

Gastos Diferidos
Depositos en Garantia
Diferencia en cambio

TOTAL

SOLBANCO

Sobregiro Bancario

OBLIGACIONES BANCARIAS

(Sucres en miles)

89.534
409
14.897.381

14.987.324

U.S.$ 73.054,51 O.P. 300016790 y O.P. 300016796

C.E.N.

Porcion corriente, préstamo Multisectorial

#411 U.S. $375.000

vencimientos semestrales hasta Diciembre del 2000

INTERESES

TOTAL

PASIVOS ACUMULADOS
SALDOS

AL

01-ENE-99

Décimo Tercer Sueldo 2.539

Décimo Cuarto Sueldo 675

Décimo Quinto Sueldo 421

Foudo de Reserva 315

Otros 8.632

TOTAL 12.582

PROVISIONES PAGOS

(Sucres en miles)

4.099 (6.219)
677 ( 780)
322 ( 232)

6.279 0

83.847 (6.163)
95.224 (13.394)

R AR S s S S — —
I N L

(Sucres en miles)

26.165
2.496.341

9.375.000

2.765.625S

14.663.131

SALDOS
AL
31-DIC-99

419
572

-1 §
6.594
86.316

94.412

“m



8. PASIVOS A LARGO PLAZO

(Sucres en miles)

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 7.382

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

SOLBANCO 1.875.000

Porcion a largo plazo, Préstamo Multisectorial
# 411 por U.S: $ 75.000 vencimiento en Mayo del 2.001

600.000

TECFINSA
O.P. FP 2297 a 7 aiios plazo, con 3 afios de gracia con dividendos
Semestrales hasta septiembre del afio 2004

INTERESES 138.281

TOTAL
2.620.663

9. CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 de 1.999, el capital social consiste de 855.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de S/.1.000,00 cada una.

10.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
fiscales desde su constitucion.



11.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante el mes de julio de 1999, las autoridades bancarias ecuatorianas dispusieron
que ciertos bancos fuesen cerrados, absorbidos y fortalecidos, entre los afectados
esta Solbanco, institucion que sera absorbida por el Banco Continental, a la fecha
del informe del auditor externo, no es posible establecer como afectard a la

empresa tales medidas.

A partir del mes de abril del 2000 el gobierno exige que los estados financieros se
elaboren en doélares de los Estados Unidos, para su conversion se aplica la Norma
Ecuatoriana de contabilidad # 17, debido a que esta moneda sera de circulacion

oficial en el Ecuador.

Excepto por lo que se menciona en los dos parrafos anteriores, entre el 31 de
diciembre de 1.999 y la fecha de este informe no se produjeron eventos que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



