MOORE STEPHENS D'BRAG

AUDITORES

7326/

Quito, 19 de Octubre del 2005

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria
de ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR expediente No.732619-
78, del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2001

19 0CT. 2068

SLJPEH!NTENDENCIA
Y DE compaNias
José Garzén
c.AU

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
D’BRAG AUDITORES CIA. LTDA.

wa

Maria de los Angeles Guijarro
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ANSALDO ENERGIA S.p.A.
SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS FINANCIEROS SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
| 19 OCT. 2005 José Garzén
Afio terminado al 31 de diciembre del 2001 C.a.1).

con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Casa Matriz:

MOORE STEPHENS D'BRAG
AUDITORES

Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221719

P.O.Box: 17- 03- 1437

E-mail: dbrag@uio.satnet.net
Quito

Av. Francisco de Oreliana s/n,

Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106

PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquil

ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR

1. Fuimos contratados para auditar el balance general, estado de resultados, estado de

inversion Casa Matriz y flujos de efectivo

de ANSALDO ENERGIA S.p.A.

SUCURSAL ECUADOR por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2001. Estos

estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opinién sobre los mismos en base a

nuestra auditoria.

2. No pudimos realizar procedimientos alternativos para poder satisfacernos de la naturaleza
y del importe de Otros Pasivos al 31 de diciembre del 2001 presentados en los estados
financieros adjuntos, el mismo que aicanzan a US $ 3.095.124.

3. Debido a lo mencionado en el parrafo precedente, y por la naturaleza de ios registros no

podemos aplicar otros procedimientos de auditoria para verificar y comprobar la

existencia, exactitud, totalidad y valuacioén de otros pasivos, el alcance de nuestro trabajo

no fue suficiente para permitirnos expresar una opiniéon sobre los estados financieros y no

la expresamos.

4. Al 31 de Diciembre del 2001, la compafia tiene una pérdida acumulada de US $
4.290.892, la misma que supera el 50% de su capital y el total de ias reservas, situacion
gue origina que por disposiciones legales se encuentre en causal de disolucién afectando

el principio de empresa en marcha.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.




)

Y2233 DYIDYY Y Y)Y Y

4

2 )y Yy »y

’

]

MOORE STEPHENS D'BRAG
AUDITORES

5. Nuestra opiniébn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de Diciembre del 2001,

requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Octubre, del 2005
Quito, Ecuador

Maria de lo
C.P.A Ng/22.1

\\ooo@ Dgpos S besuddae
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO PASIVO E INVERSION CASA MATRIZ
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Caja - Bancos 478 Cuentas por pagar:

Cuentas por cobrar: Impuestos por pagar 15
Clientes 200 Proveedores 13,337
Compaiifa relacionadas (nota 4) 19,618 Total Pasivo Corriente 13,352
(-) Provisién de cuentas incobrables (nota 5) (1,111)

Cuentas por cobrar varias 287 PASIVO LARGO PLAZO
Impuestos anticipados 517 Casa matriz (nota 6) 3,138,121
Total activo corriente 19,989
PATRIMONIO (3,131,484)
TOTAL ACTIVO 19,989 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19,989
Las notas son parte integ de los estados fi
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)
INGRESOS
Ingresos no operacionales 6,128
TOTAL 6,128
COSTOS Y GASTOS
Gasto personal 58
Campamentos
Servicios basicos 146
Suministros de oficina
Prestacién de servicios terceros 3,487
Impuestos y contribuciones 626
Gastos financieros 48
No operativos 105
Costos de suministros importados 6
Gasto de seguro
TOTAL 4,476
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,652

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE INVERSION CASA MATRIZ
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)
Capital Reserva Reexpresion Pérdidas Resultado
asignado revalorizacion monetaria acumuladas del ejercicio Total
patrimonio
Saldo al inicio délares 2,000 (9,966) 1,167,374 (4,292,544) (3,133,136)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,662 1,662
Saldo al final 2,000 (9,966) 1,167,374 (4,292,544) 1652  (3,131,484)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001

(EXPRESADQ EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes - relacionadas
Efectivo provisto por proveedores y contratistas
Efectivo utilizado en otros

37,229
9,296
(53,529)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

(7,004)

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

(7,004)

7,482

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

478

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por el periodo desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001
(EXPRESADO EN DOLARES)

Utilidad neta

1,662

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto en actividades de operacién

Resultado por exposicion a la inflacién
Diferencial cambiario

Utilidad Conciliada

1,652

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucién de cuentas por cobrar
Disminucién de cuentas por cobrar varias
Aumento de impuestos anticipados
Disminucién de cuentas por cobrar casa matriz
Disminucién de proveedores

Aumento de gastos acumulados por pagar
Aumento de compaiiia relacionadas
Disminucién de Otros pasivos largo plazo

31,101
2,995

(4)
61,578
13,337
(239)
(131,700)
14,276

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

(7,004)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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ANSALDO ENERGIA S.p.A.

SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR, tiene su sede legal en
Milan, su capital asignado asciende a US $ 2.000 (dos mil délares de los
E.UA)

OPERACIONES

La sociedad tiene el objeto de disciplinar, coordinar y favorecer la
exportacién de la produccién de firmas, accionistas y de otras sociedades
consorciadas, ejecutando el proyecto, la oferta, el suministro y el montaje al
extranjero de equipos electromecanicos completo para centrales
hidroeléctricas y termoeléctricas, estas ultimas aun si son alimentadas con
combustible nuclear, de sub-estaciones eléctricas de estaciones de bombeo
y otros equipos.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacién y presentacién de los estados financieros.

Durante el afio 2000, se emiten las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC No. 16 y 17, relacionadas con la Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros y la Conversién de Estados Financieros para efectos de
aplicar el esquema de dolarizacion. En consecuencia las sociedades,
efectuaron la reexpresion y conversion de los estados financieros, y a partir
del 1 de abril del 2000, la contabilidad se lleva en délares de los Estados
Unidos de América

Excepto por la aplicacién de la NEC No.16 y 17, los principios de
contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Cambio en la moneda de reporte

Como parte del proceso de Dolarizacién, los estados financieros al 31 de
marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dolares de
E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 y a
partir de esa fecha, toda la informacion financiera se procesa y se reporta en
Délares de E.U.A.

b. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

c. Informacién comparativa

Los estados financieros adjuntos no se han presentado comparativos, debido
a la dolarizacién que adopté al Délar de E.U.A. como la moneda de curso
legal en el Ecuador. Como parte de este proceso se reemplazaron los
Sucres Ecuatorianos por Délares de E.U.A.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
analisis sobre los objetivos de produccion, para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio
es prestado, independientemente de su cobro.

f. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compaifiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

g. Flujos de efectivo y saldos iniciales

Para la preparacion de los Flujos de efectivo los saldos al 31 de diciembre de

1999, fueron convertidos al tipo de cambio utilizado en la dolarizacién a la
fecha de transicion.
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de las cuentas por cobrar esta
compuesto por:

DETALLE VALOR
L "
Consorcio Central Hidroeléctrica Daule 19.618
Peripa
. " 1
19.618

Las cuentas por cobrar CHDP DOE corresponden a pagos efectuados por
ANSALDO SpA, los mismos que son registrados como cuentas por pagar al
Consorcio Daule Peripa.

5. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

La comparniia ha decidido no realizar provisién por éste concepto, por lo que el
saldo de la cuenta al 31 de diciembre del 2001 se mantiene en US$ 1.111.

6. CUENTAS PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar y por pagar largo plazo
estan compuestas por:

CUENTAS POR PAGAR
Ansaldo energia S.P.A. casa matriz (3.095.124)
Transferencias de fondos casa matriz (42.997)
EFECTO NETO (3.128.121)
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ANSALDO ENERGIA S.p.A. SUCURSAL ECUADOR
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Contingencias

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertas para revision los ejercicios 1998 al 2001.

b) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de Diciembre del 2001, la Compafia tenia perdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en
los cinco aftos siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de
la utilidad gravable de cada afio.

8. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de presentacién de nuestro
informe, no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion del Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros.




