LUBRICANTES ANDINOS LUBRIAN S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Lubricantes Andinos Lubrian S.A.

RUC: 0991330844001

FECHA DE CONSTITUCION: 06/10/1995

OBJETO SOCIAL: , Elaboracién, fabricacién y  procesamiento de
lubricantes y grasa o de productos quimicos u
organicos.

NO. DE EXPEDIENTE: 73246

DIRECCION: AV.BARCELONA'Y CALLE PUBLICA

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003, del
20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes Estados Financieros de la compafifa Lubricantes Andinos Lubrian S.A., han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (INIIF), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de contabilidad (IASB) que
han sido adoptadas en el Ecuador.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémice primario
donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compafia. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compaiiia estan preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros auditados de Lubricantes Andinos S.A. se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa no ha adoptado con anticipacion

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafifa a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacibn obligatoria para

Norma Tema cjcrcicios niciado s a partir de:
NIC 2 Aclara que climpuestc sobre la renta de los dividendo s sobre Instrementos financieros clas ficados
como capitaidebenreconocerse de acusrdo con donde se reconocicron las transacciones o eventos 1de enero 2019
pasados qu¢ gencraron utllidades distribubles. (Mejoras anuales cicle 2015-2017)
NIC 1© A:lal.'an la conrabilidad de lag modificacones, reducciones yliquidaciones delplan de beneficios 1de enero 2019
defmidos
NIC 23 Aclara que siun préstamo sspe¢ifico permanece pendiente después de que elactivo calficado
comespondicnte esté listo para suuso o venra prevista, se conviere ¢npare de los préstamos 1de enere 2019
generales. (Mejoras anuales cicla 2015-2017)
NIC 28 Aclaraciénsobre elregistre a large plazo de una mversida que no esta aplicando ¢lvalor patnmonial
. 1de enere 2019
proporcicnal
NIF 2 Aclara que obtener controlde una cmpresa gue €s una ojeracidn conjunta es una adquisicion por
s . 1de enere 2015
etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIF 9 Enmicnda a la NIF @ (jnstrumentos finangieros)relacionada conlas compensacioaes negativas de
. s 1de enero 2019
ciertas condicioncs de pagos adelantados
NIF 1t Aclara que sobre la parte que obrienc el controlconjunto de una empresa que constituye unz operacion
conjunta no debe volvera medirsu participacion previamenie mantenida en la operacién conjunta. 1de enero 2019
(Mejoras anuales cielo 2015-2017)
NIF 6 Publicacién de la nerma "Amendamisntos” ¢sta norma reemplazard a la NIC 17, Bzjo 2 NIF 16
practicamente en todos los contratos de amendamientes deberan reconocerun "activo pordereche de 1de encro 2019
uso” yun pasivo perarrendamicnto
CINTF 23 Interpretacidé n que clarifica elreconocimiento ymedicidon de las meertidumbres scbre ciertos
tratamientos de impussto & la renta yeluso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos 1de enero 2019
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclararclconcepto de materaldad yalnearlo conotras medificaciones 1de encro 2020
NIF 3 Aclaracin sobre la defmicion de negocio lde encro 2020
NIF [7 Noma que reemplazar a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas NIIF, asi como de las enmiendas y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacién inicial.

D.2 Politicas Contables

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

Lubricantes Andinos Lubrian S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

FLA

“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieres”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorfas de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa sélo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y
cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

() Otros pasioos financieros:

Representados en €] estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del

interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes ‘

 por la mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provisién de
deterioro correspondiente.
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i) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por ventas de productos y servicios prestados. Se reconocen a
su valor nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(k) Otros pastvos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafiia presenta las cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalfia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente
reconccida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiifa transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
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a la inversi6n fluyan hacia la Compaififa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos. '

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente basada en su vida til estimada, o de los componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, sin considerar valor residual por cuanto la Administracién estima
que el valor de realizacién al final de la vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificaciones e instalaciones ' Entre 45y 53
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no poseia este tipo de activos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Las propiedades, planta y equipos sujetas a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han identificado indicadores de deterioro.
Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el
patrimonio.

7
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Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa del impuesto del 25%(2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se
incrementa al 28% si los accionistas de la Compafifa estdn domiciliados en paraisos fiscales y
se reduce al 10% (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2
% del patrimonio,0.2 % de Ios costos y gastos deducibles, 0.4 % de los ingresos gravables y
0.4 % de los activos. '

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipe minimo, este Gtimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivoes se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden

principalmente a:
i) Participacién _de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte del costo de
ventas, y servicios.

Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador. '
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iii) Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficio no corriente (provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio no fondeadas)

La Compajifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminaci6n de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la tultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontandao los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% anual (2017: 4.02%),
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afico las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

Provisiones -

La Compatiia registra provisiones cuando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,

como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (ifi) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han
sido aprobados. :

Reconocimiento de ingresos -

>
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos y prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los
ingresos se muestran netos de IVA y devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa hace la entrega de
sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafifa ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significatiﬁos

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

fa)  Deterioro de cuentas por cobrar

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaififa aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para
medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la
vida del instrumento para todas cuentas por cobrar; la Nota 7 proporciona més detalle. La
compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, ]a estimaci6n de esta provisién fue determinada por la gerencia
de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad

de recuperacién de los mismos.

La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. '

(v)  Vida util de las propiedades planta y equipos

La determinacién de las vidas ttiles se evaliian al cierre de cada afio.
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{c)  Impuesto alaventa diferido
La Compaififa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

(d)  Provisiones de beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio se registran utilizando estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejerddo:

2018 2017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo
Ffectivo y equivalentes de efectivo 19,004 245,184
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas pot cabrar a clientes 1,022,965 1,577,751
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 428,613 1,035,364
Total activos financieros 1,470,582 2,858,209
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 112,135 222,134
Qiras cuentas por pagar ‘ 13,917 25,696

126,052 248,030

E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A Continuacién composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2018 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

2018 2017
Barcos e instituciones financieras locales (1) 19,004 245,184
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(1) Fondos de libre disponibilidad.

E.3 Cuentas por cobrar a clientes - corrientes y no corrientes

2017 26
Cuentas por cobrar a clientes 1,031,579 1,586,365
Provisién por deterioro ‘ (8,614) (8,614)
1,022,965 1,577,751
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:
2018 2017
Porvencer 865,185 B84% 1,153,672 73%
Venci
1a 30 dias 110,069 - 11% 287,088 66%
112 60 dias - 0% 64,604 15%
61a 9o dias - 0% 1,592 0%
Mas de 360 56,325 5% 79,409 18%
166,394 16% 432,603 27%
1,031,579 100% 1,586,365 100%

E.4 Inventarios

El inventaric se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2018,

adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Composicion:
2018 2m7
Aditivos 64,416 46,677
Basicos 163,405 163.323
Envases 99,249 115,187
Producto terminado 225,004 211,920
552,974 537,107
Al 31 de diciembre del 2018 y 201 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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E.5 Propiedades, plantas y equipos

Edificicse Equipos de

Muehles y Maquinarias y
Termenos instalaciones chmputy Vefules ENSETES. equipos Mueles Tozl

Al1 de enero de 2017

Costo 958495 LhrLzr2 n8z 1502 43,337 1,106,141 262,018 4064707
Deprediaritn aeumulada - {176.762) {19,719 (1.502) (23.386) (052.663) (31.1009) (205231
Valor en libros 958,495 1494,510 2133 - 15,950 153,478 230,809 2859476
Movimiento 2017

Adiciones {1} - 3,839 1592 143,621 148,352
Depracizcién del afip - (28.83) (,600) (1.592) (2.617) (32,500) (5185} (276)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 958,405 1469536 533 - 17334 964,490 225724 2,930,112
Al 31 de diciembre del 2017

Casto 038,405 1,675,111 21,352 . 43337 1,250,062 262,018 4,214,059
Depreciacidn acumulada - {205.575) (2315) - {26,003) (985,572) (36.299)

Valor en libros 658,495 1,469,536 533 - 17,354 264,490 225,724 2,036,112
Movimiento 2018

Adiciones (1) 1,322,400 639,065 3416 - 3872 1,068,753
Revaluacion 1,259,778 210,440 - - L469,218
Reclasifiencidn { Costo) 262,018 (262,018 -
Reclasificacidn { Depreciacion acumulada) (36,204) 36,294 -
Bgja de-activos (Costo) {L552) (6,050) (234) (7,876
Baja de activos (depreciacion acomwlada) - 1,562 6,050 234 7878
Depreciacién del afio (57.022) (209} - 617 (35,720) [100.682)
Valor en ibros al 31 de diciembre del 2018 4539673 2487743 2,656 - W77 228,512 6,273,401
Al 31 de diciembre del 2018

Costo 3,539,678 2,786,634 25,268 . 37287 1,253,700 742,562
Depreciarién acumulada - (208,801) (22,619} - (22.570) (1,025,088) (4,360,161}
Veloren libros 3,530,673 2,487,743 2656 - 14717 208 612 5.273401

(1) Al 31 de diciembre del 2017 correspondian principalmente a nuevas consirucciones en la
planta por US$3,839 y maquinarias para la autormatizacién de la medicién y mezcla en tanques
por US$140,721.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a la adquisicién de un terreno y
edificacién ubicados en la Av. Barcelona entre calle Piblica v el Rio Guayas por US$1,900,000

(38) Corresponde al efecto del registro de revaldo de terreno y edificio realizado en diciembre del
2018 y cuya contrapartida fue registrada en €l patrimonio bajo el rubro de “Reserva de
revaluacién de propiedades y equipos” por US$23,408,363 (Neto de Impuesto diferido) y ha
resultado del ejercicio en caso de disminucién por US$214,067

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen gravdmenes ni restricciones sobre las propiedades planta
y equipos.

E.6 Saldos y transacciones con compafifas relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 ¥
2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s} por la Compaiiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

72

]
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Composicién de los principales saldos con compaififas relacionadas

(a) Saldos
2017 2016
T - rHen
Lubrival 8.A. (1) 428,613 1,035,364
Valvoline Venezuela S.A. 6,386 6,386
434,999 1,041,750
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (2) {6,386) (6,386)
428,613 1,035,364

(1) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos,
bésicos y servicio de mezclado. En el 2018 y 2017 no se calcula interés implicito debido a que

todo el financiamiento otorgado se liquida en el corto plazo.

(2) Estaprovisién cubre principalmente los saldos de Valvoline Venezuela S.A

(b) Transacciones

2018 2017
Ingreso por venta de servicio de mezcla, bisico v aditivos.
Lubrival S.A. (Venta de Basicos y aditivos) 15,781 106,190
Lubrival S.A ( Ventas de servicios de mezcla) 1,159,477 1,111,275
1,175,258 1,217,465
c ey .
Lubrival S.A. (Aditivos, basicos y productos terminados) {484,660) {535,375)
Compra de repuestos y servicio de mantenimiento
Importadora Industrial Agricola S.A. (Compra de repuestos, servicios v activos fijos) - (716)
Yencisa S.A. (Compra de activo fijo) - (1)
Lubrival 8.A. (Compra de activo fijo) (2) -
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (Servicios) - (1,085)
(2) (1,802)
Dividendos declarados y pagados
Servicios y Talleres Serta S.A. (359,766) (497.859)
Valvoline Ine. (374.450) {518.179)
(734,216) (1,016,038)

E.7 Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii} el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPILEADOS - CORRIENTES

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inici " Incrementos utilizaciones final
2018
Beneficios sociales (1) 258,862 220,310 (266,449} 212,723
2017
Beneficios sociales (1) 212,662 262,538 (216,339} 258,862

(1) Incluye participacion laboral por US$155,021 (2017: US$203,224) y provisiones para cubrir
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

BENEFICIOS SOCTALES A EMPLEADOS — NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento ' 4.25% 4.02%
Futuro incremento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 14.14% 15.10%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

* El movimiento de las provisiones por beneficios a empleados a largo plazo se muestra a

continuacién:
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Satdosal nicio ) 158677 132,555 45,305 37,785 203,442 170,341
Costos de los servicios del periodo corrente 18971 22073 5,221 6,588 24,162 28,661
Costos por intereses 6,384 5487 1795 1,564 8,170 7.051
Pérdidas / {ganancia) actuarizles 1362 - 5,426 (231} (632) 949 4,794
Efectode reducriones y liquidzciones anticipadas {17,071) (6,864) - {17,071) (6,864)
Saldoal final 168,323 158,677 50,011 45,305 220,232 203,582

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:
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2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes; actuales 18,971 22,073 5,221 6,588 24,102 28,661
Costo por intereses 6,384 5487 1,795 1564 8179 7,051
Costo de servidos pasados - - - . . -
25.255 27,560 7,016 B,152 32371 35712

E.8. Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta constituido por 868,222
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

E.9 Reservas vy Resultados Acumuladds

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafiia de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo efexcicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa.
Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podrén ser capitalizados en la parte que excedan
al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Comparifa.
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E.10 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costo
deventas y Gastos de Gastos de
servicios administracién venta Total

Compras de basices y aditives 1,928,046 - - 1,928,046
Remuneraciones y beneficios sociales 587,746 - - 587,746
Jubilacion Patronal y Desahucie (Nota 13} - 32,371 - 32,371
Participacidn de los trabajadores en las utilidades - 155,021 - 155,021
Depreciaciones 100,681 - - 100,681
Reparacion y conservacidn de equipos - 100,482 - 100,482
Permisos y contribuciones = 102,505 - 102,505
Luz yagua potable 238,607 - - 48,607
Honorarios profesionales - 38,246 - 38,246
Combustible y lubricantes 27,943 - - 27,043
Regalias 79954 - - 79,954
Publicidad 29,042 - - 29,042
Capacitaciones 60 - - 60
Seguros - - 297 227
Vigilancia Privada - 126,786 - 126,786
Otros gastos 92,304 42,439 19,209 153,952

2,884,383 597,850 19,436 3,501,669
207 Costo

de ventas y Gastos de Gastos de
servicios administracién venta Total

Compras de bisicos y aditives - 2,314,569 - - 2,314,569
Remuneraciones y beneficios sociales 483,100 - - 483,109
Jubilacion Patronal y Desahucio (Nota 13) 2 35,712 - 35,712
Participacién de los trabajadores en Jas utilidades - 203,224 - 203,224
Depreciaciones 71,124 - - 71,124
Reparacién y conservacién de equipes - 102,204 - 102,294
Permisos y contribuciones - 84,809 - 84,800
Luz y agua potable 40,313 - - 40,313
Honorarios profesionales - 65,464 - 65,464
Combustible y lubricantes 28,308 - - 28,308
Regalias 631,094 - - 631,004
Publicidad 13,229 - - 13,229
Capacitaciones 1,300 251 - 1,551
Seguros - - 693 693
Otros gastos 71,705 36,793 19,575 128,073

3,654,841 528,547 20,268 4,203,656
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E.11 Ingresos financieros, neto

2018 2017
Otros ingresos 14,577 12,964
Otros gastos {13,622} (1,032)
955 — 11,032

Ei2 Dividendos pagados

Durante el afio 2018 se pagé dividendos sobre utilidades por US§ 734,215.58. Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas.

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de tiesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademss, se¢ encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaltian y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafifa. El Gerente General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las polfticas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

F.2 Riesgos de mercado

{(a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la varjacién de precios y concentracion de la Compafifa esta
relacionada a la prestacién del servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos
fundamentalmente de la marca “Valvoline” que se lo realiza a la compafifa relacionada
Lubrival S.A.; la cual mantiene un contrato con Valvoline International Inc., una corporacién
organizada en el estado de Delaware, de los Estados Unidos de Norteamérica que otorga a
Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la fébrica del concedente en sus operaciones en
el Ecuador.

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos-
de ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y
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descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinacién de la
Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafiia es
menor, debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El
financiamiento proviene de operaciones con proveedores locales que no generan intereses.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depositos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafifa mantiene politicas para el otorgarmiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

En los afios 2018 y 2017, con relacién a los préstamos a compafifas relacionadas y cuentas por cobrar
a clientes, el 100% de las ventas de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Comparifa a su compafifa relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compafiia
no mantiene una cartera de clientes dispersa y la Administracién considera no necesaria la
calificacién de riesgo. Para los demds clientes se establecen limites de crédito en funcién del andlisis
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucién de
los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de
garantias se muestra a continuacion:

2018 2017
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 9o diag /cartera fotal) 5.46% 5.01%

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalente de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
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proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.

La Compafifa no mantene instrumentos derivados ni pasivos financieros con terceros a la fecha del
estado de situacién.

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propédsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.
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