LUBRICANTES ANDINOS LUBRIAN S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Lubricantes Andinos Lubrian S.A.

RUC: 0991330844001

FECHA DE CONSTITUCION: 06/10/1995 :

OBJETO SOCIAL: Elaboracién, fabricacién vy procesamiento de
lubricantes y grasa o de productos qumucos u
orgéanicos.

NO. DE EXPEDIENTE: 73246

DIRECCION: AV. BARCELONA Y CALLE PUBLICA

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en Ia Resolucién No. SCVS-DNCDN-2015-003, del
20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes Estados Financieros de la compafiia Lubricantes Andinos Lubrian S.A., han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo “con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de contabilidad (IASB) que
han sido adoptadas en el Ecuador.

B.1 Moneda funcional v moneda de presentacion _

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario -
donde opera la Compaififa. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

€. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los presentes estados financieros de la Compafiia estan preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido adoptadas
en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros auditados de Lubricantes Andinos S.A. se han preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el 1IASB
(International Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparaci6n de los estados financieros de la compafia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

o

Nomma

Aplicacion obligatoria para

Tema _cjercicios inkiados a partic de:
NIC 28 Mejoras rclacionadas conla medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valorrzzonable. 1de enero 2018
NIC 40 Enmicndas referentes a trans ferencias de propicdades de mversibnygue las mismas deben realizarse ”
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactive. ) 1d enero 2018
NIF 1 Enmicndas relacionadas a la eliminacidn de las exenciones a corto plaxo para los adoptantes por
primcra vezeanrespecte a la NIF 7, la NIC 19 yIa NIIF 0. lde encro 2018
NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar deternminados tipos de operaciones de pago basadas en 1dg enerp 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros™ relativas a la aplicacidn de la NIF 9 (lnsrumentos lde enero 2018
NIF & Comesponde 2 la revisibn fmal de Ja NIF ? {nstrumentos financicros ), que reemplaz las publicadas 1de enero 2018
anreriormente ya I NIC 39 ysus guias de aplicacién.
NIF 15 ° Publicacion d¢ la norma "Recoaocimicaro de los mgresos procedentes de los contratos coenlos d 20
clientes”, csta norma recmplazara a la NIC 11y 18, lde eneze 2018
CINIF 22 Aclracidn sobre ransaccioNes en moneda extranjera o partes de transacciones enlas que existe una
contaprestacidn denominada o tasada en una moneda ¢xtranjera, lde enero 2018
NIC 28 Aciarac;zon sobre clregistro a largo plz2o de una invers [on que no ¢sta aplicando ¢lvalorpatrimonial 1de enero 201
proporcional
NIF % Publicacidn de Ia norma "Amrendamientos™ ¢sta norma reemplazard a la NIC 17. lde enero 2019
NIF 9 Enmienda a Ia NIF 9 (instrumentos financieros )relacionada conlas compensaciones negativas de
. o ide enero 2019
¢iertas condiciones de pagos adeclantados
CINIF 23 Interpretacidn que clarifica elreconccimiente y meditién de las meertidumbres sobre ciermos
. . . ide enero 2019
tratamjentos de mpuesto a la renta
NIF 17 | Norma que reemplazari a la NIF 4 "Contrato s de Seguros”. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas NIIF, asi como de las enmiendas y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacion inicial.

. D.2 Politicas Contables
Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

Lubricantes Andinos Lubrian S.A. clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
*activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financietos a valot razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorfas de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa s6lo mantuvo pasivos financieros
en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de'los referidos instrumentos
financieros se explican a continmzacion:
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(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y
cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.

(&) Oftros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier -
costo atribuible a la transaccitn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza
los mismos como se describe a continuacién:

Medici6on posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compama
presenta las siguientes cuentas dentre de esta categoria: e

i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los montos adeudados por clientes
por la mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade
Pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la prows16n de
deterioro correspondiente.

i) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por ventas de productos y servicios prestados. Se reconocen a .
su valor nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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&) Otros pasivos financieros:

*  Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compaiiia presenta las cuentas dentro de esta categoria:

i Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por_pagar: Son obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 9o dias.

Deterioro de activos financieros -

La Compaifiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafifa establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enire en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya eocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compariia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa se han

liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiédades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
afribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futures asociados
a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos es calculada -
linealmente basada en su vida ttil estimada, o de los componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, sin considerar valor residual por cuanto la Administracién estima
que el valor de realizacién al final de la vida til serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles

de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. o

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes ' Namero de afios |
Edificaciones e instalaciones Entre 45 y 53
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos . 10

Muelles ) 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandou
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. -

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha defimido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Comparifa no poseia este tipo de activos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Las propiedades, planta y equipos sujetas a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el .
patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa del impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al
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-25% si los accionistas de la Compafiia estén domiciliados en paraisos fiscales y se reduce al

12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2
% del patrimonio,0.2 % de los costos y gastos deducibles, 0.4 % de los ingresos gravables y
0.4 % de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea

menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por

el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias

de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
4 la fecha del estado de situacién financiera y que se espera ser4n aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable

.que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias

temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

)

it}

Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por Ia legislacién
‘ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, y servicios.

.Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
'devengada. ‘ .
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Beneficio no corriente (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el -
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado -
y representa el valor presente de las obligaciones.a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% anual (2016: 4.14%}),
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. '

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de interés actuarial, tasa -
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y camblos
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la -
Compafiia. .

Provisiones -

La Compafiia registra provisiones cuando: (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el péﬁodo en el que los dividendos han
sido aprobados. :

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos y prestacién de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafifa. Los
ingresos se muestran netos de IVA y devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace la entrega de
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sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La e);cperiencia acumulada de la Compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

La prg:paracién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compatfiia y/o
las'que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en
base a una evaluacién de la antigitedad de los saldos por cobrar vy la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién para deterioro se carga a resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida it de las propiedades planta y equipos
La determinacién de las vidas utiles se evalaan al cierre de cada afio.

{c)  Impuesto ala renta diferido
La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
‘enel futuro.

(d)  Provisiones de beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se reg.istran utilizando estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.
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E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO® .

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 245184 160,430
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 1,577,751 1,718,595
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas : 1,035,364 1,584,130
Total activos financieros 2,858,209 3,463,155
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores - 292,334 294,188
Otras cuentas por pagar 25,695 49,266

248,029 43454 .

E.2 Bfectivo vy equivalentes de efectivo

A Continuacién composicion del efectivo al 31 de diciembre del 2017 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

201 2016
Bancos e instituciones financieras locales (1) 245,184 160,430

i8] Fondos de libre disponibilidad.

E.3 Cuentas por cobrar a clientes — corrientes v no corrientes

2017 2016

Cuentas por cobrar a clientes 1,586,365 L727,209
Provisién por deteriora : : (8,614) {8,614)
1,577,758 1,718,595 :
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La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:

2017 2016

Por vencer 1,153,672 73% 1,188,183 69%

Vencidas

Hasta go dias 432,604 27% 539,027 21%
1,586,365 100% ' 1,727,200 100%

E.4 Inventarios

El‘inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2017,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Composicion:

Aditivos .

Basicos

EnVaSeS

Producto terminado

2017 2016
46,677 44,178
163,323 471,254
115,187 118,534
211,920 171,754
537,107 805,719

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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E.5 Propiedades, plantas y equipos

Al1de enero de 2016
Coste

Depreciacion acumulada
Valor enlibros

Movimiento 2016

Adiciones

Depreciacidn del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones (1)

Baja de activos costo

Baja de activo depreciacion acumulada
Depreciacién de! afio

Valor en libros al 31 de diclembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacitn acumulada

Valor enlibros

Edificios e

Equipos de

Mueblesy  Maquinarias y

Terrenos instalaciones cémputo Vehiculos ensares equipos Wuelles Total

958,495 1,637,339 21,852 1,502 43,337 1,067,066 262,018 3,991,669
- (149,881) ;18,112! g;ﬁg ) (20,769) (929,168) 2 1,1

958,495 1,487,458 22,568 137,800 236,003 2,846,246
33,533 - - 39.075 - 73,008
- (26,881) (1,600) (2,617) (23,496 (5.184) (59,778)
958,495 1,494,510 2,133 - 19,951 153,478 230,009 2,859,476
958,495 1,671,272 21,852 1,592 1,106,141 262,018 4,064,707
- (76,762) __(19.719) (1:502) f23 386J (952,664) (31,100} (1,205,232)
958,495 1494510 2133 - 19,951 153478 230,509 2,850,476
3839 143,921 147,760
- (884) (884)
- - - - 884 - 884
- (28,813 (1,600) - (2617) {32.909) (5,185) (71,124)
- {24,974 {1,600) - (2,617) 109,243 (5.85) 74867
958,495 1,675,111 21,852 1,592 43.337 1,249,178 262,018 4,211,583
- (205,575) (21,319 (1,592} gzﬁ 003) (9B4,689) (86.299) (3,275.471)
A OGP 38 - _ D _ Ml _gmpw e

(1) Corresponden principalmente a nuevas construcciones en la planta por US$3,839, v
maquinarias y herramientas por US$143,721 (2016: US$37,350).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades

planta y equipos.

E.6 Saldos v transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas

durante los afios 2017 ¥y

2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) la () persona (s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compania, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Composicion de los principales saldos con compaiiias relacionadas:
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(@) Saldos

20717 2016
Lubrival S.A. (1) 1,035,364 1,584,130
Valvoline Venezuela 5.A. 65,386 6,386
1,041,750 1,590,516
Provision por deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (2) (6,386) (6,386)
1,035,364 1,584,130

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos,
bésicos y servicio de mezelado. En el 2016 y 2017 no se calcula interés implicito debido a que

todo el financiamiento otorgado se liquida en el corto plazo.

(2)  Esta provisién cubre principalmente los saldos de Valvoline Venezuela S.A.

Movimijento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas:

a4 2017 ZQLQ
Saldo al 1 de enero 6,386 6,386
Incrementos - _
Pagos y/o utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 6,386 6,386
(b) Transacciones
2017 2016
Ingreso por venta de servicio de mezcla, basico v aditivos,
Lubrival 8.A. (Venta de Basicos y aditivos) 106,190 -
Lubrival S.A { Ventas de servicios de mezcla) 1,111,275 1,006,207
1,217,465 1,006,297
Compras de inventario
Lubrival 8.A. (Aditivos, basicos y productos terminados) (535,375} 6 01
mMpr: repuest ervicio de mantenimiento
Importadora Industrial Agricola S.A. (Compra de repuestos, servicios y activos fijos) (716) (2,673
Yencisa S.A. (Compra de activo fijo) (1)} -
Lubrival S.A (Compra de activo fijo) - (37,351
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A. (Servicios) {1,085) (4,179)
(1,802) (44,204)
Dividendos declarados v pagados
Servicios y Talleres Serta S.A. (497,859) (285,196)
Valvoline Inc. (518,179} (296,835)
(1,016,038) (582,031)
Debolucion de aportes para futuras capitalizaciones
Servicios y Talleres Serta S.A. - 14847
Valvoline Inc. - 15453
- 30,300

E.7 Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, ala fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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BENEFICIOS SOCIATLES A EMPLEADOS - CORRIENTES

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios sociales (1) 212,662 262,538 (216,339) 258,862
2016
Beneficios sociales (1) 272,678 221304 (281,319) 212,662

(1) Incluye participacién laboral por US$203,224 (2016: US$168,957) v provisiones para cubrir
décimo tercer sueldo, décime cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS — NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% - 4.14%
Futuro incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 15.10% 13.40%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afics o

¢ El movimiento de las provisiones por beneficios a empleados a largo plazo se muestra a

continuacién:
Jubilacion patronal Desabucip Total
2017 2016 2017 206 2017 2016
Saldos al inicio 132,555 108,096 97,785 31,864 170,340 139,901
Costos de los servicios de! perfodo corriente 27,561 17,982 8,152 5,264 %713 23,246
Costos par {ntereses - - . 470 - 1388 - . 6,008
Pérdidas / (ganancias) actuariales 5425 4874 (632) (1) 4793 4143
Efecto de redugeiones y liquidaciones antietpadas {6,864) {3,047) - - {6.864) (3,047)
Seldoal final 158,677 132,555 45,306 37,785 203,983 - 170340
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes/aciuales 27,562 17,681 8152 5,264 35,714 23,245
Costo por intereses - 4,710 - 1,388 - 6,008
Casto de servicies pasados - - . . .
’ 27,562 22,691 8152 6652 45,714 29,343
_— =———4

E.8. Capital Social

El “capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esta constituido por
868,222 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

E.9 Reservas y Resultados Acumulados
Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafifa de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compatiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podréa capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.
Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

Resultados acumulados de aplicacién inigial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren;
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafifa.
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E.10 Costo de ventas v gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

o

2017 Costo
de ventas y Gastos de Gastos de
servicios administracién venta Total

Compras de bisicos y aditivos 2,314,569 - - 2,314,569
Remuperaciones y beneficios sociales 483,109 - - 483,109
Jubilacion Patronal y Desahucio (Nota 13) - 35.713 - 35713
Participacion de los trabajadores en las utiidades - 203,224 - 203,224
Depreciaciones 71,123 - - 71,123
Reparacion y conservacién de equipos - 102,294 - 102,294
Permisos y contribuciones - 84,809 - 84,809
Luz y agua potable 40,313 - - 40,313
Honorarios profesionales - 65,464 - 65,464
Combustible y lubricantes 28,368 - - 28,908
Regalins 631,004 - - 631,094
Publicidad 13,229 - - 13,229
Capacitaciones 1,299 250 - 1,549
Seguros - - 693 693
Otros gastos 71,705 36,793 19,574 128,072

4,654,841 528,547 20,268 4,203,655
2016 Costo

de ventas y Gastos de Gastos de
servicios administracitén verta Tatal

Compras de basicos y aditivos 1,840,161 - - 1,840,161
Remuneraciones y beneficfos sociales 447,837 - - 447,837
Jubilacion Patronal y Desahueio (Nota 13) - 29,344 - 20,344
Participacin de los trabajadores en las utilidades - 168,957 - 168,957
Depreciaciones 59,779 - - 59,779
Reparacién y conservacidn de equipos - 86,387 - 86,387
Permisos y contribuciones - 116,355 - 116,355
Luz y agua potable 37,380 - - 37,380
Honorarios profesionales - 27,823 - 27,823
Combustible y lubricantes 40,610 - - 40,610
Regalias 724,229 - - 724,229
Capacitaciones 815 do00 - 1,619
Seguros - - 1,239 1,239
Otros gastos 80,739 34,920 39,661 187,522

3,231,555 464,586 40,900 3,737,041
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E.11 Ingresos financieros, neto

2017 2016
Otros ingresos 12,964 19,411
Otros gastos (1,033) (2,051)
11,632 17,360

E12. Dividendos pagados

Durante el afio 2017 se pagé dividendos sobre utilidades por US$1,016,038.29. Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas.

E. OTRA INFORMACION A REVELAR

F.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desemperio financiero; ademads, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificaciéon, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. El Gerente General proporciona guias y principios para la administracion general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracién.

F.2 Riesgos de mercado

(@) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacion de precios y concentracidn de la Compafifa estd
relacionada a la prestacién del servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos
fundamentalmente de la marca “Valvoline” que se lo realiza a la compafia relacionada
Lubrival S.A.; 1a cual mantiene un contrate con Valvoline International Inc., una corporacion
organizada en el estado de Delaware, de los Estados Unidos de Norteamérica que otorga a
Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la fdbrica del concedente en sus operaciones en
el Ecuador.

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos
de ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y
descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinacion de la
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Gerencia General construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b}  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafifa es
menor, debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El
financiamiento proviene de operaciones con proveedores locales que no generan intereses.

Riesgo de crédito: °

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el comité de crédito y el 4rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los
depésitos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los baricos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus équivalentes, -
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de -
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

En los afios 2017 y 2016, con relaci6n a los préstamos a compafifas relacionadas y cuentas por cobrar
a clientes, el 100% de las ventas de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compafifa a su compaiifa relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compafiia
no mantiene una cartera de clientes dispersa y la Administracién considera no necesaria la -
calificacion de riesgo. Para los demas clientes se establecen limites de crédito en funcién del analisis
de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucién de
los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura ‘de,
garantias se muestra a continuacion:

2017 2016
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 9o dias /cartera total) - 5.01% 7.70%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalente de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su meorte
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los actlvos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafifa.
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La Compafiia no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros con terceros a la fecha del
estado de situacién. :

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

CONTADOR

‘%V. G.0.16424
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