LUBRICANTES ANDINOS LUBRIAN S.A.
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

A. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAZON SOCIAL: Lubricantes Andinos Lubrian S.A.

RUC: 0991330844001

FECHA DE CONSTITUCION: 06/10,/1995

OBJETO SOCIAL: Elaboracién, fabricacion y  procesamiento de
lubricantes y grasa o de productos qufimicos u
Organicos.

NO. DE EXPEDIENTE: 73246

DIRECCION: AV, BARCELONA Y CALLE PUBLICA

Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. SCVS-DINCDN-2015-003, del
20 de marzo del 2015, se procede a emitir las notas de los Estados Financieros.

- B. ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS BAJO NIIF

Los presentes Estados Financieros de fa compariia Lubricantes Andinos Lubrian S.A., han sido
preparados sobre la base del costo y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NI1IF), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de contabilidad (LASB) que
han sido adoptadas en el Ecuador.

B.1 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentaciéon de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

C. DECLARACION DE CUMFPLIMIENTO
Los presentes estados financieros de la Compariia estdn preparados de acuerdo con las NIIF
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido adoptadas

en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

D. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS APLICADAS

D.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
-Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.
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A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en v1genc1a y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria
para gjercicios

Noma Tema miciados a partr de:
NIC 7 Enmicndas que incorporan revelaciones adicionales que pefmiten analizarlos cambios en sus lde en¢ro 2017
pasivos derivados de las actividades de financiacion.
NIC 2 Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no ide enero 2017

renlizadas, yaclhran ¢como contabilizarlos actives porimpuestos diferidos,relacionados con
inttrumentos de deuda medidos a valorrazonable. :
NIF 2 Mejoras con respecto a b clanficacion delakance de la norma "informacidon a revelar sobre [de encro 2G17

participaciones en otras entidades”.

WIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor 1de enero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspeclos referentes a las transferencias de propiedades de inversiony Ide enero 2018
que las mismas deben realizars e cuando hay un cambio demostrable eneluso delactivo.

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la elimmacion de las exenciones a corto plazo para bos adoptantes por ide enero 2018
primera vez conrespecto a la NHF 7 1a NIC 19 y Ia NTF 10

NIF 2 Enmiendas que aclaran cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas 1de enero 2018
€nacciones.

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contraios de seguros " relativas a la aplicacion de la NIF 9 (Instrumentos 1de enero 2008
financieros),
Comesponde a la revisidn finalde la NBF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC

NIF 9 39 ysus guias de aplicacién. tde enero 2018

NIF 15 P ublicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde enero 2018
clientes"”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

FRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe 1de enero 2018
una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIF 16 P ublicacion de la normma "Amendamientos " esta norma reemplazara a la NIC 17, Ide enero 2019

La Compaifiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF, antes descritas, no tendra un
impacto significativa en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

D.2 Politicas Contables
Cambio en la politica contable — Enmienda a la NIC 19

La Compaififa durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente
al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo
(Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), por lo cual, la Compafiia, como se establece en la
referida enmienda, procedié para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de
enero del 2015,

La tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificaciéon a la NIC 19 para los afios 2015 v 2014 fue 6.31% y 6.50%,
respectivamente, la cual correspondia a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las
monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad,
se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el
délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde

la tasa promedio de los honos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales
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estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para
el 2015 y 2014 correspondian al 4.36%.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

Lubricantes Andinos Lubrian S.A. clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles
para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propésito para €l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos,
La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuve activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia s6lc mantuvo pasivos financieros
en la cateporia de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estadoe de situacion financiera,

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza
los mismos como se describe a continuacién:
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Medicion posterior
() Préstamos i cuentas por cobrar;
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del

interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables, La Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes
por la mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provision de
deterioro correspondiente.

ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por ventas de productos y servicios prestados. Se reconocen a
su valor nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. En
relacion a los préstamos cuando se otorgan a largo plazo, estos se miden al costo
amortizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con base a tasas
similares a las que el Grupo tiene contratado su financiamiento y se liquidan a largo
plazo.

) Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiifa s6lo presenta como pasivos financieros a la fecha
del estado de situacién financiera dividendos por pagar que se muestran al valor nominal
pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parie del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los
pagos se consideran indicadores de que las cuentas por cobrar se han deteriorado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se
relaciona objetivamente 'a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida. E

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
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beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos necesarios para llevar a cabo [a venta,

Inversion en acciones -

La inversién en acciones al 31 de diciembre de 2016 fue dada de baja, generando un efecto de
US$1.00 que se presenta en el rubro de Otros egresos. Para el 31 de diciembre de 2015, se muestra
en el rubro de Otros activos al costo de adquisicion de US$1 y correspenden a la participacion del
1% en el capital de la compaiifa Lubricantes del Pera S.A..

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los mismos, o de componentes significativos identificables que posean vidas
ttiles diferenciadas, sin considerar valor residual por cuanto la Administracién estima que el valor
de realizacién al final de la vida xitil sera irrelevante, Las estimaciones de vidas ttiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificaciones e instalaciones Entre 45 y 53
Equipos de cémputo 3

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Maquinarias y equipos 10

Muelles ' 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un Hempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor
a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compafiia no poseia este tipo de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han identificado indicadores de deterioro.
Impuesto a la renta corriente y diferido -

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el
patrimonio,

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa del impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12%
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un ”anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2
% del patrimonio, 0.2 % de los costos y gastos deducibles, 0.4 % de los ingresos gravables y
0.4 % de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién,
lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

i)  Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

iy Participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de fa
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, y servicios.

ii) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

i) Vacaciones; Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficio no corriente (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, requerido y normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, ¢l
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% anual (2014: 6.50%),
equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de interés actuarial, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultadoes integrales.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han
sido aprobados. '

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de IVA y devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatifa hace la entrega de
sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

D.3 Estimaciones y criterios contables significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas.
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:
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{a)

(b)

{c)

()

Deterioro de cuentas por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién para deterioro se carga a resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida iitil de las propiedades planta y equipos
La determinacién de las vidas ttiles se evalfian al cierre de cada afio.
Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran

en el futuro.

Provisiones de beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se registran utilizando estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

E. INFORMACION DE PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - COMPARATIVO

E.1 Instrumentos Financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada gjercicio:

2016 2015
Corriente Corriente
Actives financieros medidos al costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 160,430 204,237
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 1,718,595 1,631,050
Cuentas pot cobrar a compafiias relacionadas 1,584,130 2,032,415
Total activos financieros 3463,155 3,967,701
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 204,188 348,152
Otras cuentas por pagar 49,266 62,955
343434 411,107

E.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

A Continuacidn composicién del efectivo al 31 de diciembre del 2016 con los efectos comparativos
respecto al afio anterior:

/

yd

ﬁ)«r.
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2016 201
Bancos e instituciones financieras locales (1) 160,430 304,237

(1) Fondos de libre disponibilidad.

E.3 Cuentas por cobrar a clientes - corrientes y no corrientes

2016 2015
Cuentas por cobrar servicios y lubricantes 1,727,209 1,639,664
Provisién por deterioro (8,614) (8,614)
1,718,505 1,631,050
La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:
2016 2015

Por vencer 1,188,183 69% 1,132,636 69%
Vencidas
Hasta 60 dias 539,027 . 31% 507,028 31%

1,727,209 100% 1,639,664 100%

E.4 Inventarios

El inventario se encuentra compuesto de la siguiente manera al 31 de diciembre del 2016,
adicionalmente se incluyen los efectos comparativos respecto al afio anterior:

Composicién:
2016 2015

Importaciones en trinsito - 418
Aditivos 44,178 40,909
Basicos 471,254 160,888
Envases 118,534 63,0092
Producto terminado 171,754 149,346

805,719 414,653

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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E.5 Propiedades, plantas v equipos

Al de enero de 2015
Costo

bepreciacion acumulada
Valot e libros

Movimiento 2015

Adiciones

Baja de activos costo

Baja de activo depreciacion acumulada
Depreciacitn del afio

Valar en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2015
Costo

Depreciacion acimeitada

Valor en libros

Movimiento 2015

Adiciones

Baja de activos costo

Baja de activo depreciacion acurnulada
Depreciacidn del afio

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del 2016
Costo

Depreciacion acurmdada

Valor en libros

Edificios e Equipos de

Mueblesy ~ Maquinariasy

Terrenos . , , Vehieulos N Mugelles Total
instalaciones computa enseres BQUIPOS

958.495 1,637,339 17,052 1,592 32,555 1,045,002 262,018 3,954,053

- (123,262) _ {17,052) (L592) (22435 (go7426)  __ {2074y (1092508)
958,495 1,514,077 - - 10,120 137,577 241,277 2,861,546

- - 4,800 - 13,800 22,064 - 40,663

- - - - (3.m8} - (3.018)

- - - - 1,018 - 3,08

- (26,619) (1,067) - (1,352 {21.742) (5.184) (55.964)

—958405 _ 1487458 3733 : 22,568 137899 _236003 _ 2846245
958495 1,637,339 21,852 1,592 43,337 1,067,066 262,018 3,901,608

: (140,881) (18,1193 £,092) __ (20,769) (920,168) (1,145.454)
958,495 1487,458 3,733 - 22,568 137,899 236,093 2,846,245
- 33,933 - - - 39,075 - 73,008

- (26.881) {1,600) - (2,617) (23,496) (5,184 (59,778}
958,495 1494,510 2,133 - 13,951 153,478 230,909 2,850,475
958,495 1,671,272 21,852 1,592 43,317 100,141 262,018 4,064,707

" (76762) _ (o7i9) _ (502) _ (23.386) _  (952664)  __ (iog)  (1205232)
2205 1404510 213 - 19,951 153478 230909 2,850,475

(1) Corresponden principalmente a nuevas construcciones en la planta por US$33,933, Maquinarias
y herramientas por U8$37,350 (2015: US$20,100) y equipos de laboratorio US$1,725 (2015:

US$1,964).

Al 31 de diciembre del 2616 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre las propiedades

planta y equipos.

E.6 Saldos y transacciones con compaifiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y
2015 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas y partes
relacionadas a: i) la (s) persona (s) naturales o juridicas (compafias) que directamente o
indirectamente controla (n) a o es (son) controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Composicidén de los principales saldos con compafifas relacionadas:
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(a) Saldos

2016 2015
Cuentas por cobrar - activo corriente
Lubrival 8.A, (1) 1,584,130 2,032,415
Valvoline Venezuela S.A, : 6,386 65,386
1,590,516 2,038,801
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (6,386) (6,386)
' 1,584,130 2,032,415

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos,
basicos y servicio de mezclado. En el 2015 y 2016 no se calcula interés implicito debido a que
todo el financiamiento otorgado se liquida en el corto plazo.

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas:

2016 2015
Saldo al 1 de enero 6,386 6,386
Incrementos - -
Pagos y/o utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 6,386 6,386
Esta provisién cubre principalmente los saldos de Valvoline Venezuela S.A.
(b) Transacciones
2016 2015
Ingr \ icig d 18, bis) Jiti
Lubrival S_A ( Ventas de servicios de mezcla) 1,006,297 1,064,090
C lei .
Lubrival S.A. (Aditivo, Basico y Producto terminado) 653,001 1,004,339
. i iciod o
Tmportadora Industrial Agricola S.A. (Compra de repuestos y servicios) 2,673 3,312
Lubrival 8.A. (Compra de herramientas) 37,351 1,966
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola 8.A. (Servicios) ) 4,179 6,488
44,204 11,766
Ingresosy egresus financieros
Lubrival 5.A. (Ingreso por interés implicito) - 129,020

E.7 Provisiones

La Compatiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimade de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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<

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADQS - CORRIENTES

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2016
Beneficios sociales (1) 272,678 221,304 {281,319) 212,662
2015
Beneficios sociales (1) 168,739 284,092 (181,053) 272,678
e

) Inchiye participacion laboral por US$168,957 (2015: US$233,830) y provisiones para cubrir
décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

BENEFICIOS SOCTALES A EMPLEADQS — NO CORRIENTES

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 13.40% 11.80%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

s El movimiento de la provision por beneficios a empleados a largo plazo se muestra a

continuacion:
il | i Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 108,036 79,459 31,865 20,310 139,00k 99,779
{ostos de los servicios dek periodo corriente 17,082 19,276 5,264 4,385 23,246 23,661
Lastos por intereses 4,710 3,464 1,389 886 6,009 4,350
Costos de setvicios pasados - - - 3241 - 3241
Perdidas / {ganancias) actuariales 4874 5816 (731} 3,034 4,143 f.870
Beneficios pagados (3,048) - - - (3,048) -
Al 31 de diciembre 132,554 108,035 37787 31,865 170,342 139,900

« Losimportes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

! ] .l ‘i l 7@ ah!m 'D ]mﬂ]
2a16 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corrientes/actuales 17,691 19,276 5264 4,384 23,245 23,660
Costo por intereses 4,710 3,464 1,389 B86 6,009 4,350
Casto de servicios pasados - - - 3,241 - 3,241
22,691 22,740 6,653 8,511 29,344 3251
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E.8. Capital Social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esta constituido por
868,222 acciones ordinarias y nominativas de valor nominat de U$$0.40 cada una.

Durante el 2016, se realizé la devolucién de los aportes para futuros aumentos de capital por un

monto de US$30,300 (Servicios y Talleres S.A. US$14,847 y Valvoline International Inc. US$15,453)
por resolucién recibida de la Superintendencia de Compafias.

E.9 Reservas y Resultados Acumulados

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compaiiia de libre disponibilidad,
previa disposicién de [a Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital — i ida en los Resultados acumul

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.
Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcidn de las NIIF.

Resuitados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NHF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultades Acumulados provenientes de fa adopcién por primera vez de
las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan
al valor de las pérdidas acumuladas y las del diltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compatfia.
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E.10 Costo de ventas y gastos por su naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016
Costo Gastos de Gastos de
de ventas y servicios administracién ventas Total
Compras de bisicos y aditives 1,840,161 - - 1,840,161
Remuneraciones y beneficios sociales 447,837 - - 447.837
Participacién de los trabajadores en las utilidades 168,957 - - 168,057
Depreciaciones 59,779 - - 59,779
Reparacion y conservacion de equipes - 86,387 - 86,387
Permisos y contribuciones - 116,355 - 116,355
Luz y agua potable 37,380 - - 37,380
Honorarios profesionales - 27,823 - 27,823
Combustible y lubricantes 40,610 - - 40,610
Regalias 724,229 - - 724,229
Otros gastos 81,558 65,064 40,900 187,522
3,400,512 295,629 40,900 3,737,041
2015
Costo Gastos de Gastos de
de ventas y servicios administracion ventas Total
Compras de basicos y aditivos 2,086,559 - - 2,086,559
Remuneracienes y beneficios sociales 423,814 - - 423,814
Participacion de los trabajadores en las utilidades 293830 - - 233,830
Depreciaciones 55,965 - - 55,965
Reparacion y conservacion de equipos - 102,218 - 102,218
Permisos y contribuciones - 102,002 - 102,002
Luz y agua potable 18,761 - - 38,761
Henorarios profesionales - 35.714 - 35,714
Combustible y lubricantes 35,235 - - 15,235
Regalias 930,548 - - 930,548
Otros gastos 92,173 62,833 66,838 221,844
3,856,884 32,767 66,838 4,266,489
E.11 Ingresos financieros, neto
2016 2015
Otros ingresos 19,411 170,762
Otros gastos (2,051) (651)
17,360 — o
07, 15/18
ﬁ) . Nota de los Estados Financieros 2016

Lubricantes Andinos Lubrian S.A.



E12. Dividendos pagados

Durante el afio 2016 se pagé dividendos sobre utilidades por US$582,031.48 Dichos dividendos
fueron previamente aprobados por la Junta General de Accionistas

F. OTRA INFORMACION A REVELAR

E.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y
administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compafiia. El Gerente General proporciona guias y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

F.2 Riesgos de mercado

{a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia estd
relacionada a la prestacion del servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos
fundamentalmente de Ia Marca “Valvoline” que se lo realiza a la compafifa relacionada
Lubrival S.A.; Ia cual mantiene un contrato con Valvoline International Inc., una corporacién
organizada en el estado de Delaware, U1.5.A. que otorga a Lubrival 5. A. licencia para usar el
nombre de la fabrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador.

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos
de ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y
descuentos a ser otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinacién de la
Gerencia General construyen escenarios de ventas proyecladas y presupuestos;
adicionalmente las modificaciones en precios son previamente discutidas y acordadas.

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafiia es
menor, debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El
financiamiento proviene de operaciones con proveedores locales que no generan intereses.
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Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General, el comité de crédito y el 4rea de finanzas. Fl riesgo de crédito se encuentra presente en los
deposilos bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

En los afios 2016 y 2015, con relacién a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, €l 100% de las
ventas de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo otorgados por la Compaiiia a
su compafiia relacionada Lubrival 5.A. Por lo expuesto la Compafifa no mantiene una cartera de
clientes dispersa y la Administracién considera no necesaria la calificacién de riesgo. Para los
demas clientes se establecen limites de crédito en funcién del analisis de [a capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resuitados de calificaciones internas y/o externas. Para
las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiifa, la evolucién de los indicadores de cartera
vencida, indice de morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a

continuacién:

201 2015
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 9o dias /cartera total) 7.70% 12.49%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe
en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y.
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivadoes ni pasivos financieros con terceros a la fecha del
estado de situacion. :
Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
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beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

T G.O16424
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