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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas de
Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”

Guayaquil, 22 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A." (en adelante la
*Compania”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
correspondientes estados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a ios estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Lubricantes Andinos "Lubrian S.A." al 31 de diciembre del 2019, el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por gl afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién '
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” es responsable por la preparacion de otra
informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

#SomosTuAlHado

! PricewaterhouseCoopers del Eeuador Cia. Ltda,, Av. Rodrigo Chévez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colén,
Mez. 275, Solar 1, Edificio Metropark, Piso 4, Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, unw.pwe.com/ec
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Nuesira opinién sobre los estados financieros de la Compahia, no incluye dicha informacisn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrarioc se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basades en el trabajo que hemos efectuado sobre esta Informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditorfa, concluimos gue existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A." es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} y del control intemo necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaifiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que {a Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

L os objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas [niernacionales de Auditoria siempre detecte un error |
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepiicismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més glevado que en el caso
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de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compariia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos |a presentacion global, |a estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan fas transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del contrel interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria.

RICBWIVER KRDUS Co:?_en_j

No. de Registro en I8 Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.

Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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1.1

1.2

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A." (en adelante [a “Comparniia”), fue constituida en el Ecuador el 6 de
octubre de 1995. El objeto social de Ia Compariia es la produccion y comercializacién de grasas y aceites
lubricantes, asi como proveer servicios de mezclado, envasado y almacenamiento de este tipo de
productos, principalmente de la marca Valvoline que son comercializados a través de su compafia
relacionada Lubrival S.A. En este contexto, la actividad econémica de la Compafiia y sus resultados
dependen en forma relevante por las vinculaciones y acuerdos existentes entre companias relacionadas.

Su principal accionista con una participacion del 51% es Valvoline International Inc. domiciliada en los
Estados Unidos de Norteamérica; debido a ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", es una compafiia
extranjera segun el Régimen comun de tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior una
vez pagados los impuestos correspondientes. Ei 49% de su capital restante pertenece a Servicios y
Talleres S.A., que forma parte del Grupo Modermar, grupe econdmico local dedicado a 1a importacion y
ventas de maquinarias y prestacion de servicios conexos de mantenimiento y reparacién. Este grupo
(constituido principalmente por Lubricantes Andinos “Lubrian 5.A.", Lubrival S.A., Macasa, Importadora
industria Agricola S.A., Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S.A., Servicios y Talleres S.A, SERTA
y Modermar S.A.) es liderado por Modermar S.A., empresa que a través de sus subsidiarias ejerce el
poder de gobernar las politicas operativas y financieras de Lubricantes Andinos Lubrian S.A., por lo cual
los estados financieros de Lubricantes Andinos Lubrian S.A. son consclidados por Modermar S.A.

Situacién econémica del pais

En el aflo 2019 &l precio internacional del petrélec s& mantuvo en los promedios de los iltimos dos afios
y |a balanza comercial no petrolera sigue generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un deficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en e! mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y pablicas y en consecuencia en la economia.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién son: la
priorizacion de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a fravés de alianzas
plblico-privadas con beneficios fributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a fravés de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Estas situaciones no han generado un impacto significativo en las operaciones de la Compafiia.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Implicaciones del COVID-19 en el negocio de la Compaiiia

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-13 (Coronavirus). La situacién al final del
afo era que un ndmero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con fecha 11
de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declaré como “pandemia glebal” al brote
de corcnavirus (Covid-19). En los primeros meses del 2020, el virus se propagd a nivel mundial y en
Ecuador ha tenido impactos. La Compafiia considera que este brote es un evento posterior que ne genera
ajustes a los estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Ver Nota 19.

LLa Administracion de la Compaiiia se encuentra monitoreando esta situacion y tomando las medidas
necesarias para preservar la vida humana de sus empleados y la continuidad de sus operaciones, de
manera que los efectos en sus operaciones no sean materialmente adversos sobre su posicion financiera y
de liquidez. Estas acciones incluyen: manejo de flujo de caja y administracién del capital de trabajo,
renegociacion plazos de pago con proveedores, evaluacion del entorng laboral en cuanto a su estructura y
costos; entre ofras.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con [a
autorizacién de la Gerencia General et 20 de mayo del 2020 y posteriormente seran puestos en
consideracién de la Junia General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
esfados financiercs. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB}), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico excepto por los terrenos y
edificios que a partir del 2018 son medidos a su valor razonable.
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2.2

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en délares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o |as 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A efectos de mantener la comparabilidad de los estados financieros, la Compaiiia realizé
reclasificaciones menores sobre las cifras del afic 2018.

2018
previamente 2018
reportado Reclasificaciones reclasificado
2018
Qtras cuentas por pagar 13,917 (6,330) 7,587
Impuestos por pagar - 6,330 6,330

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compania

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos. - :
Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NilF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017. . :
Modificacion, reduccion o liguidacién del plan: medificaciones a la NIC 18.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Estas nuevas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecfen significativamente los periodos actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS 'E)_(_PLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Aplicacion obligataria para
Norma Temsa ejercicios iniciados a partir de:

NC1yNC8 Modificaciones para aclarer el concepte de materlalidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de energ 2020
NIF 3 Aclaracion sobre Ia definicidn de negocio 1 de enero 2020
NIF 8, NC 39 eIFRS7  Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma qua reemplazaré a la NIF 4 "Contratos de Seguros™. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a {as NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendran impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio

de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Mecneda funcional y moneda de presentacién

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros adjuntos estén presentados en ddlares de [os Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores del exterfor
se convierten a la moneda funcional utilizando los fipos de cambic vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de |a
liguidacion de estas transacciones se reconocen en los resultados del periodo. Durante el 2018 y
2018 no han existido transacciones significativas en monedas distintas al délar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dblares estadounidenses)

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adguirio. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financierc que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiere desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias
de medicién de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda son:

»  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan (nicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resulfados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan anicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valoer razonable a tfravés de otros resultados integrales (valor razonable ORI). Los
movimientos en e| valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento
de las ganancias o pérdidas por deterioro, [os ingresos per intereses y las ganancias y pérdidas
por tipo de cambio gue se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
patrimonio al a resultados y se reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofras
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gananclas/{pérdidas) y [os gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o valor razonable-OR| se miden a valar razonable a fravés de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en
otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus fiujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, "Cuentas por cobrar a clientes”, y “Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas” en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amartizado representan -
unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro (Nota 2,5.1).

Cuentas por cobrar a clientes:

Corresponden a montos adeudados por clientes por la venta de productos y servicios prestados en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado -
pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provision de deterioro
correspondiente.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas:

Corresponden a los montos adeudades per compariias relacionadas por las ventas de producics y
servicios prestados. Se reconocen a su valor nominal, pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo. :

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las fransacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento en que dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en [a que la Compafiia se compromete a comprar/vender el
activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

La Compaiiia evalta, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado, La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas; (ii) pasivos financieros af costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, '

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Cuentas por
pagar a proveedores”, "Otras cuentas por pagar’ y “Cuentas por pagar a companiias relacionadas”, Todos
los pasivos financieros se recocnocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado. Ef costo amortizado incorpora los costos directamente afribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Para el caso de las cuentas que se liquidan en plazos
menores a 90 dias se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses.

Cuentas por pagar & compaiiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan obligaciones de pago principalmente por la
compra de productos para la venta y servicios recibidos. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y se liguidan hasta en 80 dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende los costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano
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de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar [os productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios v de los productos vendidos
se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y
los necesarios: para llevar a cabo la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan gue el costo supere a su valor neto de realizacién, se
registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacién de deterioro se
considera también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia
técnica y productos retirados del mercado. Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los
resultados en el periodo en que se causan.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades y equipos (excepto terrenos y edificios) son registrados al cosio, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de preducirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicton solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente basada en su vida Util estimada, o de aquellos compenentes significativos identificables que
posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida
atil sera no material. Las estimaciones de vidas Gtiles de las propiedades, planta y equipos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados. Las revaluaciones son efectuadas con
suficiente frectuencia, de tal manera que &l valor en libros no difiera materialmente del gue se habrian
calculado ufilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualguier aumento en la revaluacion
de dichos activos se reconoce en Ofros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido
(cuando sea aplicable) y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluaciones”. Sin
embargo, el incremento se reconocera en resultados del periodo en |2 medida que sea una reversién de
un decremento por una revaluacién def mismo activo reconocido anteriormente en |os resultados del
periodo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion es registrada en resultados en Ja medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en “Superavit por revaluaciones” de los terrenos y
edificios relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndmero de afios
Edificios e instalaciones Entre 45 y 53
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
afno. Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 todos los proyectos de la Compariia se han Ilqutdado en plazos
inferiores a un afo, por lo gue no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el detericro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios en
los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019y 2018 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en jos resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto fambién se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2018: 25%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se encuentran en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor ¢s calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasfos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. '

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ditimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se calcula ufilizando el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporales -
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valares mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando ¢l
impuesto a [a renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a |a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes

Corresponden principalmente a:

)] Participacién de los frabajaderes en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y
servicios.
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iy Décimo tercer v cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iiiy Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios no corrientes provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafiia o empleador este
beneficio se denomina desahucio.

La Compariia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de siiuacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 3.62% anual (2018: 4.25%), equivalente 3 la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de América, los
cuales estan denominades en la misma moneda en ia que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de fos ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones

L.a Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; vy, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. .
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Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendas han sido
aprobados.

Reservas y resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva faculiativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafifa de libre disponibilidad, previa
disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos gue se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dofares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerde con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda [as pérdidas acumuladas y las del Glfimo ejercicic econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Companiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momenio de
adopcién de las NIIF,

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
perdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Superavit por revaluaciones

Corresponde al efecto de las revaluaciones de los terrenos y edificios. De acuerdo con disposiciones
vigentes emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros este saldo no puede ser
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utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe
ser transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se
disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios prestados realizada en el
curso ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera
presente ningun elemento de financiamiento dade que las ventas se realizan con plazo promedio
ponderado aproximado de crédito de 90 dias a clientes y a paries relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las pracficas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es-probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por
como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones
especificas de cada acuerdo.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion, Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes.

Prestacién de servicios
Los ingresos provenientes de servicios, que se refieren a servicios de mezclados de aceites y lubricantes, se

reconocen al momento en el que es prestado el servicio y con tarifas que son establecidas por la
Administracién y acordadas con el cliente.

* Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al cliente,
el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacién incumplida que puede afectar [a aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacién especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con la condicién de venta pactada y la cobranza de Ias cuentas por
cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acugrdo al contrato de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los
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productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.
Las principales condiciones de venta que la Compafifa utiliza con sus clientes para las exportaciones son
bajo la condicion de exportacion. Las ventas a clientes locales son la venta de productos puesto
principalmente en almacén del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la administracién realice estimaciones y ufilice
supuestos que afectan fos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin ‘
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alte gradoe de juicio por parte de la Administracion.,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deferioro de cuentas por cobrar
La Compaiiia aplica el enfogue simplificadc de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, ¢l cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas cuentas por cobrar; |a Nota 7 proparciona mas detalle. La Compafia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién.

{b}  Impuesto a la renfa diferido
La Compaifiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en [ibros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

(¢)  Propiedades y equipos:
La determinacién de las vidas dtiles que se evallan al cierre de cada afio.

{d)  Provisiones de beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes,
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de Administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefo financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la Administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y administran
los riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafifa. El Gerente

General proporciona guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas. '

Riesqos de mercado:
fa) Riesgo de precio

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generan intereses por lo gue no esta expuesta
al riesgo de interés sobre sus flujos ni sobre el valor razonable de su deuda.

(c) Riesgo cambiario

Todas las transacciones que realiza la Compafiia son pactadas en délares estadounidenses, por lo
tanto, no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesdo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios {efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion "A”.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 3.A."”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Comparifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamientc de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En los afios 2019 y 2018, con relacién a las cuentas por cobrar relacionadas y cuentas por cobrar a
clientes, el 100% del total de las ventas de servicics de mezclas se conceniran en ventas a crédito directo
otorgados por la Compafiia. Debido a que la Compariia mantiene una cartera de clientes bastante
homogénea, analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por-cada cliente significativo
principalmente basado en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes,
antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién
del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas, Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la
evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacién:

2019 2018
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 90 dias/cartera total) 0.00% 5.46%
Coberfura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Riesqgo de liguidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus aclividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corfo plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de [os activos y pasivos financieros vy
los planes de financiamiento futuros de la Compania.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
[a Compafifa agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
2019 ano
Cuentas por pagar proveedores (1) 237,870
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 542783

Menos de 1
2018 afo
Cuentas pdr pagar provesdores (1) ) 115,733

Cuentas por pagar a compailas relacionadas -

(1) Incluye impuesto a la salida de divisas.
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4.2

5.1

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este rafio se calcula

dividiendo la deuda neta sobre el capital total (Deuda neta mas Patrimonio) de la Compafiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores 237,870 112,135
Cuentas por pager a compaiias relacicnadas ’ 542,783 -
Qlras cuentas por pagar 11,630 7,588

' 792,263 119,723
Efectivo y equivelentes de efectivo (140,228) {19,004)
Deda neta 652,055 100,719
Total patimonio 7,312,938 7,341,185
Capital total 7,964993 7,441,904
Ratlo de apalancamiento 5% 1%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Corriente
. 2019 2018

Activos financieros madidos al coste amertizade

Efectivo y equivalentes de efectivo . 140,228 19,004
Cuentas por cebrar a clientes . 1,243,355 1,022 965
Cuentas por eabrar & compariias relacionadas - 428613
| otal actvos TnaRcieros 1,383,583 1,470,582
Pasivos financieros medidos al costo amerfizado

Cuentas por pagar a proveedores 237,870 112,138
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 542 783 -
Tetal pasivos financieros 760,653 112,135
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5.2

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes y companiias

relacionadas y cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2018
- Bancos e instituciones financieras locales (1) 140,228 19,004
+ {13 Fandas de libre disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2019 2018
Guentas por cobrar a clientes 1,254,054 1,031,579
Provigién por deteriore {10,699) (8.614)
1,243,365 1,022,965
La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:
2019 2018
Por vencer 922 B50 74% 865,185 84%
Vencidas
1230 dias 236,449 19% 110,069 11%
31 a 60 dias 94 955 8% - 0%
61 a 90 dias - D% - 0%
Mas de 360 - 0% 56,325 5%
331,404 28% 166,394 16%
1,254,054 100% 1,031,572 100%

La Compaifiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade en dblares estadounidenses)

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiia en el periodo de 24 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2018, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias de la Companiia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

La Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia esperada para su cartera de clientes:

Ratlo esperado por pérdida crediticia

2019 2018
Por vencer 0.23% 0.38%
De 1 a 30 dias . 1.24% 1.80%
De 31 a 60 dias 5.91% 8.40%
De 61 a 90 dias 100% ' 59.77%

Més de 360 100% 100%

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa ha sido como sigue:

2018 2018
Saldos al 1de enero B514 8614
Castigos - -
Ajuste provisidn 2,085 -
Saldo final 10,699 8,614

Los valares en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha. ‘

INVENTARIOS
2019 018
Adtivos 150,258 ' 64,416
Bésicos - 285,456 163,405
Envases 202,429 99,249
Producto terminado i 269517 225904
911,660 552,974

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravamenes ni resiricciones sobre los inventarios.
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10.

LUBRICANTES ANDINOS “LUERIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable:

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de st ese precio
es directamente observahle o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
técnicas de valorizacién, como sigue;

»  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos.

= Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente {derivados de los precios).

»  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Durante el 2018, se realizé una valuacion por parte de un perito independiente para determinar el valor
razonable de los terrenos y edificios de la Compaiiia. El superavit de revaluacion fue acreditado a otros
resultados integrales y se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio como “Superavit por
revaluaciones”, neto de impuesto diferido correspondiente.

Técnicas de valoracion utilizadas para obtener el nivel 3 de valores razonables
Las técnicas de valoracion se basaron en: i) para terrenos en precios de venta comparables de terrenos
cercanos a los de la Compafia cuyo dato mas relevante es el precio por m2 del terreno; v, ii) para

edificios en los costos de construccion actuales por m2 considerando el uso y estado de conservacién de
les inmuebles, ufilizando los lineamientos del nivel 3 de la jerarquia del valor razonable. -

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién:
2019 ‘ 2018
Proveedores del exterior - 71,959
Proveedores locales 237,870 40,176
237,870 142,135
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11.

12,

(a)

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién:

[nd
(=
g
(e
N
f=
=
o0

Impuestos de IVA y retenciones por pagar 5,387 6,330

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y paries relacicnadas a las
compafiias-que directamente ¢ indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compafia, tienen contrel
conjunto o influencia significativa (asociadas). :

Composicion de los principales saldos con compafiias relacionadas:

Saldos
. 2018 2018

Cuentas por cobrar
Lubrival §.A. ' - 428,613
Valvoline Venezuela S.A. 5,386 5,366 .

. 6,366 434 699
Provision por deteriora de cuentas por cobrar relacionadas (1) (6.386) (5.388)

- 428,613

Cuentas por pagar
Lubrival S.4, (2) 542,783

(1)  Esta provisién cubre los saldos con Valvoline Venezuela SA.

(2) Corresponde principalmente a valores pendientes por pagar por concepto de compra de aditivos,
basicos y productos terminados y reembolso de gastos de némina.
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(b)

13.

a)

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones

Venta de servicio de mezcla, basico y aditivos.
Lubrival S.A. (Venia de bésicos y aditivos)
Lubrival S.A ( Ventas de servicios de mezcla)

Comnpras de inventarip
Lubrival $.A, {Aditivas, basicas y productas terminados)

Comgﬁ de repuestos y servicio de mantenimiento
Importadora Industrial Agricola S.A. (Compra de repuestos, servicios y aclivos fijos)
Lubrival SA. (Campra de activo fiio)

Dividendas declarmdos ¥ patados
Servicios y Talleres Serta S.A.
Valwline Ine.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

2018 2018
50,603 15,781
1,168,527 1,158,477
1.220,130 1,175,258
893,364 484,680
79,354 -
19,078 2
98,430 2
423,550 359,767
440,848 374,450
884,408 734,217

La Administracién de la Compafiia incluye un miembro clave que es el Gerente General.

A continuacidn, se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los e;ecutlvos mencionados

de la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Sueldos y salarios
Beneficios a corto plazo

IMPUESTOS

Situacion fiscal

2019 2018
62,400 £65,799
12,397 11,646
74,797 77,445

Los.ejercicios fiscales 2016 a 2019 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las auioridades

tributarias.
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c)

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2018
impuesto a la renta carriente 304,063 239,910
Impuesto a la renta diferido (16,255) {11,109)
287,808 228.801

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre

del 2019 y 2018:

018 018
Utilidad antes del impuesto a la renta y
participacion a trabajadores . 1,324,112 1,033,475
Menos - Participacion de los frabajadores en las utilidades {198,617) (155,021)
' 1,125,495 878,454
Mas - Gastos no deducibles 54,671 (1) 21,478 (2)
Deduccién {4,633) (3} -
Otras diferencias temporarias {4) 40,718 53,709
Utilidad tributaria - 1,216,251 959 641
Tasa impositiva . 25% 25%
Tota_[ impuesto a la renta causado 304,063 239,010
Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) {77,362) {34,617)
Retenciones en la fuente del afio (31,380) {69,225)
Impuesto a la renta por pagar 195321 136,068

(1) Corresponde principalmente a depreciacién de activos fijos revaluados por US$31,410, y
bonificaciones y vacaciones no aportadas al |ESS por US$20,276.

(2) Correspondia principalmente a bonificaciones y vacaciones no aportadas al IESS por US$14,761y

provision de jubilacién patronal y desahucio por US$10,725.

(3) Corresponde a deduccién por incremento neto de empleo por US$4,633.

(4) Corresponden a diferencias temporarias por concepto de jubilacién patronal y desahucio, que se

reversaran a través del impuesto diferido.
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d)

e)

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 5.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BDICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares estadounidenses)

Siguiendo las bases descritas en la Nota 2.10, durante el 2018, la Compaiiia registré como gasto por
impuesto a la renta et valor determinado del 25% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor

que el anticipo minimo de US$45,197.
Impuesto a la renta diferido '

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018 2018
Impuestos diferidos activos:
Que se realizara después de 12 meses {17.120) (7,145)
Impuestos diferidos pasivos:
Que se realizard después de 12 meses 295217 243,333
Que se realizara dentro de 12 meses {7.972) 46,328
270,425 288,071
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Propiedades, planta Jubilacién
y equipos patronal Total
Saldo al 1 de enero de 2018 248,887 (2,318) 246,569
Movimiento del afio (ORI) 52,611 - 52,611
Movimiento del ano (Resultados) {6,281) (4,828) (11,109)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 295,217 (7.146) 288,071
Mavimiento del afio (ORI) {1,621) - (1,691)
Movimiento def afio {Resultados) (6,281) (9,974} (16,255)
Saldo al 31 de diciemnbre del 2019 287.245 (17.120) 270,125

Tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afos 2619 y 2018 se

muestra a continuacién:
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2018 2018

Milidad tributaria del afio antes de impuesto a [a renla 1,125,495 878,484
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Gasios de impuesto a la renta 281,374 219,614
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal - Diferencias pemmanentes 22,689 20,297
Efecto de impuesto a Ja renta diferido (16,255) (11.109)

Gasto de impuesto a la renta 287,808 228,802
Tasa efectiva 26% 268%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiende de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 sclo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remifido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicicnalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

De acuerdo a los ejercicios 2019 y 2018, no se han producido transacciones con partes relacionadas
locales y del exterior por montos superiores a los establecidos en la normativa vigente, por lo tanto, la
Compaiifa no esta requerida de presentar el anexo y estudio de precios y transferencia al presente afio.

Otros ésuntos — reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
ef Primer Suplemento del Registro Oficial Mo. 111, Las principales reformas que introdujo & mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del impuesto a [a Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucién (nica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afic 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mds de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucidn no puede ser utilizada como crédito
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tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
anos 2020, 2021 y 2022. ‘

- Para gue sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa ¢ indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de inferés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, més intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo gjercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributaric para la disfribucion de dividendos. Se considera como.
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para preductores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiia, sus respectivos estatutos o
documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aguellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Confribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

De acuerdo con la Administracién dela Compaiia, las principales reformas que tendran un impacto
significativo son; ay Ia eliminacién del anticipo obligatorio de impuesto a la Renta; y, b) la contribucién
unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado ingresos brutos superiores a
1 millén de dolares en el afio 2018 la misma que no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como
gasto deducible para ia determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS CORRIENTES

Saldos al Pagas y/o Saldos al
2019 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales (1) 212,723 273,031 (202,604) 283,150
2018
Beneficios sociales (1) 258,862 220,310 (268 449) 212,723

(1) Incluye participacién laboral por US$198,617 (2018: US$155,021) y provisiones para cubrir décimo

tercer sueldo, décimo cuario sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

- BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicién:
201 2018

Jubilacion patronal 204,111 168,322
Indemnizacién per desahucio 58,338 50,011

) 262,449 218,333
El movimiento de las provisicnes para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacian patronal Desahucip Total
2019 2018 2014 2018 2018 2018

Saldos al inicio 168,322 158,677 50,011 45,305 218,333 203,982
Costos de los $envicios del perigdo corente {1) 25925 18970 7725 5222 35,650 24192 -
Coslos porintereses (1) 7131 6,384 2,079 1,785 9210 8,172
Pérdidas / {garancias) actuariales (2) 8,13 1,362 453 R31) 8616 (248)
Beneficivs pagadss - - 11,962) - {1,062) -
Efecio de reducsiones y iquidaciones anficipadas (2} (5,398) (17.071) - {5,308) (17,071)
Sakio alfinal - 204,111 165,322 55338 50,011 262,449 218,333

(1)  Registrado en el estado de resultados.

(2) Reconocidos en otros resultados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo

principalmente por incrementos salariales y bonificaciones.
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Los impories reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 218 2019 2018 2018 2018
Costos de los senvicies del periodo comiemte 25,925 18,970 1725 5222 33650 24,182
Coslos porintereses 7,131 6,384 2078 1,795 -~ 9210 B,179

Saldo alfinal 33,056 25,354 9,804 7017 42 860 32,371

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
fueron los siguientes:

20189 2018
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Future incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12.86% 14.14%
Antigiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 anfos ) 25 afios

Anélisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

2013

Jubilacién Patronal Desahucia
Tasa de descuento :
Variacian OBD (tasa de descuerta + 0.5%) (7.540) (1,757)
Impacto % enel OBC (tasa de descuento + 0.5%) 4% 3%
Variacidn OBD (tasa de descuente - 0.5%) a0 1,865
Impacta % en el OBD (tasa de descuento - &.5%) 4% 3%
Tasa de incremenio salarial
Variacion OBD (iasa de incremento salarial + 0.5%) 8,143 1,949
Impacto % enel OBD (fasa de incremento salarial + 0.5%) 4% 3%
Variacion CBD (tasa de incremenito salarial - 0.5%) {7.,730) (1,855)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 4% -3%
Rotacitn
Variacion OBD (Rotacién + 5%) {4,281) 1384
Impacio % en el OBD (Rotacion + 5%) 2% 2%
Varacion OBD (Rotacidn - 5%) 4,404 {1,333}
Impacto % enel OBD (Rotacidn - 5%) 2% -2%
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta constituido por
868,222 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.
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COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de ventas y Gastos de Gastos de

2018 servicias administracion ~__venta Total
Compras de basicos y aditivos 2,675,768 - - 2,675,768
Remuneraciones y beneficios sociales 552,377 77,496 - 629,875
Jubilacién patronal y desahucio {Nota 15) - 42,860 - 42,860
Participacién de los frabajadores en las utikdades (Nota 14) - 168,617 - 198,817
Depreciaciones {Nota 10) 124,873 - - 124,873
Reparacibn y conservacion de equipos - 115,332 - 115,332
Permisos y confribuziones - 82,875 - 62,875
Luz y agua polable 41,256 - - 41,256
Honoraries profesionales - 47,468 - 47,458
Combustible y lubricantes 52,919 - - 52,919
Regalias - - - -
Publicidad - - - -
Capacitaciones 3,320 - - 3,320
Seguros - - 225 225
Vigilancia Privada - 137,213 - 137,213
Fletes 1,400 - - 1,400
Cuentas incobrables 2,085 - 2,085
Ofros gastos 86,859 26,634 17,078 130,571

3,536,772 710,582 17,303 4.266.657

Costo

de ventas y Gastos de Gastos de

2018 servicios ' administracien venta Total
Compras de basicos y aditivos . 1,928,045 - - 1,828,046
Remuneracicnes y beneficios sociales 687,745 - - 587,748
Jubilacidn patronal y desahucio (Nota 15) - 32,371 - 32,371
Participacion de los frabajadores en las utfidades (Nota 14) - 155,021 - 155,021
Depreciationes (Nota 10) 100,662 - - 100,682
Reparacién y conservacién de equipos - 100,482 - 100,482
Permisos y contributiones - 102,505 - 102,505
Luz y agua potable 38,607 - ’ - 38,607
Honoraries profesionales - 38,246 - 38,245
Combustible y lubricantes 27,843 - - 27,943
Regalias 79,854 - - 79,954
Publicidad . 29,042 - - 29,042
Capacitaciones 80 - - €0
Seguros - - 227 227
Vigilancia Privada - 128,786 - 126,786
Otrcs gasios 92,303 42,439 19,208 153,851

2,884,383 597 850 19,436 3,501,669
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INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2019 2018
Ingresos financieros .
Bonificaciones y descuentos ganados 5,108 2,748
Otros menores 20,213 11,829
25,321 14,577
Gastos financieros
Intereses por préstamos bancarios {452) (13,619)
Otros menoras (1,983} (3)
(2,435) (13.622)
22 886 955

EVENTOS SUBSECUENTES

Dados los efectos sanitarios de la pandemia del COVID-18 mencionada en la Nota 1.3, el Gobierno del
Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener
impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pals y, por consiguiente, en las operaciones
del Grupo al que perienece la Compaiiia. Actuaimente, la Compafdiia no puede evaluar el impacto total del
virus COVID~19 en su posicién financiera fulura y los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compaiiia. Tales efectos
sumados a fos que se derivan de aitos niveles de volafilidad en [as variables macroeconémicas se veran

reflejados en los estados financieros postericres al 31 de diciembre de 2019.

Entre ¢l 31 de diclembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.

L
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