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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos miembros del Directorio y accionistas 

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” 

Guayaquil, 26 de abril del 2018 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” (la “Compañía”) que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
» materiales, la situación financiera de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” al gi de diciembre del 2017, el 

desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra información 

La Administración de Lubricantes Andinos “Lubrian S.4.” es responsable por la preparación de otra 
información. Otra información comprende el Informe Anual del Gerente General a la Junta General de 
Accionistas, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos), la cual 
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoría. 
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Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual del Gerente General a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material, 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información, obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que 
estén líbres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
que la Administración tenga la intención de liquidarla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los exrores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales 
si, individualmente o en sn conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: , 

«  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 

Página a de 35 

 



q3 
pwe 

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” 
Guayaquil, 26 de abril del 2018 

obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno. : 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía, 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresernos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe 
corno una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable, 

Cornunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos 
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

Ceecrone 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros: 011 

Adal] 
Juan Carlos Sáenz P. 
Apoderado Especial 
No. de Licencia Profesional; 17-223 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Áutivos 

Activos corrientes 

Efectivo 

Cuentas por cobrara clientes 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Impuestos por recuperar 

Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades, planta y equipos 
Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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2017 

245,184 

1,577,751 
1,035,304 

67,209 

700,215 

337,107 

4,162,830 

2,936,112 

2,936,112 

7,098,942 

ntiago Navás 
Contador 

2016 

160,430 

1,718,595 

1,584,130 

74,852 
4,952 

205,719 

4,349,678 

2,859,476 

2,859,476 
71208,254



LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

hs A 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pager a proveedores 

Otras cuentas por pagar 
Impuesto a la renta por pagar 

Beneficios sociales 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Beneficios sociales 

Impuesto a la renta difendo 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 

Reservas 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 
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Sr. 8 A go Navas” 

Contador 

Nota 2017 2016 

222,334 294,188 
25,696 49,267 

2 150,977 118,989 
B 258,862 212,662 

657269 674,506 

1 203,982 170,340 
L 246,569 222,625 

——— EL 39, 
1,107,820 1.067.471 

5 347289 347289 
1,393,495 1,675,317 
42250,938 4,118,077 

5,991,122 6,140,683 

7,098,942 7.208.154 

  

   



LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Vote 200 2016 

Ventas netas y servicios prestados 5:943,327 4,877,107 
Casto de ventas y servicios 15 (3,654,841) (3,231,555) 

Utilidad bruta 1,688,486 1,445,552 

Gastos de administración 16 (528,547) (464,586) 
Gastos de vente 16 (20,268) (40,900) 
Utilidad operativa 1IG9Ó7 940,066 

Ingresos financieros, neto Y 11,932 17,360 

Utilidad antes de impuesto a la renta 1:151.603 957426 

Impuesto a la renta Y (287,196) (223,209) 

Utilidad neta 864,407 AUT 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán 

posteriormente al resultado del ejercicio: > 
Ganancias / pérdidas actuariales 4 2,070 (1,096) 

Resultado integral del año 866,477 733121 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Página 6 de 35 

 



SE 
3p 

£ 
em3ra 

1Opyyuoy 
. 

S
P
A
N
 

OBe] 
. 

4
 

      

*SOJ9/DUBUY 
SOPEJSS 

SO[ AP 
AURIZ9UL 

ALrEd 
UOS 

SEXSUL 
SEANEI.NAXO 

SEJOU 
SE] 

 
 

 
 

  
 
 

E
S
 

M
A
A
 

ore zaT 
AS 

a
r
 

EZgZc0'1 
- 

ES 
£t03 

[Pp 2aquiapip ap 
1É [p sopres 

voT 
n
a
a
 

7 
7 

- 
7 

7 
SAJero10] SOpEynsaz Bang 

£ob'bgg 
£ot'bog 

- 
- 

- 
- 

- 
0q% 

pp 
9
4
 

PePraO, 

- 
(ore'bEL) 

- 
- 

- 
9rzbEl 

- 
- 

eAgEJ¡ose páresal end up peidody - 
(gto'gro'r) 

- 
- 

- 
(8Eo'9ro'r) 

- 
- 

EOPPIB[DIp 
SOPUIPLALO 

+ 
210% 

[9p OZICUL ap 
YE pop 

SUSILODOY ap [2IG099 MIURA E ap sauopmosay 

£g9'obr'g 
SELtber 

bhueSetr 
Sóvee£T 

z2g'9ge 
Sobtégatr 

- 
Garate 

9103 
[9P AUQUID 

Ap 
16 [e sopres. 

(00) 
T
n
 

- 
SA[erÉ2qui 

SOpE] ¡nea 
song 

Lo 
vel 

Le bel 
- 

ga 
pp Eu 

pepuan 

- 
(atatgroy 

8Lo'grot 
Parras; 

eaJosal 
ved 

ugpeidordy 
- 

(1Eo'z85) 
- 

(TEO'ZgS) 
SOPeIep3p 

SOPuapIaIg 
- 

¿910% 
[9p qual ap 82 

pp 
SLOPOY 

9p [PI9109 ZLUN E 9p S200JP0/0534 

(00€'0E) 
(o0£"0€) 

SEJSIUODOR 
50] 

E BaJOde 
3p 

UYENJUAR 

E6g'610'9 
S59'gab'r 

b
b
r
e
s
e
r
 

E
A
S
 

8 
ugt 

est'958 
D0£'os 

6gatte 
9102 

[3p 
0
3
2
 

3p 
1 [8 

SOpIeS 

TL 
Opa 

Y 
M
E
E
T
 

m
o
 

VET 
E
 

R
A
 

uppdope 102 
ap RAsasaY 

SOPU[naIae SOpENis 
S
A
 

sun 
Terra 

tled 
sayody 

(saSUSpruniope]s9 
sare[9p 

ua 
Opesaldxg) 

210% 
T
I
A
 
I
N
S
A
A
T
I
I
G
 
H
A
 

YE 
TA 

O
C
V
N
I
A
M
A
L
 
O
N
V
 
TA 

H
O
4
 

O
I
N
O
U
I
T
A
L
L
V
d
 
TH 

N
A
 
S
O
I
I
M
N
V
O
 
1
 
O
A
V
.
I
S
A
 

«
V
S
 
N
V
N
I
E
O
T
,
 
S
O
N
I
A
N
V
Y
 
S
A
L
N
V
I
T
A
 

O
T



LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

É 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad antes de impuesto a la renta 
Más cargos a resultados que no 

representan movimientos de efectivo: 

Depreciación del año 
Provisión pura participación de los trabajadores en las utilidades 
Beneficios sociales a empleados 
Provisión para jubilación patronal y desshucio 2

6
8
6
5
 

Pago de impuesto a la renta 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar a ellentes y otras cuentas por cobrar 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Impuestos por recuperar 
Inventanos 
Otros netivos 
Cuentas por pagar proveedores 
Otros impuestos y otras cuentas por pagar 
Pago de participación de loy trabajadores en les utilidades 13 
Beneficios sociales a empleados (corrientes) 13 

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones, netas de propiedades, plante y equipo 10 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Devolución de aportes pars futura espitalizaciones 15 
Dividendos pagados 
Efectivo neto utilizado ea las actividades de financiamiento 

Aumento neto (disminución nara) del efectivo 

Efectivo a) iníclo del año 
Efectivo al nal del año 

2017 

1,151,603 

71,124 
203,224 

59.314 

35:712 
1,520,977 

(118,389) 

(554419) 
548,766 
(105,232) 
268,612 

(147,760) 
(147,760, 

(1,016,038) 
1,016,038) 
  

84,754 
160,430 
245,184 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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Contador 

2916 

957,426 

59,778 
168,957 

52.347 
29,343 

1,267,851 

(268,276) 

(92,378) 
448,285 
(74,852) 

(391,065) 
939 

(53,964) 
(13,689) 

(233,830) 
(47,489) 

541,632 

(73,008) 
(3,008. 

(30,300) 
(582,031) 
(612,231) 

(193.807) 
394,297, 
160,530 

 



  

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Lubricantes Andinos "Lubrian S.A.”, fue constituida en el Ecuador el 6 de octubre de 1995. El objeto social 
de la Compañía es la producción y comercialización de grasas y aceites lubricantes, así como proveer 
servicios de mezclado, envasado y almacenamiento de este tipo de productos, fundamentalmente de la 
marca Valvoline que son comercializados a través de la compañía relacionada Lubrival S.A. En este 
contexto, la actividad económica de la Compañía y sus resultados dependen en forma relevante por las 
vinculaciones y acuerdos existentes entre compañías relacionadas. Su principal accionista con una 
participación del 51% es Valvoline International Inc. domiciliada en los Estados Unidos de Norteamérica; 
debido a ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, es una compañía extranjera según el Régimen común de 
tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de 
Cartagena, que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos 
correspondientes. 

El 49% de su capital restante pertenece a Servicios y Talleres $.A., que forma parte del Grupo Modermar, 
grupo económico local dedicado a la importación y ventas de maquinarias y prestación de servicios 
conexos de mantenimiento y reparación. Este grupo (constituido principalmente por Lubricantes Andinos 
“Lubrian S.A.”, Lubrival S.A., Macasa, Importadora Industria Agrícola S.A., Talleres para Maquinaria 
Industrial Agrícola S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA y Modermar S.A.) es liderado por Modermar S.A., 
empresa que a través de sus subsidiarias ejerce el poder de gobernar las políticas operativas y financieras 
de Lubricantes Andinos Lubrian S.A., por lo cual los estados financieros de Lubricantes Andinos Lubrian 
S.A. son consolidados por Modermar S.A. 

Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación; sin 
embargo, no ha recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos 
sectores de la economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión 
de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos 
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de 
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se 
desmontó en junio del 2017, a partir de noviembre de este año se implementó un esquema de tasas de 
servicios de control aduanero para las importaciones, la cual se determina en función de los pesos de los 
productos importados. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) . 
  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos 
significativos en sus operaciones. : 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros auditados adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de la Gerencia General el 26 de abril del 2018, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros auditados de Lubricantes Andinos S.A. se han preparado de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International 
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, 
explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables, 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 

  

  

  

Aplicación obligatoria para 

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de: 

NIC28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018 

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas deben realizarse cuando 1 de enero 2018 
hay un cambio demostrable en el uso del activo. 

NIF A Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez de 
con respecto ala NIIF 7, la NIC19 yla NOF 10. 1de enero 2018 

NIF 2 Las jendas acl: cómo lizar dl dos tipos de o] ii de pago b: en ace 1 de enero 2018 

NllFa Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NILF 9 (Instrumentos financieros), 1de enero 2018 
NIIF 9 Corresponde a la revisión final de la NITF 9 (instrumentos financieros), que reemplaza las publicadas ¿de enero 2018 

anteriormente y a la NIC 99 y sus guías de aplicación. 

NUF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta ¿de enero 2018 
norma reemplazará ala NIC 11 y 18, 

CINIIF 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una 1deenero 2018 

contraprestación denominada o tesada en una moneda extranjera. 
NIC 28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una inversión que no esta aplicando el valor patrimonial d proporcional 1 de enero 2019 

NUF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17. 1de enero 2019 
NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1de enero 2019 

condiciones de pagos adelantados 
CINUF 23 Taterpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1de enero 201: 

impuesto ala renta 9 
NIUE 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio 
de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relación a 
las NIF 15, 9 y 16; la Administración informa que basada en una evaluación general no habrían impactos 
significativos al aplicar estas normas debido a: 1) NUF 15 - Los ingresos de la Compañía se registran al 
prestarse el servicio o entregarse el bien, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempeño y no 
hay obligaciones de desempeño exigibles posteriores a la prestación del servicio, el precio de la transacción es 
previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener y cumplir con los contratos; 
porlo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ii) NIF 9 - Su principal instrumento financiero es 
la cartera por cobrar a sus clientes que se liquidan hasta en 9o días y que históricamente han presentado un 
bajo monto de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras; y, iii) NITF 16 - En 
relación a arrendamientos la Compañía mantiene oficinas para sus operaciones, por lo que tampoco se 
espera un impacto significativo al momento de su adopción. 
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2.4 

2.5.1 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo 
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Efectivo - 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios, 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía sólo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: , 

(a) Préstamos y cuentas par cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas 
por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 

amepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
nanciera. 

(b) Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y otras 
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que 
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés 
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

D Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
mercadería vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta go días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por ventas de productos y servicios prestados. Se reconocen a su valor nominal, 
pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. 

(5) Otros pasivos financieros: 

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

1) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por 
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta 90 días. 
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Máquinas y Camiones S.A. 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5.3 Deterioro de activos financieros - 

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía establece una provisión para pérdidas por 
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las 
cuentas por cobrar se han deteriorado. 

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros - 

2.6 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor 
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra 
una provisión de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimación de deterioro se considera 
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y 
productos retirados del mercado, Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados 
integrales en el período en que se causan. 

Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo sou 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos. 
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2.7 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, planta y equipos es calculada linealmente 
basada en su vida útil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas 
útiles diferenciadas, sin considerar valor residual por cuanto la Administración estima que el valor de 
realización al final de la vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes; 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios e instalaciones Entre 45 y 53 
Equipos de cómputo 3 

Vehículos 5 
Muebles y enseres 10 

Maquinarias y equipos 10 

Muelles 49 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto reenperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no construyó este tipo de activos. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) - 

Las propiedades, planta y equipos sujetas a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando 
se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá 
de su venta o su valor en uso. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado indicadores de deterioro. 
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2.8 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el 
patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% de 
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas de la Compañía están domiciliados 
en paraísos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor 
es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2 % del patrimonio,o.2 % de los 
costos y gastos deducibles, 0.4 % de los ingresos gravables y 0.4 % de los activos, 

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y 
sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina 
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta 
pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

La Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización 
de la Gestión Financiera (Ver Nota 12), estableció un incremento en la tasa de Impuesto a la Renta a partir 
del año 2018, por lo que el cálculo del Impuesto a la Renta diferido al cierre del 2017 considera dicha tasa. 

Página 16 de 35 . 

DISTRIBUIDOR EXCLUSIVO PARA TODO EL ECUADOR 

iz il Región Costa ión Sierra Fogión Austro 

Telfs... (04) 5000297 «Agencia Sur Guns » Agencia Sun uno «Agencia Loja 4 
. Viaala Costa > Agenc ón Ori 

Sonar a Lemus ui 
Ay. Gala Plaza Lasso N74- 40 y Juan de Señis 
Telís (02) 2470882 - 2482720 
Fax (02) 2472458 -Aganeia Machala 

  

> Agencia Porvowlo +Agonola Lago Agro 
ANVIAN.MACASA.COM.ec 

 



  

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Beneficios alos empleados - 

Beneficios corrientes: 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

0) Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y servicios. 

ii) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

iii) Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base 
devengada. 

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las 
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a das leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representa el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% anual (2016: 4.14%), equivalente a la tasa 
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de América, los cuales 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de interés actuarial, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 
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2.11 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Provisiones - 

La Compañía registra provisiones cuando: (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación; y, (111) el monto se ha estimado de forma fiable, 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el período en el que los dividendos han sido 
aprobados. 

Reservas y resultados acumulados - 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Reserva facultativa 

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compañía de libre disponibilidad, previa 
disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

Reserva de capital — incluída en los Resultados acumulados 

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, Se clasifican en 
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NITF. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y 
Las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de la Compañía. 
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2.13 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos y 
prestación de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran 
netos de IVA y devoluciones. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace la entrega de sus productos y 
servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones significativas de 
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los 
mismos. La provisión para deterioro se carga a resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(6) Vida útil de las propiedades, planta y equipos 

La determinación de las vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 5.4,” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

(c) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro. 

(d) Provisiones de beneficios a empleados 

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales , 
practicados por profesionales independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de 
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración 
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que 
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de 
identificación, medición y control, 

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas pora Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los 
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. El Gerente 
General proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas 
para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de 
liquidez y el riesgo de concentración. 

Riesgos de mercado: 

fa) Riesgo de precio y concentración 

La principal exposición a la variación de precios y concentración de la Compañía está relacionada a 
la prestación del servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos fundamentalmente 
de la marca “Valvoline” que se lo realiza a la compañía relacionada Lubrival S.A.; la cual mantiene 
un contrato con Valvoline International Inc., una corporación organizada en el estado de Delaware, 
de los Estados Unidos de Norteamérica que otorga a Lubrival S.A, licencia para usar el nombre de la 
fábrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Cada año en función de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos de 
ventas. De igual forma cada año se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser 
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinación de la Gerencia General construyen 
escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son 
previamente discutidas y acordadas. 

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos; sia embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compañía es menor, 
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de 
operaciones con proveedores locales que no generan intereses, 

Riesgo de crédito: 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General, 
el comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depósitos 
bancarios (efectivo) y cuentas por cobrar a clientes. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de 
riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en 
general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, 
comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

En los años 2017 y 2016, con relación a las cuentas por cobrar a relacionadas y a las cuentas por cobrar a 
clientes, el 100% de las ventas de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo otorgados 
por la Compañía a su relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compañía no mantiene una cartera de 
clientes dispersa y la Administración considera no necesaria la calificación de riesgo. Para los demás 
clientes se establecen límites de crédito en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, 
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de 
erédito otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores de cartera vencida, índice de 
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantías se muestra a continuación: 

207 2016 

Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 90 días/cartera total) 5.01% 7.70% 
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100% 
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5 

5.1 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. 
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los lujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros significativos con terceros a la 
fecha del estado de situación. Todos sus pasivos con terceros son cancelados en un plazo inferior a los 12 
meses y no generan intereses. 

Administración del riesgo de capital , 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

2017 2016 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo 245,184 160,430 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar a clientes 1,577,751 1,718,595 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 1,035,364 1,584,130 

Total activos financieros 2,855,299 3,463,155 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por pagar a proveedores 222,334 294,183 
Otras cuentas por pagar 25,696 27 

248,030 343453 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO 

2017 2016 
Bancos e instituciones financieras locales (1) 245,184 160,430 

(1) Fondos de libre disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

2017 2016 

Cuentas por cobrar a clientes 1,596,365 1,727,209 
Provisión por deterioro (8,614) (8,614) 

La antigitedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente: 

  

  

2017 2016 

Por vencer 1,153,672 73% 1,198,183 69% 

Veneidas 
Hasta 90 días 432,693 27% 539,026 31% 

1,586,365. 100% 1,727,209 100% 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2017 2016 

Anticipos a terceros (1) 700,000 - 

Otras cuentas por cobrar 215 4,952 

700,215 4,952 A SÓ 

(D Corresponde a anticipos entregados a la compañía Curtigual Curtiembre Guayaquil S.A, para la 
adquisición de un terreno ubicado en la Av, Barcelona entre calle Pública y el Río Guayas. 

INVENTARIOS 

2017 2016 

Aditivos 46877 44,178 

Básicos 163,323 471,254 
Envases 115,187 118,534 

Producto terminado 211,920 171,753 

0, 20579, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios, 
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(a) 

(b) 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 2016 con 
compañías relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a las compañías 
que directamente o indirectamente controlan o son controladas porla Compañía, tienen control conjunto o 
influencia significativa (asociadas). 

Composición de los principales saldos con compañías relacionadas: 

Saldos 
2017 

Cuentas por cobrar 
Lubrival S.A. (1) 1,035,364 
Valvoline Venezuela S.4. 6,386 

1,041,750 
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (2) (6,386) 

1,095,364 

2016 

1,584.30 
6,386 

1,590,516 
(6,386) 

1,584,130 A 

(1) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos, básicos 
y servicio de mezclado. 

(2) Esta provisión cubre los saldos de Valvoline Venezuela S.A. 

     

Transacciones 

az 

Lobrival S.A. (Venta de básicos y aditivos) . 106,190 
Lubrival S.A ( Ventas de servicios de mezcla) 111; 

1,237,465 

Compras de inventario. 
Lubrival S.A. (Aditivos, básicos y productos terminados) (635.378) 

Compra de repuestos y servicio de mantenimiento. 
Impertadora Industria) Agricola S.A. (Compra de repuestos, servicios y actvos fijos) 16) 
Yencisa S.A. (Compra de activo fijo) (a) 
Lubrival 5-4. (Compra de activo fijo) » 
Tallares paca Maquinaria Industrial Agritola S.h, (Servicios) (1.085) 

(1,802) 

Disidend: a 

Servicios y Talleres Serta S.A. (497.859) 
Valvoline Inc. (518,179) 

(2.016.030) 

ds sal 
Servicios y Talleres Serta SA. 
Valvoline Inc. 2 

——_——— 
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26 

1,006,297 
1,006,297 

(653.901) 

(2,673) 

(as) 
(4.179) 

(44,209) 

(285,196) 
(294,835) 
(582,031) 

14,847 
25-459 
30,300



  

(c) 

12. 

a) 

b) 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye un miembro clave que es la Gerencia de la principal área de la 
Compañía. 

A continuación se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de 
la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

Detalle 2017 2016 

Sueldos y salarios 62,400 62,400 

IMPUESTOS 

Situación fiscal 

Los ejercicios fiscales 2015 a 2017 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridade: 
tributarias. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

2017 2916 

Impuesto a la renta corriente 263,252 227,878 

Impuesto a la renta diferido 23,944 (4,669) 

a 287,196 223,209 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación tributaria - contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 
2017 y 2016: 

zo 2016 
Utilidad antes del impuesto a la renta y 

participación a trabajadores 1,354/827 1,126,383 

Menos - Participación delos trabajadores en las utilidades (203,224) (168,957) 

151.603 957,426 
Más - Gastos no deducibles 10,600 45232 

Otras diferencias temporarias 34,396 33151 

Utilidad tributaria 1,196,599 1,035,808 
“Tasa impositiva 220% 22% 

Total impuesto a la renta causado 269,252 227,878 

Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) (40,430) (43,310) 

Retenciones en la fuente del aso (72,445) (66,179) 

Impuesto a la renta por pagar 150,37, 118,989 

Siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, durante el 2017 y 2016, la Compañía registró como gasto por 
impuesto a la renta el valor determinado del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que 
el anticipo mínimo de US$57,707 (2016: US$52,565). 

Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 

2017 2016 
Impuestos diferidos activos: 

Que se realizará después de 12 meses (2,318) (1,766) 

Impuestos diferidos pasivos: 

Que se realizará después de 12 meses 243,360 218,864 

Que se realizará dentro de 12 meses 51527 51527. 

245,569 225,625 
=——— 
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e) 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Propiedades, planta y Jubilación 

  

  

  

equipos patronal Total 

Saldo al 1 de enero de 2016 229,918 (2,624) 227,294 

Movimiento por impuestos diferidos (5,527) 858 (4,669) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 224,391 (1,766) 222,625 

Movimiento por impuestos diferidos 24,496 (552) 23,944 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 248,887 (2,318) 246,569 
  

Tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra 
a continuación: 

    

2017 2016 

Utilidad tributaria del año antes de impuesto a la renta 1,151,603 957,426 

Tasa impositiva vigente 22% 22% 

Gastos de impuesto a la renta 253,353 210,634 

Efrcto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles 
al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 9,899 17,244 

Efecto de impuesto a la renta diferido 23,944 (4,669) 

Gasto de impuesto a la renta 287,196 223,209 

Tasa efectiva 25% 23% 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del 
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compañía no 
está requerida de presentar el anexo y estudio de precios de transferencia del presente año. 
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e) 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS . 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

Propiedades, planta y Jubilación 

  

  

  

equípos patronal Total 

Saldo al 1 de enero de 2016 229,918 (2,624) 227,294 

Movimiento por impuestos diferidos (5,527) 858 l4,669) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 ? 224,391 (1,766) 222,625 
Movimiento por impuestos diferidos 24,496 (552) 23,944 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 248,887 (2,318) 246,569 
  

Tasa efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 y 2016 se muestra 
a continuación: 

    

207 2016 

Utilidad tributaria del año antes de impuesto a la renta 1,151,603 957,426 

Tasa impositiva vigente 22% 22% 

Gastos de impuesto a la renta 253,353 210,634 

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles 
al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 3,985 12,575 

Efecto de impuesto a la renta diferido 29,858 - 
Gasto de impuesto q la renta 287,196 223,209 

Tasa efectiva 25% 23% 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del 
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compañía no 
está requerida de presentar el anexo y estudio de precios de transferencia del presente año. 
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Otros asuntos — reformas tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la 
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

+ Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de 
menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 
aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras habituales; 11) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente 
nacional, y; ii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

+ Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores habituales 
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará 
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de 
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la 
Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14” remuneración, así como 
aportes patronales al seguro social obligatorio. 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de 
US$m.5 a US$m.1 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del 
sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito 
y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

+  Seestablece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como 
crédito tributario. 

La Administración de la Compañía considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que 
tendrán es el incremento de la tasa de impuesto a la renta y la no deducibilidad de las provisiones de 
jubilación y desahucio. 
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS CORRIENTES 

  

  

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos prilizaciones final 

2017 

Beneficios sociales (1) 212,662 262,538 _ (216,338) 258.862 

2016 

Beneficios sociales (1) 272.678 221,90. (281,320). 212,662 
  

(1) Incluye participación laboral por US$203,224 (2016: US$168,957) y provisiones para cubrir décimo 
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones. 

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS NO CORRIENTES 

Composición: 

2017 2016 

Jubilación patronal 158,677 132,555 

Indemnización por desahucio 45:305 37,785 
203,982 170,340 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y desahucio es la siguiente: 

  

  

Jubilación patronal Desahucio Tota] 

20r7 2016 2017 2016 207 2016 
Saldos al inicio 132,55 108,036 37785 31864 170,49 139,900 
Costos de los servicios del periodo corriente (1) 22,073 17,982 6,588 5264 28,661 29,246 
Costos porintereses (1) 5487 4710 1,564 1,388 7,051 6,098 

Pérdidas / (ganancias) ectuaciales (2) 5420 4874 (632) 030 4794 4143 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2) (6,864) (3.047) - z (6,864) (3,047) 

Saldo al final 867 190,585 45,305 37785 203,982 70.390 

(D Registrado en el estado de resultados, 

(2) Reconocidos en otros resultados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo 
principalmente por incrementos salariales y bonificaciones, 
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes: 

  

  

Jubilación patronal Desahucio Total 

2017 2016 2017 2016 2017 2016 

Costo por servicios corrientes/actuales 22,079 17,981 6588 5264 28,661 23,245 
Costo porintereses 5487 4,710 1564 1388 7051 6,098 

27,560 22,691 8,152 6,652 25,12 29343 
  

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilación patronal y desahucio 
fueron los siguientes: 

2017 

Tasa de descuento 4.02% 

Futuro incremento salarial 2.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 
Tasa de rotación 15.10% 
Antigiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 
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Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la 
obligación por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

  

2017 

Jubilación Patronal Desahucio 

Tasa de descuento 

Variación OBD (tasa de descuento + 0,5%) (7,075) (1,628) 
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -4% -4% 

Variación OBD (tasa de descuento - 0,5%) 7,528 1,718 
Tmpacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 4% 

Tasa de ¡neremento salarial 

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,603 1,779 
Tmpacto% eu el OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 5% 4% 

Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (7,210) (1,692) 
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) -5% -4% 

Rotación 

* Variación OBD (Rotación + 5%) (4,014) 1,258 
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -3% 3% 
Variación OBD (Rotación - 5%) 4,132 (1,212) 

Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 3% -3% 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esta constituido por 
868,222 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$o0.40 cada una. 

Durante el 2016, se realizó la devolución de los aportes para futuros aumentos de capital por un monto de 
US$30,300 (Servicios y Talleres S.A. por US$14,487 y Valvoline International Inc, por US$15,453), acorde 
a resolución de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

207 

Compras de hásicos y aditivos 
Remuneraciones y beneficios sociales 
Jubilación patrona! y desahucio (Nota 14) 
Participación de los trabajadores en las utilidades (Nota 13) 
Depreciaciones (Nota 10) 
Reparación y conservación de equipos 

Permisos y contribuciones 

Luz y agua potable 

Honorarios profesionales 

Combustible y lubricantes 

Regalías 
Publicidad 
Capacitaciones 
Seguros 

Otros gastos 

2016 

Compras de básicos y aditivos 

Remuneraciones y beneficios sociales 
Jubilación patronal y desahucio (Nota 24) 

Participación de los trabajadores en las utilidades (Nota 13) 
Depreciaciones (Nota 10) 
Reparación y conservación de equipos 
Permisos y contribuciones 

Luz y agua potable 

Honorarios profesionales 

Combustible y lubricantes 
Regalías 
Capacitaciones 
Seguros 

Otros gastos 
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Costo 
de ventas y Gastos de Gastas de 

servicios administración venta Total 

2,314,569 - - 2,314,569 
483,09 - - 489,109 

- 35712 - 35712 
- 203,224 - 203,204 

73,124 - - 7124 
- 102,294 - 102,294 

" Ba,8og 84,809 
40,313 - - 40.313 

- 65464 - 65,464 
28,398 - - 28,398 
631,094 - - $31,094 
13,229 : 13,229 

1,300 2 - 1551 
- - 693 693 

75705 36,793 19,575 128.073 
36544 528,547. 20,268 41203656 

Costo 
de ventas y Gastos de Gastos de 
servicios administración venta Total 

1,840,161 - - 1,840,161 

447837 - 447.837 

- 29,343 : 29,343 
. 168,957 - 168,957 

59.778 - - 59,778 
- 86387 - 86987 
- 116,355 - 116,355 

37,380 - - 37380 
" 2782 - 278% 

40,610 - . 40,610 

724,229 - 7 724,229 
820 801 - 162 

- - 1299 1,239 
30,740 34,920 39,661 155,321 

3,231,555 464,586 40,900 31737041 E A
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INGRESOS FINANCIEROS, NETO 

2017 206 

Otros ingresos 12,964 19,411 

Otros gastos 8 
31982. 7360 

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACIÓN DEL ESTADO DE RESULTADOS 
INTEGRALES 

A efectos de presentación del estado de resultados integrales por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2017 y 2016 adjunto, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables, que no 
afectan la utilidad neta y resultado integral del año, ni el cálculo del impuesto a la renta: 

  

Según registros Según estados 
contables Redasificaciones financieros 

2017 

Costo de ventas (2,314,569) (1,340,272) (3,654,841) 
Gastos administrativos (539,970) 11,423 (528,547) 
Gastos de ventas (1,349,117) 1,328,849 (20,268) 

2016 
Costo de ventas (1,840,161) (1,560,350) (3,231,555) 

Gastos administrativos (478,804) 183,175 (464,586) 
Gastos de ventas (2,418,075) 1377175 (40,900) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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