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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembroes del Directorio y accionistas
Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”

Guayaquil, 26 de abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Lubricantes Andinos “Lubrian §.4.” (la "Compafifa”) que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
coniablas significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

» materiales, 1a situacién financiera de Lubricantes Andinos “Lubrian 8.A.” al 31 de diciembre del 2017, el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Avditoria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de anditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de fitica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades é&ticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Adminisiraciéon de Lubricantes Andinos “Lubrian 8.A." es responsable por Ia preparacioén de otra
informacién. Otra informacién comprende el Informe Anual del Gerente General a la Junta General de
Accionistas, {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditcria sobre los mismos), la cual
fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

...........................................................................................................................................

PricewaterhouseCoopers del Ectiador Cia Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Pargue Empresarial Colon,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.
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Nuestra opinitn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual del Gerente General a la Junta General de Accionistas v, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o g por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

51, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacitn, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, coneluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Lubricantes Andinns “Lubrian S.A." es responsable de 1a preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NI1¥) y del contro! interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, 1a Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asunios
relacionados con empresa en marcha y utitizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de }a entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracitn de la informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira anditoria son obtener una seguridad razonable de i los estados financiercs en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Narmas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
s, individualmente o en sn conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditor{a efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Anditoria,

aplicamos nuestro fricio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda

1a auditoria. También como parte de nuestra auditoria: .

¢  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieres, debido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o la vulneracién del control
interno. .

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opini6n sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresernos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
anditoria. 8in embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiifa no continiie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, 12 estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados finaneieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la anditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

CRiomntadisun

No. de Regisfro en 1a Superintendencia

de Compafiias, Valores y Seguros: 011

ddoifoa]]
Juan Carlos Sdenz P.

Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 17-223
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Nota 2017 2018
‘Activos corrientes
Efectivo 6 245,184 160,430
Cuentas por cobrar a dientes : 7 L5777 1,718,505
Cuentas por cobrat a compafifas relacionadas 1 1,035,354 1,584,130
Impuestos por récuperar 67,209 74,852
Otras cuentas por cobrar ] 700,215 4,052
Inventarios ¢ 537,107 805,719
Total activos corrientes 4,162,830 4,448,678
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 10 2,936,112 2,859,476
Total activos no corrientea 2,936,112 2,859,476
Total activos 7,008,542 7,208,154

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

iﬁ)ﬂ : nmdor -

Pigina 4 de 25




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasi N

Pasivos corrientes

Cuentas por pager a proveedores
Otrus cuentas por pager
Impuesto a 1a renta por pagar
Beneficios snciales

Total pagivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales
Impuesto 3 ]a renta diferido
Total pasives no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pesivos ¥ patrimoenio

——

Nota

2017 2016

222,334 204,188
25,606 45,267
150,377 18,389
258,862 212,662
657,269 b74,506
203,82 17,340
246,569 222 625

450,55 392
1,107,820 1,067,471
347289 347289
1,393,495 Lo75.817
4,250,238 4,u8,077
5,991,122 6,140,683
7,008,942 7208,154
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nots 2017 2016
Ventas netas y servicios prestados 5343327 4,677007
Caste de ventag y servicies 15 (3,654,841} @,233@)_
Utilidad bruta 1,688,486 1,445,552
Gastos de sdministracion - 16 (528,547) (464,586}
Gastts de ventz 16 (20,268) {40,900)
Utilidad operativa L139.671 940,066
[ngresos {inanciercs, neto 17 1,932 17,360
Utilidad entes de impuesto a 1a renta Li51603 957426
Impuesto a [a renita 1 (287,196) (223,200}
Utilided neta . 864,407 734,207
Otros resultados infegmles
Partidas que no se reclasificarin
posteriormente al resultado del ejercicio: B
Ganancias / pérdidas actuariales 3 2,070 (1,066)
Resultade integral del afio 866,477 739,121
———

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Vi /7 ,
LA N

Sy*84ntiago Navas
ﬁ\‘ - Contador
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 5.A.”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en déblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de lag actividades de operacion:
Utilidad anles de impuesto & lg renta
Més cargos 8 resultados que no
representan movimientos de efectivo:
Deprecizcitn del afio
Provisién para perticipacién de los trabajad

P en lag utilidades

& emph
Provisién para jubilacién patronal y deash

Papo de impuesto a fa repta

Cambios en activos y pasives:

Cuentas por cobrar a clientes y otas cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a cormpafilas relacionadag
Impuestos por recuperar

Inventariog

tros artivos

Cuentay por pagar proveedores

Otras impuestos ¥ OtTRS cuRnias por pagar

Pago de participaelén de Jos wabajedores en lug ubilidades
Beneficigs sociales a empleados (earrientea)
Efective nete proviste porlas actividades de aperaciom

Flujo de efi de las acdvidades de 1 id:
Adiciones, netas de propiedades, planta y equipo
Efestivo neta utilizado en Las actividades de liversion

Flnjo de efectivo de las actividades de £fi tami
Devolucién de apories para futuras capitalizaciones
Dividendsy pagadoa

Efectivo netoutilizado en las actividades de financiamiento

Ay nexa {di i6n new) del efective
Efective ol iniclo del afio
Efective al inal dal afio

Nota 2017 2018

L151,603 957,926

10 71,124 59,778
13 203,224 168,957
13 £9.314 52,347
14 35712 29,2343
1,520,977 3,267,851
(118,389] {268,276)
(556,419} {92,378)

548,766 448,285
{105,232) (74,852)
268,622 (391,065)

- %39
(71,8541 {53,964}
(23,570) (13,685)
13 (168,557) (233,830)
13 (47,382) {47,485)
1,248,552 541,532

10 {147.750) (73,008)
(147,760) {73,008)

15 - (30,300)
(1,016,038 (5B2,081)

{1,016,038) (612,331)

84,754 (143,807)

160,430 304,237

245,184 160,450

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, fue constituida en el Ecuador el 6 de octubre de 1995. El objeto social
de Ia Compaiiia es la produccidn y comercializacién de grasas y aceites lubricantes, asf como proveer
servicios de mezclado, envasado y almacenamiento de este tipo de productos, fundamentalmente de la
marea Valvoline que son comercializados a través de la compaiiia relacionada Lubrival S.A. En este
contexto, 1 actividad econdémieca de la Compafiia y sus resultados dependen en forma relevante por las
vinculaciones y acuerdos existentes entre compaiiias relacionadas. Su principal accionista con una
participacion del 51% es Valvoline International Inc. domiciliada en los Estados Unidos de Norteamériea;
debido a ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", es una compafija extranjera segiin el Régimen comin de
tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, que le permite transferir libremente sus ntilidades al exterior una vez pagados los impuestos
correspondientes.

El 49% de su capital restante pertenece a Servicios y Talleres S.A., que forma parte del Grupo Modermar,
grupo econémico local dedicado a la importacion y ventas de maquinarias y prestacion de servicios
conexos de mantenimiento y reparacién. Este grupo (constituido principalmente por Lubricantes Andinos
“Lubrian S.A.”, Lubrival §.A., Macasa, Importadora Industria Agricola 5.A., Talleres para Maquinaria
Industrial Agricola S.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA y Modermar S.A.) es liderado por Modermar S.A.,
empresa que a través de sus subsidiarias ejerce el poder de gobernar las politicas operativas y financieras
de Lubricantes Andinos Lubrian S.A., por lo cual los estados financieros de Lubricantes Andinos Lubrian
S.A. son consolidados por Modermar S.A.

Sihuacién econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacion; sin
embargo, no ha recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta sitmacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemeni para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas de
servicios de control aduanero para las importaciones, la cnal se determina en funcién de los pesos de los
productos importados.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Expresado en délares estadounidenses) v

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en sus operaciones. '

Aprabacién de estados financieros

Los estados financieros auditados adjuntos por el afio terminado 1 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General €l 26 de abril del 2018,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros auditados de Lubricantes Andinos SA. se han preparadoe de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales.

Log estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF reguiere €l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resuttados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion,
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
Norma . Tema ejercicios iniciados a partir da:
NIC28 Mejoras relacionadas con Ja medicién de una asoriada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de eners 2018
NIC40 Enmiendas referentes a transf ia5 de propiedades de inversifin y que Jas mismas deben realizarse cuando 1 de anero 2018
hay un cambio demostrable en el uso del aetivo.
NIiF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones & corto plazo para los adoptantes por primera vez
con respecta & la NIIF 7, 1a NIC 19 y1a NIIF 10. : 1deenero 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran ebme contabitizar determinedos tipas de opereciones de pago basadas en acwiones 1 de enero 2018
NI[Fa Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de segutros” relativas a la aplicacion de la NIIF ¢ (Instrumentos finandieros), 1deenem 2018
NlIFg Correspende a la revisitn final de la NIIF ¢ (instrurnentos Sinancieros), que reemplaza las publizadas 1de enero2018
anteriormente ¥ a la NIC 39 ¥ sts guias de aplizacién.
NIIF 15 Publicacifn de l4 norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes™, esta 1 de cnern 2018
norma reamplazard ala NiC 11y 18,
CINIIF 22 Adararidn sebre transacciones en moneda ewdranjera 0 partes de transaceiones en 1as que existe una 1 de enero 2018
contraprestacibn denominada o tasada en una moneda extranjera,
NIC 28 Aclaracin sobre el registro a largo plazo de una inversién que ne esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 201
propercional 9
NIIF 16 Publicarién de la norma "Arrendamientos” esta nonma reemplazard e la NIC 17. 1de enero 2019
NlIF g Enmienda a [a NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las comp iones negativas de clertas 1de ensro 201
condiciones de pagos edelantados 9
CINLIF 23 Interpretacitn que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de emern 261
impuesto ala renta 9
NIIF 17 Norma qus Teemplazars a ka NIIF 4 "Contreatos de Seguros”. Lde enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en €l ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a suis operaciones. En relacién a
las NIIF 15, 9 y 16; 1a Administracién informa que basada en una evaluacién general no habrian impactos
significativos al aplicar estas normas debido a: 1) NIIF 15 - Los ingresos de la Compafifa se registran al
prestarse el servicio o entregarse el bien, es decir cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no
hay obligaciones de desempefic exigibles posteriores a la prestaci6n del servicio, el precio de Ja transaccién es
previamente pactade con sus clientes y no existen costos incurridos para cbtener y cumplir con los contratos;
porlo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; i) NIF 9 - Su principal instrumento financiero es
la cartera por cobrar a sus clientes que se liguidan hasta en 9o dias y que histéricamente han presentado un
bajo monto de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futnras; v, iii) NITF 16 - En
relacion a arrendamientos la Compafiia mantiene oficinas para sus operaciones, por lo que tampoco se
espera un impacto significativo al momento de su adopcion.
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2.4

2.5.1

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que ¢sla moneda funcional y de presentacién de la Compafiia. A menos que se indique lo
conirario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en d6lares
estadounidenses.

Efectiva -

Incluye el efectiva disponible y depdsitos ala vista en bancos, menos sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacidn

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para ia venta”, Los pasives
financieros se clasifican en las signientes categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivas financieros a la fecha de sn reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia s6lo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente: |

(a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estada de situacidn financiera por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieres no derivados que dan derecho a pagos
fijos o-determinables y gne no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera,

(b)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y otras

cnentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Pigina12degs




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EIgPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en d6lares estadounidenses) :

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacidn financiera a la fechadela
negociacién, cnando se compromete a ¢comprar el active o pagar el pasivo.

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mistnos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar;

. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son exigibles hasta 9o dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

ii)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden 2 los montos

adeudados por ventas de productos y servicios prestados. Se reconocen a su valor nominal,
pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(b) Otros pasivos financieros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen

a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 90 dias.
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Maguinas y Camiones S.A.

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalda al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
finaneciero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de difienitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ! deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos se cousideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminueion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.6

Matriz Guayaquil

Tells.: |04) 5000297
Sucursal Quite

Un activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacién €] que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métedo promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos
necesarios para llevar a cabo la venta,

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha estimacidon de deterioro se considera
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacion, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado, Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados
integrales en el periodo en que se causan.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acunuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a
adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicin solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
ia Compaiifa y los eostos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en. los resultados integrales cuando son
incurridos.
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2.7

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipos es caleulada linealmente
basada en su vida Gtil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
ttiles diferenciadas, sin considerar valor residual por cuanto la Administracién estima que el vator de
realizacién al final de la vida (til ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas fitiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipes son las siguientes;

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios e instalaciones Entre 45y53
Equipos de edmputo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados con la
construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aguel que requiere de un iempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor a un afic. Al 31 de
diciembre del 2017y 2016, la Compaiiia no construyé este tipo de activos.

Deterioro de activos no financieros (propicdades, planta y equipos) -

Las propiedades, planta y equipos sujetas a depreciacién o no, se someten a pruebas de deteriore cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en nso.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han identificado indicadores de deterioro.

Pagina 15 de 35



Maquinas y Camiones S.A.

2.8

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ’
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en déjares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el
patrimonio.

Impuesto a ]2 renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se caleula mediante 1a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas de la Compaiiia estin domiciliados
en paraisos fiscales y se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2 % del patrimonio,0.2 % de los
costos y gastos deducibles, 0.4 % de los ingresos gravables y 0.4 % de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cunal podria ser aplicable, de acuerda
con ]a norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto 3 la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona exn su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores mosirados en los estados financieros. El impnesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a 1a renta
pasivo se pague. :

Los impuestos a 1a renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cnando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

La Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién
de la Gestion Financiera (Ver Nota 12), establecié un incrementa en la tasa de Impuesto a la Renta a partir
del afio 2018, por lo que el cdlculo del Impuesto a 1a Renta diferido al cierre del 2017 considera dicha tasa.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes: :
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a:

D Participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y servicios.

ii)  Décimo tercery cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

Beneficios no corrientes (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia iene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio. '

La Compafiia determina anunalmente la provisién para jubilacién patronal y desahncio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% anual (2016: 4.14%), equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en Estados Unidos de América, los cuales
estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a 1a tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actnariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones -

La Compafiia regisira provisiones czando: (i) iene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probabie vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn; v, (iii) €l monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacién.

Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados,

Reservas y resultados acumulados -

Resgerva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la vtilidad neta
de] afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafifa de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversién de los registros
contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicie econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeion de las NIIF.

Resultados acumnlados de aplicacidn fnigial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acurmulados provenientes de la adopeiém por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrdn ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacién de la Compaiia.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos y
prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones de 1a Compaiija. Los ingresos se muestran
netos de IVA y devoluciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida ex que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos y
servicios al comprador y, en consectiencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y ntilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos: '

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de Ia Compaiifa, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La provision para deterioro se carga a resultados del afio y 1as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida iitil de las propiedades, planta y equipos

La determinacion de las vidas iitiles se evalfian al cierre de cada afio.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS E)_C’PL[CATIVAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

(c) Impuesto ala renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
future,

(d)  Provisiones de beneficios a empleados

Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales,
practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgoe de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademés, se encamina a que
las actividades con riesgo financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la adminisiracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por 12 Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Gerente
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asf como las politicas
para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracitn.

Riesgos de mercado:
(@} Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion a la variacién de precios y concentracién de la Compafiia estd relacionada a
la prestacion del servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos fundamentalmente
de la marea “Valvoline” que se lo realiza a la compaifiia relacionada Lubrival 8.A.; la cual mantiene
un contrato con Valvoline International Ine., una corporacién organizada en el estado de Delaware,
de los Estados Unidos de Norteamérica que otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la
fabrica del concedente en sus operaciones en el Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Cada afio en funcién de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos de
ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinacién de la Gerencia General construyen
escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son
previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endendamiento a tasas fijas expone 1a Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales que no generan intereses.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el comité de crédito y el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios (efectivo) y cuentas por ecbrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de
riesge independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacién “A”.

La Compafiia manijene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En los afios 2017 y 2016, con relaciém a las cuentas per cobrar a relacionadas y a las cuentas por cobrar a
clientes, el 100% de las ventas de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo otorgados
por la Compaiifa a su relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compafiia no mantiene una cartera de
clientes dispersa y la Administracién considera no necesaria la e¢alificacién de riesgo. Para los demas
clienies se establecen limites de crédito en funcidn del analisis de 12 capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de
crédito otorgadas por la Compafifa, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de
morosidad, cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacién:

207 2mé
Indice de morosidad (cartera vencida mayor a 90 dias/cartera total) 5.01% 72.70%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%
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NOTAS EXPLICATIVAS ALQS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para adminisirar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vernicimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compafifa.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros significativos con terceros a la
fecha del estado de situacion. Todos sus pasivos con terceros son cancelados en un plazo inferior a los 12
meses ¥ no generan intereses.

Administracién del riesgo de capital ' ’
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
coptinuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficics a
otros grupos de interés v mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 245,184 160430
Activos financdieros medidos al costo amortizado

Cuentas por eobrar 2 clientes 1,577,751 1,718,595
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 1,035,364 1,584,130
Total activos financieros 2,858,200 3463155
Pasivos financieros medides al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 22,334 204,188
Otxas cuehtas por pagar 25,696 49,267

248,030 343455
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.7

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO

Bancos & mstitueiones financieras locales (1)

(1) Fondos de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Cuentas por cobiar a clientes
Provision por deterioro

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:

Por vencer

Vencidas
Hasta 9o dias
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2017 2016
245184 160,430
2017 206
1,586,365 1,727,209
{8,614} (8,614)
1,577,751 1,718,505
2017 2mé
1,153,672 73% 1,188,183 69%
432,693 27% 530,026 31%
1,586,365 100% 1,727,200 100%




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 8.A."

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Anticipos a terceros (1} 700,000 -
Otras cuentas por cobrar 215 4.952
700,215 4,052

(1) Corresponde a anticipos entregados a la compafifa Curtigual Curtiembre Guayaquil S.A., para la
adquisicion de un terreno ubicado en la Av. Barcelona entre calle Pitblica v el Rio Guayas.

INVENTARIOS
207 2016
Aditivos 48,677 44,178
Bésicos 163,323 471,254
Envases 115,187 118,534
Producto terminado 211,920 171,753
537,107 803,719

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarjos,
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(a)

(b)

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANiAS RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compafifas relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compaitias y partes relacionadas a las compaiiias
que directamente ¢ indirectamente comtrolan o son controladas por Ja Compatfiia, tienen control conjunto o

influencia significativa (asociadas).

Composicién de los principales saldos con compafiias relacionadas:
Saldos

Cuentas por cobrax

Lubrival S.A. (1)

Valvaline Yenezaela S.A.

Provisién por deterioro ée ceentas por eobrar relacionadas (2)

2017 2016
L035,364 1,584,130
6.386 6395
1,041,750 1,500,516
(6,386) {6,386)
1035564 1,584,130

{1) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos, bisicos

¥ servicio de mezclade.

{2) Esta provisién cubre los saldos de Valvoline Venezuela S.A.

Transacciones

g0 DY 8 dle gervicio de mexcla, Disicn y adly
Lubrivai S8.A- (Venta de bigicos y aditivas)
Lubrival 5.4 { Ventas de servicios de mezda)

Comeras deinventario.
Lubrival 5.A. (Aditivos, bisicos y preductas terminadcs)

Impartadors Indestrin) Agrieols S.A. (Compra de repuestas, servicios ¥ actives fjos)
Yenciz §.A (Compra de active fijo)

Lubrivsl S_& (Compra de activo fijo}

Talleres pace Maquineris Industrial sgrletts 5.4, (Servitios)

Servicios y Talleres Sarta 5.4
Valvoline Inc.

Devgly de Apofitt Ta
Servicios y Talleres Serta
Valyoline Ine.
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anz 1303
106,190 -
1,111,275 1,005,297
1,217,465 1,006,297
— s s3g00
ine) {2.673)
(1) -

- {37351
(1,085) (475}
(,802) {44203)

(457.859) (28506)
{518,179) (296,835)
{1,016,038) (5H2,03t)

- 14.847

- 15.453

- 30,500
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a)

b)

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal clave de 1a gerencia

La Administracién de la Compatfifa incluye un mierbro clave que es la Gerencia de la principal drea de la
Compaiiia,

A continuacibn se presentan los costos por remuneraciones percibidas por los ejecutivos mencionados de
la Compaiiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciernbre:

Detalle 2017 2016
Sueldos y salarics 62,400 62,400

IMPUESTOS
Situacién fiscal

Los ejercicios fiscales 2015 a 2017 estin sujetos a una posible fisealizacién por parte de las autoridades
tributarias.

Impuesto alarenta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 263,252 227,878
Impuesto a la renta diferido 23,944 (4,669)
287,166 223,200
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A,”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2017y 2016:

Utilidad antes del impuoesto ala rentay
participacidn a trabajadores
Menos - Participacidn de los lrebajadores en [as utilidades

Mds - Gastas no deducibles

Otras diferencias temporarias

Utilidad tibutaria

Tasa impositiva

Total irmpuesto a la renta causado

Crédito tributecio por Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)
Retencianes en la fuente del afio

Impuesto a Ia renta por pagar

2017 2016
1,354,827 1,126,383
(203.224) (168,957}
1151603 957,426

10,600 45,231
34,306 33,151
1,196,599 1,035808
22% 20%
263,252 227,878
{40,430) {43,310}
(72:443) (66,179)
150,377 118,389

o

Siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8, durante el 2017 y 2016, la Compaiiia registrd como gasto por
impuesto a 1a renta el valor determinado del 22% sobre las utilidades gravables puesto que fue mayor que

el anticipo minimo de US$57,707 (2016: US$52,565).
Immpuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el signiente:
Impuestos diferidos activos:
Que se realizari después de 12 meses
Tmpuestos diferidos pastvos:

Que se realizard después de 12 meges
Que se realizars dentro de 12 meses
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(2,318} (.766)
243,360 218,364
5.527 5527
246,569 222 625
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S8.A.”

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Propiedades, plantay Jubitacién

equipos patronal Total
Saldo al 1 de enero de 2016 225,018 (2,624} 227,294
Movimiento por impuestes diferidos (5,527) 858 (4,660)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 224,391 (1,766} 222,625
Movimiento por impuestos diferidos 24,496 (552} 23,944
Saldo al 31 de diciembre del 2017 248,887 (2,318) 246,569

Tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacién:

2017 2016
Utilidad tributaria del afio antes de impuesto a la renta 1,151,603 957,426
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gastos de impuesto a la tanta 253,353 210,654
Efecto fiscal de los ingrasos exentos/gastos no deducibles
al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 9,809 17,244
Efecto de impuesto a la renta diferido 23,944 (4,669)
Gasto de impuesto a la renta 287,196 223,209
Tasa efeetiva 25% 23%
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de ]a empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
¥ locales (dependiendo de ctertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o0 US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del

exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compania no
estd requerida de presentar el anexo y estudio de precios de transferencia del presente afio.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS v
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Propiedades, planta y Jubilacién

equipos patronal Total
Saldo al 1 de enero de 2016 229,918 (2,624) 227,294
Movimiento por impuestos diferidos (5,527) 858 {4,669)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 : 224,301 (1,766} 222,625
Movimiento por impaestos diferidos 24,496 (552) 23,944
Saldo al 51 de diclembre del 2017 248,887 {2,318} 246,560

Tasa efectiva

La relacitn entre ¢l gasto por impuesto y 12 utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuaci6n:

2017 antb

Utilidad tributaria del afip antes de impuesto a la renta 1,251,603 957,426
Tasa impasitiva vigents 22% 2%
Gastos de impuesto a 2 renta : 253,353 210,634
Efecto fisco) de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al ealylar 1a ganancia fiscal - Diferencias permanentes 3,985 12,575
Efecto de impuesto a la renta diferido 29,858 -

Gasty de impuesto 2 Ja renta 287,196 223,200
Tasa efectiva 25% 23%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales v del

exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la Compaiiia no
esta requerida de presentar ef anexo y estudio de precios de transferencia del presente afio.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Otros asuntos — reformas tributarias

Fl 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

¢ Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sdlo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicién, 1a tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

s Cambios en los criterios para la reduceién de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria iinicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; if) a las que se dediquen ala
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% ¢ méas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

» Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores habituales
del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

» El Servicio de Rentas Internas pedrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el cilculo del anticipo del Impuesto ala
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracién, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio.

+ Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$m.5 a US$m.1 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del
sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualquier oiro medio de pago electrénico.

s  Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributaria.

La Administracién de la Compafiia considera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que

tendrédn es el incremente de la tasa de impuesto 2 ]a renta y la no deducibilidad de las provisiones de
jubilacién y desahucio.
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14.

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS CORRIENTES

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
2017
Beneficios sociales (1) 212,662 262,538 (216,338) 258,862
2016
Beneficios sociales (1) 272,678 241,30 (z&éﬂ 212,662

(1) Incluye participacién laboral por US$203,224 (2016: US$168,957) v provisiones para cubrir décimo
tercer sueldo, déeimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicion:
207 2016
Jubilacién patronal 158,677 132,505
Indemnizacién por desahueio 45305 37,785
208,982 170,340

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacidn patronal Desahucio Totzl

2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 132,555 108,036 w78 91864 170,340 139,900
Costos de los servicios del periodo coriente (1) 22,073 17,982 6,588 5,264 28,661 23,246
Costos por interesea (1) 5487 4,710 1,564 1,388 7,051 6,008
Pérdidas { (ganancias) actuadiales (2} 5425 4,874 (632} (731} 47 443
Efecto de reduecianes y liquidadones anticipadas (2) {6,864) (3,047) - - (6,864) (3,047}
Saldo al final 18,677 139,585 45,305 37785 203,482 f70.340

(1)  Registrado en el estado de resuitados.

(2} Reconocidos en otros resuliados integrales. El efecto en las pérdidas actuariales se produjo
principalmente por incrementos salariales y bonificaciones,
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.Y

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las erentas de resultado son los siguientes:

Jubilacién patrenal Desahudio Tatal
2017 2016 2017 2036 017 206

Costo por servicios corrientes actuales 22,07 7,980 6,588 5,264 28,661 23245
Costo porintereses 5487 4710 1,564 1,388 7,051 6,098

27560 22,601 8152 8,652 572 20,343
Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
fueron los signientes:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Futuro ineretnento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez _ TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 15.10% 13-40%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 ados 25 afios
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actoariales relevantes a la fecha del estado de
situacién finaneiera, siempre que las otTas suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectadola
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacién:

2017
Jubila¢ién Patronal Desahucio

Tasa de descuenio
Variacién OBD {tasa de descuento + 0.5%) (7,075) {1,628}
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) : -4% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7,528 1,718
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 4%
Tasa de ineremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 7603 1,779
Impacto % eo &) OBD {t2sa de incremento salarial + 0.5%) 5% 4%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (7,2m) {1,692)
Impacta % e ol OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -5% -4%
Rotacién

* Variacidn OBD (Rotacién + 5%) (4,014) 1,258
Impacto % en el OBD (Rotacién +5%) -3% 3%
Variacién OBD (Rotacién - 5%) 4,132 (1,212)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) a% -3%
CAPITAL SOCIAL

El eapital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 esta constituido por
868,222 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

Durante el 2016, se realizé la devolucidon de Jos aportes para futuros aumentos de capital por un monte de

US$30,300 (Servicios y Talleres S.A. por US$14,487 y Valvoline International Inc. por US$15,453), acorde
a resolucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

2637

Compras de bsicas y aditivos
Remuneracicnes y beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio (Nots 14)
Participacitin de los trabajadores en Jas utilidades (Nota 13)
Depreciaciones (Nota 10)

Reparacién y canservacin de equipos
Permisos y contribuciones

Luz y agua potable

Hanorarios profesianales

Combustible y lubricantes

Regallas

Publicidad

Capacitaciones

Seguros

Otros gastos

2016

Compras de bésicos y aditives
Remuneraciones y beneficios socizles
Jubilacién patronal y desaliucle (Nota 14)
Participacifn de los trabajadores en las utilidades (Nota 13)
Deprecinciones (Nota 10}

Reparzcién y conservaci6n de equipes
Permisos y contribucicnes

Luz y agua patable

Honatzarios prafedsnales

Combustible y lubricantes

Regelias

Capacitaciones

Sepuros

OAT05 gasios
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Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
deventasy Gastos de Gastas de
senvicios administradén vénta Total
2314569 - - 2,314,560
483,100 - - 483,10
- 872 - B2
- 203,229 - 203,224
71124 - - 7124
- 102,294 - 102,294
- 84,809 24,809
40,313 - - 40,913
- 65,464 - 65,464
26,398 - - 28,368
631,004 - - 31094
13,229 - 13,229
1,300 251 - 1,551
- - 693 603
73,705 36,793 19575 128
3654.841 528,547 20,258 4,203,656
Costo
de ventasy Gastos de Gastos de
servicias administracion vEnkE Total
1,841,161 - - 1,840,161
47,837 - 47,837
- 29,343 - 20,343
- 168,057 - 168,957
59,778 - - 59,778
- 86,387 - 85,387
- 116,355 - 116,355
37.380 - - 37380
- 27,823 - 27,823
40,610 - - 40,610
820 Boi - 1621
- - 1239 LZ)9
80,740 34,920 29,661 155,321
2,231,555 464,586 40,900 3,737,041
— —_—
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 °
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

2017 206
Otros ingresos 12,064 19,411
Otros gastos {1,032) (2.051)
11,932 17,360

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacién del estado de resultados integrales por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2017 y 2016 adjunto, este incluye las signientes reclasificaciones versus registros contables, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del afio, ni el cdlculo del impuesto a la renta;

Segin registros Segtin estados
contables Redasificaciones finandieros

2017

Costo de ventas (2,314,569) (1,340,272) (3,654,841)
Gastos adminfstrativos {53,970} 11,423 (528,547)
Gastos deventas (1,349,117) 1,328,849 (20,268)
2016

Costo de ventzs {2,840,161) {1,560,350) (3,231,555
Gastos administrativos (478,804} 183,175 {464,586)
Gastos de ventas (1,418,075) 1377175 (40,900}
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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