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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y accionistas

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A4."

Guayaquil, 26 de mayo del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Lubricantes Andinos S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en e] patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como up
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por Ins estados financieros

2.  La Administracién de Lubricantes Andinos S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonabhle de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de]
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de dxstorslones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del aquditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoriz. Nuesira auditoria fue efectuada de acnerde con Normas Internacionales de Auditoria. Dichag
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de gue los estados financieros no estdn afectados por distorsiones sighificativas,
Una auditoria comprende la aplicacidén de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencig de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados finaneieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y presentacitn
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a lag
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una apinitn sobre la efectividad del control interng de
la entidad. Una auditoria también comprende 1a evaluacién de que las politicas contables utilizadag son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechag por la Administracion son razonables, asf como ung
evaluaciin de la presentacién general de Jos estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de andjtoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parqute Empresarial Colin,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4'¢ Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (5%3-4) 3700 200,
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Labricantes Andinos “Lubrian S.A."
Guayaquil, 26 de mayo del 2015

Opinidn

4. En puestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razouablemente, en todos los
aspectos importantes, 1a situacién financiera de Lubricantes Andinos S.A. al 31 de diciembre del 2014, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

(D\‘mm.\:wkm(q -
No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Segures: o011

Sandra Vargas L. ’
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

Pégina 2 de 32




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN §.4.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Nota 2014 2013

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo [ 32857 57,024
Cuentas por cobrar a dientes 7 569.208 543,389
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 10 1,666,929 1,443,228
Impuestos por recuperar 16 8,076 .
Anticipos & provesdores - 4,410
Otras cuentas por cobrer 51+ &g
Inventarios 8 216,417 16,783

Total activos corrientes 2493.597 2065503
Activog no cormientes
Inversiones en acciones 1 1
Cuentas por eobrar a compefifas relacionadas 1 1052014 1,287,350
Propiedades, planta y equipos 9 2,861,544 2,849,563

Total activos no eorrientes 913,550 4,136,894

Total activos e AT e 8202357

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 8.A.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)
Basivos y Patrimonio Nota 2md ams3
Pasivos corrientes
Dividendos por pagar 15 - 474107
Cuentas por pagar proveedores 78,208 _
Otras cuentas par pagar 51,23 28,604
Impussto a ly renta por pagar n 122,059 140 614
Beneficios sociales o empleados 17 W37 170,867
Total pasivos corrientes 421,116 B14.282
Pasivos np corrientes
et S
puesto g ls renta i n 196,
Tatal pasivos no torrientes 24442 —-_%ﬂiag
Total pasivos 65 047 1,042,820
Patrimonio
Capital social 4 347280 347280
Aportes para futures capitalmadiones 30,300 30300
Eeservas 1,348,200 559,270
Resultsdos acumulados — Y080 4122709
Total patrimonio 5741600 3857
Total pasivos y patrimonio E A7 JE 2 202 322

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Z

Sr. okt tifzo Navas
Contador
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN 8.A.”

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

MNota 204 2011
Veatasnetas y servicios prestados 2,314,806 2,405,071
Coste g vEntrs y servicios 17 (1:375.488) (1,410,186)
Utilidad bruta 939314 504,885
Gastos de administracibn b {264276) {28¢,709)
Gastos de venta 17 (14,128) (19,694)
Utilidad operativa 660,017 650,487
Ingresos financieros, neto 1B 93,045 180,240
Utilidad antes de impussta a la retits 754,012 Byo.727
Impuesto a la renta 1 {171,980) (181,806)
Utilidad nets y resaltado integral del afio 582,032 688,922

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Pigina 5 de 32




zE ap 9 emdpy

"S0IURUY SOp¥ISa SO] ap uerdajul s)red UOS SEXOUR SeAL BN 1% wﬂn..n sel

ﬂﬂ nnu-ﬂ. ﬂﬂu - T ﬂuﬂﬂ % DR wﬂmﬂ PLOZ [2p RUGIRRID op IE [ sopyeg
HoTE =gt OIFE [op |exa)ut opeyynsai £ el peprnn
(1z6'889) 6889 RANKMON) Baldat mred Dopedasdy -
F10T PP a2y ap o1 pp
SESTUOROY 2p BIUN[ B] 9P UOPN0sTy
LISGSY'S ale'gbiT rir'ESz Ser'Tmi't Zry'spe LSP'ELe ooE'of 6gTiivt €10z PR WP ap 1€ (v fopyag
TZ5 99 TEteRg ofFe Pp [etiay ope s £ X156 PRI
(s8g'661'n) (5656566) (LLg'toz) 159 vAksa erd nooedaudy -
10T Pp oL ap 51 |op
SRISTIORIY 3 EIUNT B] 3D GORN0EY
zhrolos gob gyt Fr'EST' Séreeit zep'Sgt PEELLY 008'08 Gt C10Z [op axm 2p 1 [e sopjeg
moL sopeEesy JIIN #p fejm e refry wARned  snopemmdes o8
upandetog  ap muessy —_— sumyny redx)
SOPEMACTOE S0pE)MEaY TR ered sauody
(sosuapunope)sa saIejop us opesaidiy)

Proz 1aQ THGWAILDIC 3d 1€ T3 OAVNIWNEL ONV T HOd
OINORINLVA TH NA SOIIWVD 3d 0Qvisd

«'V'S NVIHEOT, SONIANV STLNVOIaan1



LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL zo14
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Npia 04 2m3
Fhajo de efectivo de lns actividades de operacidn
Unlidnd y resultado integral antes de impuesto a la renta 754,012 870,727
Mis [menns) cargos (créditos) a resultados que no
TEDT t. maevittnentos de efectivo
Interds de activos financieroy 10 (14,184) (38,394)
Depreciacion del afio 9 50,647 96,247
Pravisifin pars coeatas incobrables 7y 10 3,628 5433
Provisidn para participacion de los trabajadores en las utilidades 12 133,061 153,658
Beneficioa a arapleadas 12 61,306 332,18%
Provisién pars jubllacién patronal y desahugio 13 11,761 7774
1,000,231 1L077,625
Pago de impuasto a la reota i (140,614) (108,588)
Camibies en activos y pstvos:
Cuentas por cobtar a ol ¥ otrag por cobear {31,601} (66 481
Cuentas par cobrar § compafites relaciomadas 24,846 (154,681)
Ioventarios (199,634) (2,168)
Cuentas por pagar proveedores 78,205 -
Otros jmg ¥ otras por pagar 23,487 10,572
Impuesto a la renta por pagar (a5.867) £39.678)
Pago de participaciém de kos trabgjadores en las utilidades 12 (1539.658) (108,783)
Beaaficios a empleados (corricntes) {42.828) (39.497)
Efectivo nato provisto por lae actividades de operaris S Ba567 . §68.a31
Fhujo de cfectivo de las actividades de inversidim
Adici neies de propiedades, planta v equir 9 {62,627) {105.876)
Efectivo neto utilizado 2o las actividades de inversién (6a,627) (105,876)
Flujo de efectivo de las actividades de finenciamiento:
Dividendas pagados 15 (474207) {725.729)
Efectivo Deto wiilizado &6 las actividades de inancipmiento (4741020 _ _ (7ag729)
Disminucite neto del efective y equivalentes de efecdve (24,167) (263.384)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 57,024 320,408
Efectiv) y equivilentes de efectivo al final del afio 6 23857 32,024

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs,
Wit
=

Sr. Santiago Navas
Contador
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", fue constituida en el Ecuador el 6 de octubre de 1995. El princ,‘pal
objeto social de la Compaiiia es la produccién y comerciatizacién de grasas y aceites lubricantes, asf come
praveer servicios de mezelado, envasado y almacenamiento de este tipo de productos, fundamentalmente
de la marca Valvoline que son comercializados a través de la compaiiia relacionada Lubrival 5.A. En egte
contexto, la actividad econémica de la Compaiifa y sus resuitados dependen en forma relevante por Ja4
vinculaciones y acuerdos existentes entre compaii{as relacionadas. Su principal accionista (51%) es
Valvoline International Inc. de Estados Unidos de Norteamérica; debido a ello Lubricantes Andinopg
“Lubrian $.A.”, es una compaiifa extranjera segin el Régimen comian de tratamiento a los capitaleg
extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, que le permite transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez pagados los impuestos correspondientes.

El 49% restante es poseido por Servicios y Talleres S.A., que forma parte del Grupo IIASA, grupo
econémico local dedicado a la importacido y ventas de maquinarias y prestacién de servicios conexgg de
mantenimiento y reparacion. Este grupo (constituido principalmente por Lubricantes Andinos “Lubrign
SA.”, Lubrival S.A,, Macasa, Importadora Industria Agricola §.A., Talleres para Maquinaria Industria]
Agricola 8.A., Servicios y Talleres S.A. SERTA y Modermar 8.A.) es liderado por Modermar S.A., empresa
que a través de sus subsidiarias ejerce el poder de gobernar las politicas operativas y financieras de
Lubricantes Andinos Lubrian S.A., por lo cual los estados financieros de Lubricantes Andinos Lubrian 5.4
son consolidados por Modermar S.A.

Aprobacién de estades financiervs

Los estados financieros auditados adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sidg
emitidos con la autorizacién de la Gerencia General el 25 de mayo del 2015.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” se han preparado de acuerdq con

las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN §.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a lag
ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere £l uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicia en el proceso de aplicacitn de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grada de juicic o
complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de log
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados realeg
pueden diferir de los montes estimados por Ya Adminisiracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligarariq para

Norma Tema cjevsicios irfeiadon 3 partir do;

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una partici pacién en una operacion conj Arnerdas 1 de enere an1g
tonjuntos”.

NIC thy 38 Enmirndas a estas Normas retacionadas con 1os métodos de depreciacifn v amortizacion vidi enero 206

NIC 16y 41 Enmiendas a estas Normas relactonadas con las plantas {active bioldgico} portaderas de frutos ¥ su 1 de enetn a6
intlusién come parte del rubro "Propiedades, plantz ¥ equipe”.

NIIF 10 ¥ NIC 28 Fnmiendas refacionadas con la ventaa la 2pactacion de bienes enire un iversor ¥ 50 asoclada o negocin 1 de eneto 2016
rotriunto,

NIC 27 Enmienda que frata de 12 inclusita del método de valor patrimonial proporcional (VPF) psta la 1dé enerm 2416
valorarion de inversicnes.

WIF 14 Publicaciton de la norma "Cuentas de Diferimi de Actividades Reguladas". 1 de etero 2016

NIIF 5 Mejoras que clarifica cienas temas de clasificacion entre activos, 1 de llio 2016

NIiF 7 Mejoras gue modifican o relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacidn de servivios v las e fubin ag g
revelaciones requeridas para los estados financierss interinns.

NIC 19 Mejoras que clarifican i moda de determinar 1a rasa de descuento para las ohligaciones por beneficins vde lio zguh
post-empleo.

NI 34 Melocus que elarifican lo relacionsds con ta informacion reveleda en el reporte interino y 1as referencias 1 de fulin 9016
incluidas en el mismo.

NIIF 15 Publicacion de 1a porma "Reconocimienic de los ingresos procedentes de los eonlratos con los clientes”, 1.de enero 20157
vt norma reemplazard a la NIC w1y 6,

NllFg Puhlicacién de la norma " Instrumentos financieres™, versidn completa. t de enern 2018

[.4 Compaifiia estima que la adopeidn de las nuevas normas y enimiendas a las NilF, revisiones ¥ nuevag
normas ¢ interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significative en los estados en los estados
financieros en e ejercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de 1a Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera Ia entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

o ———

estadounidenses, que es l]a moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia, A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses. No se realizan transacciones en moneda distinta al dolar estado unidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

Incluye el efectiva disponible y depdsitos a la vista en bancos, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valgr
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cua} ga
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de gyg
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en 15
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros ge
explican a continuacién:

fa}  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a clientes y cuentag

por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho 5 pagos

fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corrient X

Exceptp por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
nanciera.

{b)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y otras

cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 4 10
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EIEPL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresada en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce nn activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de 1,
negociacion, crando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo,

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
perdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial fa Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continutacion:

Medicion posterior
{a) Préstamas y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoertizado aplicando el método del intecag
efectivo, menos una provisibn por deterioro, en los casos aplicables. La Compafifa presenta |ag
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generay
intereses y son exigibles hasta go dias.

Ty} Cuentas por cobrar a compaijilas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los mentos
adeudados por ventas de productos y servicios prestados que se liguidan en plazos de hasta
720 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de cobro son mayores a 90 diag, se
miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo un interés implicito, con base e
tasas similares del 3.96%. Ver nota 3 ¢).

(b}  Otros pasivos financleros:

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el métodg de
interés efectivo, La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Dividendgs por pagar: se muestran al valor nominal pues no generan intereses v se
liquidan en el corto plazo.

ii) entas J Ear 3 dores v otras cuegtas por pagar: son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de las negaocios, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generap
intereses y son exigibles hasta go dias,
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN §.A."

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provisién para pérdidas pox

deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todles log
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se requiri6 el registro de provisiones por df_:terioro de cuentas por
cobrar a clientes y compafifas relacionadas por US$9,061 y US$6,375, respectivamente.

Si, en un periodo posterior, €l monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminuciér_l se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se recenocid dicho deteriorg, ge
reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.5

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o si 15
Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismg,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaifiia se han liquidadeo.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de 1og
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costog
necesarios para llevar a cabo la venta.

Inversion en acciones -

Se muestra al costo de adquisicién. Corresponde a la participacion en el 99% de su compafiia subsidiariz
Lubricantes del Perta S.A. en la que se ejerce control. La Administracién de la Compaiiia decidio no
consolidar sus estados financieros con los de dicha entidad, debido a que la misma no se encuentra en
operacion y los efectos en los estados financieros de Lubrian S.A., tomados en su conjunto, no son
significativos.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidasg
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicién 50l sop
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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cotresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuanado gon
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de activos fijos es calculada linealmente basada en su vida
atil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, gin
considerar valor residual por cuanto la Administracién estima que e} valor de realizacién al final de la vida
ttil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fljos son revisadas, y ajustadas sj eg
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las signientes:

Tipo de bi Nrpere de afos
Edificaciones & instalaciones Entre 45 ¥ 53
Equipos de camputo 3
Vehiculos 5
Muebles ¥ enseres 10
Magquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresas obtenidos con el valor en libros y se inchuyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmedjatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con |5
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periode que la administracién ha definido como mayer a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la Compaiija no poseia este tipe de proyectos.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta v equipos) -

Las activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuandq se producen €ventos a
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o gi
valor en uso.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto 4 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E]
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que ge
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el
patrimonio.

i} Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasy del
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2 % del
patrimonio,o.z % de los costos y gastos deducibles, 0.4 % de los ingresos gravables y 0.4 % de |os
activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menqr que
el monto del anticipo minimeo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menog
que el contribuyente solicite a] Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

i) Impugsto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por o]
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renty
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estadg ge
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo ge
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que ge
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaleg.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista e}
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes

cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autorjdag
tributaria.

2.10 Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden principalmente a-
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i) Participacién delos trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidag
contable anual antes del impuesto a 1a renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas ¥ servicigs,

ii)  Décimo tercer v cuarto sueldos ¥ fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo ala

legislacion vigente en el Ecuador.

iit)  Vacaciopes: A partir del 2014 se provisionan y registran el costo de las vacaciones del personal sobre
ta base devengada.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahucio no fondeadas);:

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador cou el veinticineo por ciento equivalente a la iiltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaififa o empleador, este beneficio se denoming
desabueio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisicna con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representa el
valar presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, equivalente a la tasa promedio de Jog
bonos del gobierne, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estén denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que s¢ aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ja experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al eierre del afio
las provisiones cubren a todos los emnpleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes -
La Compaiiia registra provisiones cnando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como

resultado de eventos pasados, (i1} es prebable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 1a
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
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Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de 1a Admir_;istrgcién, alafecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en ¢l periodo en ei que los dividendos hax sida
aprobados.

Reservas y resultados acumulados -

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de los resultados generados por la Compafia de libre disponibilidad, previa
disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiifa.

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registrog
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse ep I
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio econémice concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. 2 clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF,

Resultados acumulados de gplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en 1a cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaton un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumulagdas y
las del tiltimo ejercicio econémico coneluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devueltg
en ¢l caso de liguidacién de 1a Compaiiia.
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Reconocimienta de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los produ Ctosy
prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compatfiia. Los ingresos se MUestran
netos de TVA v devoluciones,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 1a Compaiiia hace la entrega de sus Productos
servicios al comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
es0s bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

La experiencia acemulada de 1a Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones significativag de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. [ 54
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferic de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes parg
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un altg
gradoe de juicio por parte de 1a Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas eop 1o
sigilientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar
Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de 1gs
mismos. La provisién para deterioro se carga a resultados del aiio y las recuperaciones de cuentag
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b}  Vide util de las propiedades planta y equipos

La determinacidn de las vidas tdtiles se evaldan al cierre de cada afo.
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(c)  Interés implicito en cuentas por cobrar comparitas relacionadas

El interés implicito de los activos financieros corresponde a financiamiento otorgado a compaiifag
relacionadas v se calcula tomando como base la tasa anual del 3.36 % (2013: 4.5%) que
corresponde al promedio ponderado de las tasas de los préstamos/financiamiento vigentes en o]
periodo a nivel de grupo econémico tomando como referencia a su relacionada Importadora
Industrial Agricola TIASA.

(d)  Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que _todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos v pasivos se revertirin en g)
futuro,

(e)  Provisiones de beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, paralo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracign
de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financierng v
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se encaming 3 que
las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con Jag
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran 195
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. El Gerente
General proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas
para cubrir ireas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgg de
liquidez vy el riesgo de concentracién.

Riesgos de mercado:
{a)  Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracién de la Compaiiia est4 relacionada a
la prestacién del servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos fundamentalmente
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de la marea “Valvoline” que se lo realiza a la compafifa relacionada Lubrival §.A.; 1a cual mantjene
un contrato con Valvoline International Ine., una corporacién organizada en el estado de Delaware
USA. que otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la fibrica del concedente eny syg
operaciones en el Ecuador.

Cada afio en funcion de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos de

ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ger
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinacién de la Gerencia General construyen
escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son
previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesqo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compafiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales que no generan intereses.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia Genera),
el comité de crédito y el 4rea de finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichag
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endendamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

En los afios 2014 ¥ 2013, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% de lag ventag
de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo otorgados por la Compaiiia a su compaiiia
relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto Ia Compaiiia no mantiene una cartera de clientes dispersa vla
Administracién considera no necesaria la calificacién de riesgo. Para los demas clientes se establecan
limites de crédito en funcién del analisis de 1a capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracién los resultados de calificaciones internas v/o externas. Para las operaciones de erédito
atorgadas por la Compaiia, la evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad,
cobertura de provisiones y cebertura de garantias se muestra a continuacion:
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2014 20712
!ndice de morosidad (cartera vencida/ventas totales) 2.32% 3.69%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

Ri je liquidez:
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y jog
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros significativos con terceros 3 I3
fecha del estado de situacién,

Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de 1a Compafiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficiog 5
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir ¢l costo del capita]_

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2034 pliaky
Corriente No corriente Corriente No corriente
Y. L — 0o

Activos financieros medidos al costo
Efective v equivalentes de efectivo 32.857 7,029
Artivos financieros medidos al coste amortizade
Cuentas por cobrar a clientes 569,208 343,389 -
Cuentas por cobrar a compasias relacionadas 1,666,029 1,052,013 1,443,228 1.287,330

Total activos financieros

2!268§g 1,052,013 2,0% l!zsz_gio

Pasivos financiercs medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a proveedores 78,205 - - -
i —_—————— e
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Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracieristicas de Yos instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos correspronde o se
aproxima a su valor razonable, pues son liquidables en el corto plaze y en relaci6n a las cuentas por cobray
a compaiiias relacionadas; estas se registran al valor presente de las deudas utilizando una tasa de ingepss
anual del 3,36% que es equivalente a la tasa de interés que el Grupo computa de sus pasivos con banegg v

proveedores. Ver Nota 3 c).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2011
Bancos ¢ instituciones financieras locales 32,857 57,024
{1}  Fondos de libre disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
201 2913
Cuentas por cobrar servicios 571,883 543,389
Prewision por deterioro £2,675) .
560,208 543,380
La antigitedad de los saldos por cobrar clientes s el siguiente:
2044 2011
Bar venger 516,336 0% 450,407 83%
Yen E]I dﬁ :
Hasta 6o dizs 55.547 10% 92,582 7%
571,883 100% 543;89 100%
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INVENTARIOS
1014 pathic |
Aditivos 26,582 16,216
Bésicos 19,653 486
Envases 45,876 16
Producto terminadn 104,306 65
216,417 16,783

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013 <on
compatiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias y partes relacionadas a; i) 15
(s) persona (s} naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controla (n) a o eg (son)
controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) pexsonaj
clave de la gerencia o administracién.

Composici6n de los principales saldos con compaififas relacionadas:

(a) Saldos
204 2013
Lubtival 8.A. (1) 1,666,929 1,442,276
Valvoline Venezuela S.A, 6,386 6,386
Lubricantes del Yeri 5.4, - 942
1.673,315 1,449,603
Provisin por deterioro de cuentas por cobrar relacionadas (6,386) (6,37%)

1,666.929 1443228
e e
1,052,014 l.z&?,ago

Lubrival 5.A. (1)

Valw_:llf.ne I:".Itematmlml Ine. - 241,794
Servicios y Talleres S_A. SERTA .

_32'312

474,107

(1) Corresponde pr.i.ncipalmante a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos, basicos
productos terminados y servicio de mezclado. Se establece un interés implicito a una tasa anugl de] |
3.36% (2013: 4.50%). Se liquidan hasta en 720 dias.

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a relacionadas:

2034 2013
Saldo al 1 de enero 6.375 G2
Incrementos 953 5433
Pagos v/o utitizaciones (042) -

Saldo al 31 de diciembre

6,386 6,3“';5

Esta provisién cubre principalmente los saldos de Valvoline Venezuela S.A.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Transacciones

. ta de servicio de Mezla, bisicn v aditivos

Lubrival 3.4 { Ventas de servicios de mezcia)

Lubrival 5_A, (Aditivos)
Lubrival 5.4, {Basicos)
Lubtival $.A. {Preducto terminado)

Importadara Industrial Agricola 5.4 {Campra de repuestos v servicios)
Lubrival 5.A. {Compra de hertamientas}
Talleres para Maquinaria Industrial Agricola S_A. {Servicios)

Ingresos v egreses financieroy
Lubtival 5.A. (Ingreso por interés implicito)
Lubrival 8.A. (Gasto por interés implicito)

(e) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

soia 2auz
77,692 862.084
396,153 386,245
313,022 412 46;;
- 305 "
— 315
103480 —r 799,220
914
3148
408 14
—  .4009 1.48
s Bz —'--—-—_.___%_2_
o —————t——y w
89.584

163,630

El personal clave son las gerencias. Percibieron remtuneraciones durante el afic 2014 _de US858,200 (2013:
US8$54,000). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios ¥ honorarios. No existen otros beneficios

por terminacién del personal clave de la gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales 2012 a 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridadeg

tributarias.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

_—
b) Impuesto ala Renta
La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:
2014 2025
Impuesto a l2 renta corriente 168,826 190,780
Impuesto 2 1a renta diferido 3,154 (8,974)
171,580 183 806

¢) Conciliacian tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciernbre de

2014 y 2013:
d—m m
Utilidad antes del impuesto a larentay
participacién a trabajadores 887,073 1,024,385
Menas - Participacién de los trabajadores en las utilidades (133,061) (153,658)
754,012 870,727
Mas - Gastos no deducibles 89,782 135,538
Otras rentas exentas (B9,884) (163 ,630)
Participacidn a trahajadores atribuibles a ingreso exentos 13,483 24:544
Utilidad tributaria 767,393 B67,1
Tasa impositiva 22% ,2235
Total Impuesto a la renta causado 168,826 190,780
Anticipe minimo de impuesto a la renta pagado (6,812} {10,487}
Retenciones en la fuente del afio (39,055) {39‘67;)
Impuesto a la renta por pagar 122,959 140,614

Pagina 26 de 32



LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN $.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

d} Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos actives y pasivos es el siguiente:

Irnpuestos diferidas activos:

Que se Tealizara después de 12 meses
Que se realizars dentrode 12 meses

Inpuestcs diferidos pasivas:

Que se realizard después de 12 meses
Que se realizara dentrode 12 meses

El movimiento del impuesto a la renta diferide sin considerar compensacion es el siguiente:

2014 201
(12,276} (20,285)
(26,418) (27,177 4)
226,839 235.4 46
5,606 5.9 06
196,751 193.507

Interés implicite

Propiedades, planta y de activos Jubilacion
equipns financicros patronal Tutal

Saldo al t de enero de 2013 246,657 (43.353) (723} 202,57
iUrédito} - débito a resultados por

impuesios diferidos (5,606} (3.057) (311) (8.974)
Suldo al 31 de diciembre del 2013 241,051 {46,410 (1,044} 193,597
1Crédito) - dehido a resnltados por

impuestos diferidos {3,606) 8975 (215} 3,154
Saldo al 31 de diciembre del 2014 235,445 (37‘4.&) {1,259) 196,751

TN
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LUBRICANTES ANDINQOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

———

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de Jos afios 2014 ¥ 2013 S€ muestra
a continuacién:

aug 201y

Utilidad tributaria del afic antes de impuesto a la renta. 750,858 B70,727
Tass impaogitiva vigente 2% ————— 22
Gastos de impuesto a la renta 165.189 191560
Eiecto fiscal de bos inEresus RASOA No &

al ealular Ja g in fiscal - Diferencias per 1 6,79 £9,754)

Gasto de impuesio a ia renta wwﬂﬂm m
Taz efectiva o r—— e 2%

¢) Precios de transferencia

Durante los ejercicios 2a14 y 2013, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales v del
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la Compaiiia no est&
requerida de presentar el estudio de precios de transferencia del presente afio. Sin embargo existe I3
obligatoriedad en lo que respecta al anexo de operaciones de partes relacionadas,

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién de]
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organica de 13
Producci6n, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015. Al respecto la Administracién de 12 Compafifa se encuentra evaluando los efectos que
tendrin dichas reformas y considera que estos ne tendrdn un impacto significativo en sus operacigneg,

BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Saldos al Pagosyio Saldos aj
inicin 1 flizaci el
2¢ld
Beneficios sociales (1) 125862 mg.ggz slg6ig§§ 168 Z39
213
Beneficios sociales (1) ro P (e} 18;8;} { 1:8‘231; 120,867

(1) Incluye participacién laboral por US$133,061 (2013: US$153,658) y provisiones para cubfir décimg
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y vacaciones.,
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LUBRICANTES ANDINOQOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Los principales supuestos actuariales usados para las provisiones de jubilacion patronal y desahueig

fueron los siguientes:

2 2013
Tasa de descuento 6.50% 6.50%
Futurp incremento salarjal 2.40% 2.40%
Tasa de martalidad e tevatidez TH IESS 2002 TMIESS 2092
Tasa de rotacion 11.76% 5.88%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 15 afiog

» Fl movimiento de la provision por beneficios a empleados a largo plazo se muestra a continuacion:

Jubilasié 1 Desahugi
2014 2013 2014 2013

Al t de enero 32,045 5,395 2896 L77a

Custo por servicios comientes 8.037 5.368 2,373 1,008

Cnsto por thtereses 1,702 1,282 205 116

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {129} (350} —_—

A] 31 de diciembre 42,556 32,045 _% 2,806

e Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los siguientes:

pilaci ] b
2014 2013 2004 o
Costo por servicios corTientes 8.938 5368 2373 Loo8
Costo por intereses 724 1,282 205 s
Efecto de redueciones v iguidaciones anticipadas {120} - 3500
2,333 6.650 2,228 1124
—i
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 esta constituido por 868,245,
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US%0.40 cada una.

DIVIDENDQOS DECLARADROS Y DIVIDENDOS POR PAGAR

El movimiento de los dividendos declarados y dividendos por pagar al 31 de diciembre es el signiente.

2014 20313
Saldo al 1 de epero 474,107 -
Dividendos declarados 1,194,836
Dividendos pagados {474,107) L725,729)
Salde al 31 de diciembre 474,107
IMPUESTOS POR RECUPERAR
2014
Crédito tributario - IVA (1) 8,076

(1) Corresponde al crédito tributario de IVA generado por las compras realizadas durante el tltimg
trimestre del 2014, el cual serd compensado en el 2015,

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

ity Coste
de ventas ¥ (lastos de Gastos de
senvicing administracidn ventas Total
.‘_-_‘-—-_—-—-
Compras de basicos y aditvos 587,802 587 8aa
Remuneraciones ¥ heneficias sociales 359,782 350,782
Participacion de los trabajadores en las utilidades 133,061 t33,061
Depreciaciones 50,647 - 50,647
Reparation y conservacion de equipos - 108,663 108,665
Permisos y contribuciones - 54.854 54.85¢
Luz y agua putable nARS ) 3La88
Hanorarios profesionales - 59,598 59,508
Combustible v lubricantes 26622 - 26,622
Qitros gestos 186,387 41,159 14,125 241,671
1,175.488 264.276 13,125 1,653,890
LIk Costo
de ventas ¥ Gastos de Gastos de
serviciog administracidn ventas Total
Compras de basicos y aditivos 796,529 »06,509
Remuneraciones ¥ beneficios sociales 102,795 - 302,705
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 153,658 154,658
Depreciaciones 46,247 - 46,247
Reparacide y conservacion de equipos - 160 861 160,861
Permisus y contribuciones - 34,702 54,702
Luz v agua potable 27,962 - - 7 yhe
Honoraries profesionales - 36,495 36,495
Combustible v lubricantes 24,000 ) - 24,000
(tros gastos 3,085 32546 19564 111,425
1,410,185 284.704 15,694 1,714,582
INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2034 2013
Otros ingresos (1) 94,091 180,505
Otros gastos {g96) {265)
23,095 180,240
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LUBRICANTES ANDINQOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

————

(1} Al 31de diciembre del 2014 incluyen principalmente US$89,884 (2013: US$163,630) de inytereseg
ganados sobre la cuenta por cobrar a su relacionada Lubrival S.A.

RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

INTEGRALES

A efectos de presentacion del estado de resultados integrales por Jos afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013 adjunto, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables, Que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del afo, ni el impuesto a la renta:

2014
Ventas

ingresos financieros, neto
Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos de ventas

20173
Ventas

Ingresos financieros, neto
Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos de ventas

EVENTOS SUBSECUENTES

Segtin registros Segiin estadog
contables Reclasificaciones financiergs

2,390,506 {75,700) 2,314,806
17,395 75,700 93,095
(587,802) (787,686} (L.375,488)
{398,579) 134,298 {264,276)
(667.513) 653,388 (14,125)
2,530,302 (125,231} 2.405,07]
55,009 125,231 180‘240
(796,529) (613,657) (L.410,186)
(439.187) 154,483 (284,705)
{478,868) 459174 (19,694)

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se prodigeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichgg
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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