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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas
Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”

Guayaquil, 15 de mayo de 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.", que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

2. La Administracion de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria,
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Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”
Guayaquil, 15 de mayo de 2013

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A." al 31 de diciembre
del 2012, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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= LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”
— ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Notas 2012 2011
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 320,408 313,851
Cuentasy documentos por cobrar a clientes 7 479,118 232,595
Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas 10 1,557,338 2,192,835
Otrascuentas por cobrar 2,869 2,100
Inventarios 8 14,615 43,407
Total activos corrientes 2,374,348 2,784,797
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 1 1
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 10 985,573 678,240
Propiedades, planta y equipos 9 2,789,934 2,729,994
Total activos no corrientes 3,775,508 3,408.235
Total activos 6,149.856 6,193,032

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivosy Patrimonio Notas 2012 2011

Pasivos corrientes

Dividendos por pagar 10 - 464,379
Otrascuentas por pagar 18,121 21,309
Impuestoa la renta por pagar 11 98,201 129,645
Beneficios sociales a em pleados 12 133,304 155,606

Total pasivos corrientes 249,626 770,939

Pasivos no corrientes

Beneficios a em pleados 12 27,167 19,146y
Impuesto a la renta diferido 11 202,571 208,541
Total pasivos no corrientes 229,738 225,708
Total pasivos 479,364 996,647

Patrimonio

Capital social 14 347,289 347.289
Aportes para futuras capitalizaciones 30,300 3o0.300
Reservas 863,156 805,173
Resultados acumulados 4.429,747 4,013,623
Total patrimonio 5,670,492 5,196,385
Total pasivos v patrimonio 6,149,856 6,193,032

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
e
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2012 2011

Ventas netasy servicios prestados 2,162,080 1,604,608
Costode ventasy servicios 16 (1,311,713) (908,182)
Utilidad bruta 850,367 696,426

Gastos de administracion 16 (345.852) (117,734)
Gastosde venta 16 (20,908) (6,695)
Ingresos financieros, neto 17 132,831 185,764
Utilidad antes de im puestoa la renta 616,438 757,761

Impuestoa la renta 11 (142,331) (177.926)
Utilidad neta y resultado integral del afio 474,107 579,835

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utiidad y resulkado mtegralantes de impuestoa la renta 616,438 757.761
Mis (menos)cargos (créditos)a resukados que no
re presentan movimentos de e fectivo:

Costoamonizado activos financieros (9,747) (73.061)
Deprecuacion delafio 9 44,029 44,293
Provisiin pam cuentas mcobrables 12 (L301) "
Provision pam panmicipacion de los tmbajadores en las utilidades 12 108,783 133,722
Provision pam pbiac®n paronalydesahucw 12 10.662 455
768.864 863,170
Pago de mpuesioa la renta (129.645) (146.866)
Cambos en activos y pasivos;
Cuentas ydocume ntos porcobrar 99.074 (137.154)
Ihventanos 128,792) 4.539
Proveedores vy otrms cuentas porpagar (2,849) (81.309)
Beneficwos sociakesconoylargo plazo (131L.747) (109.249)
Efe c tivo neto provisto porlas actividades de operacion 574,905 393,131
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades. planta yequipo neto 9 (103.969)
Efectvo neto uriizado en las actividades de mversion (103.969)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados 15 464.379) (130.25D
Efectivo neto utihizado en las actividades de financiamiento 1464.379) (130,251)
mcrementonetd delefectivo yequivalentes de ¢ fectivo 6.557 262.880
Efectvo yequivalentes de efectivo alinkio delafio 313.851 50.971
Efectivo yequivalentes de e fecrivo alfinaldelafio 6 320,408 313,851

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros.

T Sr. Antonio (:emez S.-
Gerente Genaraf
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2.1

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon y operaciones

Lubricantes Andinos “Lubrian S§.A.", fue constituida en el Ecuador el 6 de octubre de 1995. El principal
objetivo social de la Compania es la produccion y comercializacion de grasas y aceites lubricantes, asi
como proveer servicios de mezelado, envasado y almacenamiento de este tipo de productos,
fundamentalmente de la marca Valvoline que son comercializados a través de la comparnia relacionada
Lubrival S.A. En este contexto, la actividad econdmica de la Compariia y sus resultados estan influidos en
forma relevante por las vinculaciones vy acuerdos existentes entre compaiias relacionadas.

Su principal accionista (51%) es Valvoline International Inc. de Estados Unidos de Norteamérica; debido a
ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, es una compaiia extranjera segtin el Régimen comin de
tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas el 28 de febrero del 2013 y resolvio con posterioridad someter a aprobacion los
estados financieros auditados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros. Los estados
financieros de la Compaiiia corresponden tinicamente a los de una entidad individual.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Lubricantes Andinos “Lubriansa S.A.” han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto Propiedades, planta y equipos donde se aplico el costo atribuido, y de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.3

2.3.1

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A."

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

istas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacian obligatoria para

N lipo de cambio

NK' 9 Enmienda, 'Benelicios a empleados’ - Eimmacin delenfo que delcomeder ycilkulo 1 ; lel 3013
deencro del J0L
de dos costos fmancweros sobre una base neta.

NK 27 Revisidn, 'Estados linancieros sepamdos’ - Disposicidin sobre ks estados &
; Ide enero del 2013
financieros separmdos.

NK 28 Revision, Asecudas yacuerdos conmuntos’ - nchiye requerimientos sabre

! 4 ; , 2 ldeenery del 2013
consolidacion de negocips conpintos yasociadas

NIIF 0 ‘Extados financreros consolidados’ - Constmiye concepto de controlen b

: : + lde enero del 2013
consolidackin de estados financeros

NiE 1 Acuerdos conjuntos’ e enem del 20103

NI 12 'Hvulgaciones de intereses enoitms entidades’ - Incluye divulgaciones regueridas Pk {el 2013

deencm gl .
de todo tipo de mrereses enoiras entidades

N 13 Medicon deivabrmzonable’ - Precnar la definiciin de valormzonable. fnentes de

2R |de enero del 2013
medicidn ydivulgaciones regqueridas

NK® 32 Enmunda, ‘msirumentos financieros: presentaciin’ - Aclara nlgonos reguenmientos
paci compensacion de activos ypasivos financieros enelestado de situacion Ide enero del 204
financwra

NIF 9 ‘Instrumentos financieros’ - s pecifica la clasificaciin ymediciin de activos y

r - fde enero del 2015
paswos financiero s

L.a Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF, revisiones y nuevas normas antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la Compania. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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2.3.2

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas y documentos por cobrar a
clientes y cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconoeimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
cjue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y

pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La Compatiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) en I. i : corresponden a los montos adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 9o dias, menos la provision de deterioro correspondiente.

ii)  Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por ventas de productos y servicios prestados que se liquidan en plazos de hasta
720 dias. En aquellos casos que los plazos establecidos de cobro son mayores a 9o dias, se
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implicito con bases en
tasas de mercado vigentes al inicio de cada transaccion.

(b)  Pasivos financieros:

Posteriormente a su reconoc¢imiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pagos principalmente por la
compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan a 9o dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros -

2.4

La Compania evalaa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compania establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
recuperable o razonable del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se requirié
el registro de provisiones adicionales por deterioro de cuentas y documentos por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida. Al 31 de
diciembre del 2012 se reversaron US$1,301 de provision para cuentas incobrables.

Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos
necesarios para llevar a cabo la venta.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inversion en acciones -

Se muestra al costo de adquisicién. Corresponde a la participacion en el 99% de su compariia subsidiaria
Lubricantes del Perti S.A. en la que se ejerce control. La Administracién de la Compaiia decidié no
consolidar sus estados financieros con los de dicha entidad, debido a que la misma no se encuentra en
operacion y los efectos en los estados financieros de Lubrian S.A., tomados en su conjunto, no son
significativos.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables
que posean vidas atiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de edificios e
instalaciones y muelle; para el caso de los demaés activos fijos la administracién de la Compania estima que
su valor de realizacion al final de la vida qatil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas qtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Ti ienes Namero de afos
Edificaciones e instalaciones Entre 45y 53
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Muelles 49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construecion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la administracién ha definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libras del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una pérdida
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto se reconoce directamente en el
patrimonio.

1) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del
impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

ii)  Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina nsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

En adicion, es importante senalar que de acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esté calculado
considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.9 Benef o0salosempleados-
Beneficios de corto plazo:
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:
i) articipacion de los trabaja s en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii)  Décimo tercery cuarto sueldos y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivalente a la tltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio, aplicando el método del Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2011: 5%) anual, equivalente a la tasa de
bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del ano
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.10 Provisiones corrientes -

En adicion a lo que se describe en el punto 2.9, la Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vava a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Estas provisiones, que se muestran en el rubro de proveedores y provisiones, estan formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Comparnia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

W

.12 Reservas y resultados acumulados -
Reserva facultativa

Esta reserva fue aprobada de las utilidades del afio 2012 y anos anteriores vy es de libre disponibilidad,
previa disposicién de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reserva le

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida e a cumulado

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a d6lares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de resolucién especifica de la Superintendencia de Compaiias, en concordancia con la adopcién
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultado m 0s

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
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(¢) Interés implicito en cuentas por cobrar companias relacionadas

El interés implicito de los activos financieros mencionados se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables.

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

(e)  Provisiones de beneficios a empleados

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio — Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desemperfio financiero; ademas, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaliian y administran los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compania. El Gerente
General proporeiona guias v principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas

para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Ries: e ca

(a) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicién a la variacién de precios y concentracion de la Compaiiia esta relacionada a
las ventas de servicio de mezcla, envasado y almacenamiento de productos fandamentalmente de
la Marca “Valvoline” que se lo realiza a la compaiiia relacionada Lubrival S.A.; la cual mantiene un
contrato con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de Delaware,

U.S.A. que otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el nombre de la fibrica del concedente en sus
operaciones en el Ecuador.

Cada ano en funcién de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos de

ventas. De igual forma cada afio se publican cambios en los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinacién de la Gerencia General construyen
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escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adicionalmente las modificaciones en precios son
previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos; sin embargo, el riesgo de tasa de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales que no generan intereses.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia General,
el comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depésitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas v deterioro, en los casos aplicables (Nota
2.3.3).

En los afios 2012 y 2011, con relacion a los préstamos y cuentas por cobrar a clientes, el 100% de las ventas
de servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo otorgados por la Compariia a su compaiiia
relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compaiiia no mantiene una cartera de clientes dispersa y la
Administracién considera no necesaria la calificacion de riesgo. Para los demas clientes se establecen
limites de crédito en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito
otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad,
cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a continuacion:

2012 2011
Indice de morosidad / cartera vencida 3.05% 4.84%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100%

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un

Péigina 18 de 28




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en doblares estadounidenses)

periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los
planes de financiamiento futuros de la Compania.

La Compania no mantiene instrumentos derivados ni pasivos financieros a la fecha del estado de
situacion.

4.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

001 2011

Cormiente No cormiente Corriente No corriente
Activos fmancems medidos alcosto
Efectivo yequivale ntes de efectivo 320.408 - 313,851
Actvos financ e ros medidos alcosto amomzado
Cuentas porcobraraclentes 479,118 - 132,395 -
Cuentas porcobrara compafias elcwonadas 1.557.338 985.573 2.192.835 678.240
Totalacuvos fmanckems 2.356.664 985.573 2.739,281 678.240
Paswos financerms medidos alcosioamonrzado
Otras cuentas porpagar 18.121 - 11.309
Townalpaswos fmancerms 18.121 - 21309

Valor razonable de instrumentos financieros

3
5

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

e

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos e instituciones financieras locales (1)

(1)  Dichos fondos son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

3

Deudores comerciales

Provision por deteriorode cuentas por cobrar

y OB BELH DD W \w

La antigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:

Ven

Vencidas
Hasta 60 dias

8. INVENTARIOS

Aditivos
Basicos
Envases
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2012 2011
320,408 313,851
2012 2011
480,060 234,838
(942) (2,243)
479,118 232,595
2012 2011
410,477 86% 151,810 65%
69,583 14% 83,028 35%
480.060 234,838
2012 2011
13,854 38,626
494 4,526
267 255
14,615 43,407

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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9. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

: Idificiose Equipos de Mugchles Mayuinarias
Terrenns AP Ve hivulos ¥ 4 g 1 Muulles Toral
instalaeiones COmpu) o UBECIV S vuuipos

AlTde enero del 2011
st Y5R . 4U5 Law).742 I6.3u5 14,655 15419 977384 Islnly 106, 30K
Depreciicion acumelads - 123, 39K) 26.598) Li4.ASS) {75082 I H92, 197 L1244 P LUR202 1)
Viloren lihros HER4US | 46K, 144 - - AT 3. IRT 2aLNVA 2774387
Movamenio 2011
e previsecisn - (B Sy £ = . =T i 15.226) (5.432) 44 303
Valoren libros al 31 de diciemhre del 2011 YK, 495 1445070 - fr f49.961 I56.461 3.7129.9494
Al 31 de diciembre del 2011
Custy UK. 4US 1,491,742 JH. S04 14685 TEAY U477 Ak IRIAIR T.a06 30K
Deprecise ionacumelads L4 AT 26,505 i .655) 1754134 9T 421 (5.556) i LUTE 34
Valoren libros USKA95 LA45 070 - - Ul LERT ] 256,462 2.729.994
Movunento 20012
Adiciones G832 LD - . 1,70 1445 - 3969
e peec lacitn - i 24,4300 = - i | |4, 592y (4515 230293
Valor en libros sl 31 de diciembre del 2012 YERAIS L4KS UKT - 1.608 k224 251,647 27849934
Al 31 de diciemhre del 2012
Lot o 5N, AUS 1557169 6395 1542 I LATEL. 335 162018 1LEYT.204
e preciac o ac umeiada {7112 126.5%5) 1.592) (75605} {922.015) P HLATH {1 T 2K
Valor e n libros SR 495 |85 967 - 2608 901220 JEL64T 2,789,934

(1) Corresponde a la construccién de un galpén por US$22 450 y adecuaciones realizadas a la planta por
US$42,877.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existen gravamenes ni restricciones sobre las propiedades planta y
equipos.

10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) la
(s) persona (s) naturales o juridicas (compaiifas) que directamente o indirectamente controla (n) a o es (son)
controlada (s) por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal
clave de la gerencia o administracion.
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Composicion de los principales saldos con companias relacionadas:

(a) Saldos
2012 2011
Lubrival S.A. (1) 1,550,097 2.187,520
Valvoline Venezuela S.A. 5399 4,373
Lubricantes del Peri S.A. 942 942
1,557,338 2,192,835
Lubrival S.A. (1) 985.573 678,240
i |
Valvoline International Inc. (2) - 236,833
Servicios y Talleres S.A. SERTA (2) - 227,546
- 464,379
—— 1

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos, basicos,
productos terminados y servicio de mezclado. Se establece un interés implicito a una tasa anual del

5.43% (2011: 7.31%).

(2) Corresponde a dividendos por pagar a los accionistas de la Compaiia de ejercicios anteriores, los

cuales fueron cancelados en el 2012. Ver Nota 15.

(b) Transacciones

2012 2011
Lubrival 5.A.
Venta de aditivos 18,673 -
Servicios prestados por mezelado,
envasadoy almacenamiento de lubricantes 795,648 754,912
814,321 754,912
e ==
Lubrival S.A.
Com pra de aditivos 294,194 139,368
Com pra de aceites basicos 478,329 263.665
772.522 403,033
Servicioy Talleres SERTA S.A.
Dividendos cancelados 236,833 66,428
236,833 66,428
Valvoline International INC.
Dividendos cancelados 227,546 63.823
227,546 6;-3.823
Talleres Para Maquinaria Industrial Agricola §.A.
Com pra de servicios de reparacidon 404 -
404 o
Importadora Industrial Agricola S.A.
Compra de montacargas 28,950 -
Com pra de repuestos 4.304 t
33.254 =
=

Pédgina 22 de 28




v 1

)

ALY ERAR R

) |

|

bt

11.

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A I_..OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneraciones durante el afio 2012 de US$ 49,800
(2011: US$43,840). Dichas remuneraciones incluyen sueldos v salarios y honorarios. No existen otros
beneficios por terminacion del personal clave de la gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Situacion fiscal

Los ejercicios fiscales 2010 a 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

b) Impuesto ala Renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente 148,301 163,661
Im puestoa la renta diferide:
Generacion de im puesto por diferencias tem porales (5,970) 14,265
142,331 177,926

¢) Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2012 y 2011:

2012 2011
Utilidad antes del impuestoa la renta y
participacion a trabajadores 725,221 891,483
Menos - Participacion de lostrabajadores en las utilidades (108,783) (133,722)
616,438 757,761
Mas - Gastos no deducibles 135,727 10,150
Otras rentas exentas (126,327) (101,166)
Ingresos exentos 18.949 15,175
Utilidad tributaria 644,787 681,920
Tasa im positiva 23% 24%
Total Impuesto a la renta causado 148,301 163,661
Anticipominimo de impuestoa la renta pagado (14,163) (4,981)
Retenciones en la fuente del afio (35,936) (29,035)
Impuesto a la renta por pagar 98,201 129,645

Pagina 23 de 28




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, es el 13% (2010: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

d) Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activos:
Que se realizara despuésde 12 meses (18,859) (17,706)
Que se realizarad dentro de 12 meses (25,227) (26,188)
Im puestos diferidos pasivos:
Que se realizara despuésde 12 meses 240,879 246,657
Que se realizara dentro de 12 meses 5,778 778
202,571 208,541

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Interés
im plicito de
Propiedades, activos Jubilacion
planta v equipos financieros patronal Total

Saldo al1 deenerode 2011 258,465 (62,642) (1,547) 194,276
(Crédito) - débito a resultados por

im puestos diferidos (6,030) 19,437 858 14,265
Saldo al 31 de diciembre del 2011 252,435 (43,205) (689) 208,541
Créditoa resultados por

im puestos diferidos (5.778) (148) (44) (5.970)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 246,657 (43.353) (733) 202,571

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 vy 2011 se muestra
a continuacién:

2012 2011

Utilidad tributaria del anoantes de impuestoa la renta 616,438 757,761
Tasa im positiva vigente 23% 24%
Gastos de impuestoa la renta 141,781 181,863
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 6,520 (3.937)
Efecto fiscal de las diferencias tem porales - Im puesto diferido (5,970) -

Gasto de impuestoa la renta 1423331 177,926
Tasa efectiva 23% 23%
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e) Precios de transferencia

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, la Compania no esta
requerida de presentar el estudio de precios de transferencia del presente aiio.

PROVISIONES
Suldos al Pagosvio Saklos al
o 0 bicremeiitos utfizgc wnes fmal

Aflg 2012

Reneficios sociles (1) I55.606 134,915 (157.217) 133,304
Provisidn pam uhilacion patronaly desahne o 17,167 10,662 62) 27.167
Provision pama cuentas mcobrahles 2.243 (L30n u42
Ao 2011

Beneficws socalkes (1) 127.594 159,175 131L163) I55.606
Provison para philacn patronaly desabhucio 20.251 455 (33539) 17. 167
Provision para cuentas meobrables 2,243 2243

(1) Incluye participacion laboral, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones y fondos de
reserva.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de diciembre de dichos anos, se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados tueron los siguientes:

2012 2011
Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ INEC 1993 TM INEC 1993
Jubilados a la fecha

Antigiiedad para jubilacion (Hombres v mujeres) 25 anos 25 anos
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16. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 Costo Gastos Gastos de
de ventas adminisirativos ventas Total

Compras de bisicos yadnivos BOL3IS - 201315
Remuneraciones ybeneficios sociales 262.246 - 262.246
Paricipaciin de los trmbajadores
en las unbdades 108.783 - 108.783
Depreciaciones 44,029 - - 44.029
Reparacion yconservacion de equipos - 239,062 - 239.062
Permisos y contrbuciones - SLBI7 - 51817
Luz yagua potable 26.505 - 26.505
Honoranos profesionales - 26.863 26.863
Combustible ylubncantes 23,259 - - 23.259
Otros gastos 45.576 28.110 20.908 94.594

1,311,713 345 852 20,908 1.678.473
2011 Costo Gastos Gastos de

de ventas administrativos ventas Total

Compras de basicos yadivos 407.553 - 407.553
Remuneracwnes ybeneficws socales 223,301 223.301
Pankipacwinde los mbapdores
enlas utiidades B3722 . 133722
Depreciaciones 43,931 162 44.293
Reparaciin yconservacion de equipos - 43.457 43,457
Permisos y conmbucwones - 35.836 - 315,836
Luz vagua potable 24.580 . 1.489 26.069
Honoranos profesionales - 23.259 - 23.259
Combusuble y mbncantes 21,778 - - 21778
Otros gastos 53.317 14.820 5.206 73.343

S08.182 117.734 6.695 1.032.611

17. INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2012 2011
Otros ingresos (1) 133,010 186,088
Otros gastos (179) (324)
132,831 185,764

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluyen principalmente US$126,326 (2011: US$182,750) de intereses

ganados sobre la cuenta por cobrar a su relacionada Lubrival S.A..

Pigina 27 de 28




18.

19.

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”
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RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

INTEGRALES

A efectos de presentacion del estado de resultados integrales por los anos terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 adjunto, este incluye las siguientes reclasificaciones versus registros contables
relacionadas con el interés implicito generado en las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del afio, ni el impuesto a la renta:

2012
Ventas

Ingresos financieros, neto
Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos de ventas

2011
Ventas

Ingresos financieros, neto
Costo de ventas

Gastos administrativos
Gastos de ventas

EVENTOS SUBSECUENTES

Segan
registros Segun estados
contables Reclasificaciones financieros
2,278,659 (116,579) 2,162,080
16,252 116,579 132,831
(801,315) (510.398) (1,311,713)
(455.825) 109,973 (345,852)
(421,333) 400,425 (20,908)
1,714,297 (109,689) 1,604,608
76,075 109,689 185,764
(407.554) (500,628) (908,182)
(251,849) 134,115 (117,734)
(373.208) 366,513 (6.695)

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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