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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y accionistas 

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” 

Guayaquil, 26 de juho de 2012 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Lubritantes Andinos “Lubrian S.A.”, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efedtivo por el año terminado en esa fecha. 
así como un resumen de las políticas contables significativas |y otras hotas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normás Interhacionales de Información Financiera 
(NIE) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres di 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estás estadbs financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas] Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqupmos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas eh los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la valuación del riesgo de errores significativos 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evalufición de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación 
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sgbre la efectividad del control interno de 
la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de qué las políticas contables utilizadas son 
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. C nsideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propoarci 

opinión de auditoría. 
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Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” 
Guayaquil, 26 de julio de 2012 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” al 31 de diciembre 
del 2011, y el desempeño de sus operaciones y sus flujos dejefectiva por el año terminado en esa fecha de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiéra (NIP). 

Asunto que requiere énfasis 

5. Sin calificar nuestra opinión, informamos que en la Nota 2/1 a los gstados financieros adjuntos, la 
Administración de la Compañía explica que en el 2011, adoptó por|jprimera vez las Normas Internacionale- 
de Información Financiera (NITF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron 
reestructuradas para efectos comparativos. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Activos Nota 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 

Cuentas y documentos por cobrar 

Clientes 8 

Compañías relacionadas 11 

Otras cuentas por cobrar 

Provisión por deterioro 

Inventarios 9 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

In versiones en acciones 

Compañías relacionadas 11 

Propiedades, planta y equipos (neto) 10 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 

  

  

  

  

  

  

  

31 dd 31 de 1 de 

Hliciem bre diciembre enero 

del 201 del 2010 del 2010 

313,851 50,971 1,460 

234,838 160,133 276,719 
2,192,835 2,040,475 1,397,067 

2,109 13,344 13,341 

p,429,782 2,213,952 1,687,127 
(2,243) (2,243) (2,243) 

2,427,539 2,211,709 1,684,884 

43,407 47,946 50,478 

2,7841797 2,310,626 1,736,822 

1 1 1 

678240 683,855 1,296,332 
2,729,994 2,774,287 2,578,800 

3,408/235 3,458,143 3,875,133 

6,193/032 5,768,769 5,611,955 
  

y 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

    

  

  

  

  

  

  

  

31 de 31 de 1 de 

diciembre diciembre enero 

Pasivo y Patrimonio Nota del 2Q11 del 2010 del 2010 

Pasivos corrientes 

Proveedores - 60,885 - 

Dividendos por pagar 11 4641379 390,753 159,980 

Otras cuentas por pagar 211,309 7,717 18,274 

Impuesto a la renta por pagar 12 129,645 146,866 157,321 

Beneficios a empleados 13 155,606 127,594 156,225 

Total pasivos corrientes 774,939 733,815 491,800 

Pasivos no corrientes 

Beneficios a empleados 13 17,167 20,251 19,152 

Im puesto a la renta diferido 12 208,541 194,276 212,360 

Total pasivos no corrientes 225,708 214,527 231,512 

Total pasivos 996,647 948,342 723,312 

Patrimonio atribuible a los accionistas 

Capital social 347,289 347,289 347,289 
Aportes para futuras capitalizaciones 39,300 30,300 30,300 

Reservas 805,173 555,990 498,101 
Resultados acumulados 4,013,623 3,886,848 4,012,953 

Total patrimonio 5,196,385 4,820,427 4,888,643 

Total pasivos y patrimonio 6,19/3,032 5,768,769 5,611,955 
  

Las notas explicativas anexas son pe 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

  

Noljas 2011 2010 

Ventas netas 1,604,608 1,525,848 

Costo de ventas 18 (908,182) (788,127) 

Utilidad bruta 696,426 737,721 

Gastos operativ os: 

De administración 18 (117,734) (187,634) 

De venta 1B (6,695) (9,969) 
Ingresos financieros, neto 1b 185,764 74,054 

61,335 (123,549) 

Utilidad y resultado integral antes de impuesto a la renta 757,761 614,172 

Im puesto a la renta 12 477,926) (161,383) 

Utilidad neta y resultado integral del año 579,835 452,789 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Aportes para Reservas Resultados acumulado s 
. NAM Capital futuras 

Reserva de Poraplicación social capitalizacio nes Facultativa Legal Capttal mictal de NUE Resultados Total 
Saldos al Ide enero del 2010 347,289 30,300 273,457 224,644 1722.195 1252415 1038,343 4,888,643 
Resolución de la Junta de Accio nistas 
del 23 de enero del20J0 

- Apropiación para reserva legal - - - 57,889 - - (57,889) - 

- Dividendos declarados 
- - - . - - (521005) (521005) 

Trans ferencia del efecto de ado pción NIF 
sobre resultados del 2010 

- - - - - (Q71 a - 
Utilidad neta y resultado integral del año - - - - - - 452.789 452.789 

Saldos al 31de diciembre del 200 347289 30,300 273,457 282,533 1722,195 1252. M4 9,509 4.820.427 
Resolución de la J unta de Accionistas 
del 27 de enero del 2011 

- Aproptación para reserva legal - - - 45.306 - - (45.306) - 

- Aproptación para reserva facultativa - - 203.877 - - - (203.877) - 

- Dividendos declarados 
- - - - - - (03.877) (03,877) 

Utilidad neta y res ultado integral delaño - - - - - - 579.835 579.835 
Saldos al 3 Ide diciembre de! 20 11 347.289 30,300 477,334 327,839 1722 195 1252 144 1039 284 5,196,385 
    
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Notá 201U 200 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Utilidad y resultado integralantes de impuesto a la renta 757,761 6H.172 

Más (menos) cargos (créditos)a resultados que no 

representan movimientos de efectivo: 

  

  

Costo amortizado activos financieros (73,06 1) 55.498 

Depreciación del año 10 44.293 97.047 

Provisión para participación de los trabajadores en las utilidades D B3.,722 111622 

Provisión para jubilación patro nal y desahucio B 455 2.843 

863,170 881.182 
Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas y documentos porcobrar (87,154) 30.154 

Inventarios 4,539 2,532 

Proveedores yotras cuentas por pagar (81309) 50,328 

Impuesto a la renta pagado (46.866) (189,922) 

Beneficios sociales corto y largo plazo (109,249) (141997) 

Efectivo neto pro visto por las actividades de operación 393,B1 632.277 
  

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedades, planta y equipo neto 10 - (292,534) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión - (292,534) 
  

  

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

  

  

  

Dividendos pagados 7 (B0,251) (290,232) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (B0,251) (Q90,232) 

Incremento net0 delefectivo y equivalentes de efectivo 262,880 49.511 

Efectivo y equivalentes de efectivo al micio delaño 50,971 1460 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final delaño 7 3B.851 50.971 

  

nte dejlos estados financieros. 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIBROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

1. INFORMACION GENERAL 

11 Constitución y operaciones 

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, fue constituida en el Echador él 18 de agosto de 1995, e inició sus 
operaciones a partir de junio de 1996. El principal objetivo social de la Compañía es la producción y 
comercialización de grasas y aceites lubricantes, así como prbveer servicios de mezclado, envasado y 
almacenamiento de este tipo de productos, fundamentalmente de lá marca Valvoline que son 
comercializados a través de la compañía relacionada Lubrivall S.A. Én este contexto, la actividad 
económica de la Compañía y sus resultados están influidos eh formá relevante por las vinculaciones y 
acuerdos existentes entre compañías relacionadas. 

Su principal accionista (51%) es Valvoline International Inc. le Estados Unidos de Norteamérica; debido a 
ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, es una compañía extranjera según el Régimen común de 
tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de 
Cartagena. 

1.2 Entorno regulatorio       Durante el año 2011 se emitieron regulaciones gubernamentdles relacionadas con el incremento en los 
aranceles a la importación, incremento del Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos al canal selectivo, 
Ley Orgánica de Regulación y Control del Mercado, entre otras. Los estados financieros adjuntos 
incorporan los impactos de estos cambios de regulación. 

1.3 Primeros estados financieros con arreglo a NIIF 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del|2011, que corresponden a los primeros 
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informakión Fihanciera (NITF) de la Compañía, han 
sido emitidos con la autorización del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su ap bación definitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptádas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 — “Adopción por pfimera vez”, estas políticas han sido diseñadas 
en función a las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas te manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. Los estados fin ncierds de la Compañía corresponden 
únicamente a los de una entidad individual. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía constituyen los primeros estados financieros preparados 
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas 
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercitios que se presentan. Hasta el 31 de 
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compañía se preparaban de acuerdo con Normas 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
    Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopción de las NIF y las exenciones adoptadas 
para la transición a las NITF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero 
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los 
del 2011. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el procesp de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ¡los reshiltados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado|en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 

Aplicación obligatoria 
para ejercicios 

Norma Título de cambio iniciado ir 

NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2012 
NIC 1 Enmienda. Presentación de estados financieros 1 de julio del 2012 
NIC 19 Enmienda. Beneficio a los empleados. . 1 de enero del 2013 
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separaflos 1 de enero del 2013 
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto. 1 de enero del 2013 
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medición de instrumentos financieros 1 de enero del 2015 

NIUF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013 
NUF 1 Enmienda. Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013 
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013 
NIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de ene4ro del 2013 

La Administración está en proceso de evaluar los impactos de la adbpción de estos pronunciamientos 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas en los estados financieros se expresan en la ler dél ambiente económico primario donde 
opera la Compañía. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y de presentación de la Compañía. Las cifras incluidas en/los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

2.3 Activos y pasivos financiero - 

2.3.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponiblés para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos finantieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
    
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Adminil o] determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inici 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos financieros en 
las categorías de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual (forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por los dócumentos y cuentas por cobrar 
comerciales a clientes y compañías relacionadas. Son activos) financieros no derivados que dan 
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un| mercado activo. Se incluyen en el 
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 rheses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

(b) Pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a proveedores y otras 
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de situación fihanciera. 

2.3.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial   Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente ajsu valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es recongcido cómo parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor rázonable a través de ganancias y 
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costg amortizado aplicando el método del interés 
efectivo, menos una provisión por deterioro, en los casos aplicables. La Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

D Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los montds adeudados por clientes por la 
mercadería vendida o por los servicios prestados en el lkurso normal de los negocios. Si se 
esperan cobrar en un año o menos se clasifican tomo activos corrientes, de lo contrario se 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIKE 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

¿ROS 

  

presentan como activos no corrientes. Se recon 
su costo amortizado pues no generan intereses 
provisión de deterioro correspondiente. 

11) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Es 
adeudados por ventas de productos y servicios 
720 días. Si se esperan cobrar en un año o men 
contrario se presentan como activos no corrien 
establecidos de cobro son mayores a 90 días, se 
reconociendo un interés implícito con bases en 

(b) Pasivos financieros: 

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden ¿ 
interés efectivo, La Compañía presenta las siguientes 

1) Proveedores: son obligaciones de pago por bie 
curso normal de los negocios. Se reconocen a s 
amortizado pues no generan intereses y son exi 

li) Otras cuentas por pagar: Corresponden a oblige 
compras de bienes y servicios. Se registran a su 
amortizado, pues no devenga intereses y se liqu 

2.3.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa al final de cada período la existencia de 
financiero o grupo de activos financieros. La Compañía estal 

  pcen a Bu valor nominal que es equivalente a 
y son exigibles hasta 90 días, menos la 

tas cugntas corresponden a los montos 

prestados que se liquidan en plazos de hasta 
bs se clhsifican como activos corrientes, de lo 
tes. Enjaquellos casos que los plazos 
miden] al costo amortizado, el cual se calcula 
tasa de mercado. 

al cost amortizado aplicando el método de 
cuenta$ dentro de esta categoría: 

es o servicios adquiridos de proveedores en el 
1 valor hominal que es equivalente a su costo 
pibles hasta 90 días. 

  
iciones de pagos principalmente por la 
valor rominal que es equivalente a su costo 
idan a 90 días. 

evidencia objetiva de deterioro de un activo 
blece uha provisión para pérdidas por   deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los 

importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos orl inales de las cuentas por cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos sé consideran indicadores de que las 
cuentas por cobrar se han deteriorado. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor enjlibros de los activos y el valor 
recuperable o razonable del activo financiero. El valor en lib 
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 
enero del 2010 no se requirió el registro de provisiones adic 
por cobrar. 

os deliactivo se reduce y el monto de la 
31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de 
onales¡por deterioro de cuentas y documentos 

Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por deterioro digminuye y, dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho deterioro, se 
reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida previamente reconocida. 
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Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
la Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

2.4 Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. Comprenden los 
costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mano de obra directa, los gastos indirectos 
de fabricación y otros costos incurridos para dejar los produtos en las ubicaciones y condiciones 
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los invehtarios. El costo de los inventarios y de 
los productos vendidos se determina usando el método prorhedio ponderado. El valor neto realizable es el 
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menog$ los costos estimados para terminar su 
producción y los necesarios para llevar a cabo la venta. 

2.5 Inversión en acciones - 

Se muestra al costo de adquisición. Corresponde a la participación En el 99% de su compañía subsidiaria 
Lubricantes del Perú S.A. en la que se ejerce control. La Administración de la Compañía decidió no 
consolidar sus estados financieros con los de dicha entidad, debidoja que la misma no se encuentra en 
operación y los efectos en los estados financieros de Lubrian S.A., tomados en su conjunto, no son 
significativos. 

2.6 Propiedades, planta y equipos -   
Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo Históricd, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son 
incurridos. 

basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, $ de componentes significativos identificables 
que posean vidas útiles diferenciadas, considerando su valor residual para el caso de edificios e 
instalaciones y muelle; para el caso de los demás activos fijgs la administración de la Compañía estima que 
su valor de realización al final de la vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si eg necesario, cada fecha de cierre de los estados 
financieros. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de propiedades, ll y equipos, es calculada linealmente 
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Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las|siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Edificaciones e instalaciones Entre 45 y 53 

Equipos de cómputo 3 

Vehículos 5 

Muebles y enseres 10 

Maquinarias y equipos 10 

Muelles 49 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro 
“Otros ingresos (gastos), neto”.   Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plant y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

      

  Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizar siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2011 y del 2010 y del 1 de enero del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado 
en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado postos de endeudamiento. 

2.7 Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) - 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valgr en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo|excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el mohto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su mónto recuperable, la Compañía registra 
una perdida por deterioro en los resultados integrales del año. Los saldos en libros de activos no 
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se fevisan ja cada fecha de cierre de los estados 
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de detterioro sobre sus activos no financieros. 
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida 
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del ¿011 y del 2010 y al 1 de enero del 
2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no fináncieros. 

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido - 

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto kuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto|también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el as a la renta corriente y el diferido. El 

Página 13 de 32     
 



  

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

1) Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impyesto ajla renta se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los|resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. 

i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido|se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los cados financieros preparados bajo NIIF. El 
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación financiera y que se espera seráh aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivb se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se recpocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se phedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivo$ se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos|corriehtes con impuestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos sé relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

2.9 Beneficios a los empleados - 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación finahciera y corresponden principalmente a: 

1) La participación de los trabajadores en las utilidades: [calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo¡establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comio parte del costo de ventas, los gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

11) Décimo tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas) 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilatión patronal requerido y normado por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a lás leyes vigentes, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento equivale a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio.   La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2010: 5%) anual, la cual es similar a la tasa de 
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bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma mo da en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos dé las obligaciones mantenidas con los 
empleados hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de interés actuarial, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, ehtre otras.   
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los dute basádos en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el perío o en ellque surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente qn resultados del año. Al cierre del año 
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encorltrabar trabajando para la Compañía. 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en el punto 2.9 la Compañía registr 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 

  

  

provisiones cuando: (i) tiene una 

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. 
Estas provisiones que se muestran en el rubro de proveedores y provisiones están formadas 
principalmente por estimados para el pago de costos de bien 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estim 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios pa 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañ 
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o 
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compañ 
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otor 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probabl 

  

   

    

ción de la Administración, a la fecha de cierre 
ra liquidar la obligación. 

ía se deduce del patrimonio en el período en 
de la Compañía. 

por cobrar por la venta de los productos y 
ía. Log ingresos se muestran netos de IVA, 
gados. 

e que los beneficios económicos fluyan hacia     la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los rie 
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nila ma 

Compañía hace la entrega de sus productos y 
gos y Heneficios inherentes a la propiedad de 

ener un control sobre los mismos. 

  

La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado qhe no existen devoluciones significativas de 
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por d volucipnes. 

La Compañía no efectúa ventas ligadas a planes de lealtad significativos, bonificaciones y/o beneficios . 
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimapiones bajo ciertas condiciones. 

  
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas domo aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profgsional|se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar   Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por lá gerencia de la Compañía, en base a 
una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y lajposibilidad de recuperación de los 
mismos. La provisión para cuentas dudosas se carganla resultados del año y las recuperaciones de 
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(b) Vida útil de las propiedades planta y equipos.   
Los cambios en circunstancias, tales como los avances tecnológicos, cambios en el uso planificado 
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimacidnes realizadas. Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las 
vidas útiles se evalúan al cierre de cada año. Ver Nota 2.6. 

(c) Interés implícito en cuentas por cobrar compañías relacionadas 

El interés implícito de los activos financieros mencionados se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicables. 

(d) Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria dde los dctivos y pasivos (fundamentalmente 
efectos de la adopción NITF) se revertirán en el futuro. 

(e) Provisiones de beneficios a empleados 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio — Para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9. 
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE [INFO 

Base de la transición a las NUF - 

Aplicación de la NITF 1   De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.o10 emitida por l; 

primeros estados financieros bajo NITF en el 2012; sin embargo p 

Super 

CION FINANCIERA (NUF) 

intendencia de Compañías en 

decisión voluntaria de la Compañía, 
noviembre del 2008, las compañías como Lubricantes Andinos pde S.A., deben preparar sus 

efectuó la adopción anticipada, por lo cual los estados finanfieros d 
terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros esta 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIB). 

La fecha de transición a las NIIF de la Compañía es el 1 de enero dé 
el estado de situación financiera de apertura. 

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes m 

os fin 
e la Compañía por el ejercicio 
ancieros emitidos de acuerdo con 

1 2010, fecha en la que se ha preparado 

encionados, se han aplicado todas las 
  excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones joptativas a la aplicación retroactiva de las NIF. 

Exención a la aplicación retroactiva utilizada por la Compañía 

Valor razonable o revalorización como costo atribuido 

De acuerdo a lo señalado por NIF 1 “Adopción por primera|vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera” la Compañía ha optado por utilizar el valdr razonable como costo atribuido para 
sus terrenos, edificios y muelle a la fecha de transición a las| NIIF, mediante el uso de tasaciones 
efectuadas por expertos independientes calificados. Para el resto d 
les asignó como costo atribuido el costo, neto de comparable vige 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que es comparabl 

Conciliación entre NITF y NEC - 

con S 

las propiedades, planta y equipos se 
te al 1 de enero de 2010 según las 
costo o costo depreciado bajo NITF. 

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a las 
NIIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con ls siguientes detalles: 

. Conciliación del patrimonio al 1 de enero del 2010 y q1 de digciembre del 2010. 

. Conciliación del estado de resultados integrales por el ejercitio terminado al 31 de diciembre del 
2010. 
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4.2.1 Conciliación del patrimonio 

  

  

  

31 de diciembre 1 de enero del 

Conceptos Nota del2010 2010 

Total patrimonio según NEC 3,568,283 3,636,228 

Propiedades, planta y equipos (a) 19,527 1,434,995 
Costo amortizado de activos financieros (b) (55,498) (208,912) 

Im puestos diferidos (c) 18,084 (212,360) 

Otros (d) 17,616 238,692 

Efecto de las NIIF en el año2010 (271) - 

Efecto de la transición al 1 de enero del 2010 1,252,415 1,252,415 

Total patrimonio según NIF 4,820,427 4,888,643 
  

4.2.2 Conciliación del estado de resultados integrales 

Por el año terminado el 

31 de diciembre del 

Conceptos Nota 2010 

Resultado según NEC 453,060 

Depreciación de propiedades, planta y equipos (a) 19,527 

Costo am ortizado de activos financieros (b) (55,498) 

Im puestos diferidos (c) 18,084 

Otros (d) 17,616 

Efecto de la transición a las NIIF (271) 

Utilidad neta y resultadointegral del año según NUF 452,789 
TR 

(a) Propiedades, planta y equipos 

Para efectos de primera adopción, la Compañía aplicó la exerdción del valor razonable como costo 
atribuido. En dicho sentido, determinó el valor razonable de $us terrenos, edificios e instalaciones y 
muelle ya que se identificó que su valor en libros segú ode la fecha de transición, difería de     
forma importante de dicho valor razonable. Para el resto de slis activos fijos, no se consideró 
necesario realizar reavalúos, debido a que su valor en libros a la fecha de transición se estima es 
similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento 
inicial. 

El valor razonable de los terrenos y edificaciones se determinp en función de tasaciones efectuadas 
por única vez de acuerdo con lo que establecido en la INIIF 1. Estas tasaciones fueron realizadas a la 
fecha de transición, por especialistas independientes. La Compañía revisó y homologó la estimación 
de las vidas útiles de sus propiedades a nivel de componentes individuales; además para los 
edificios e instalaciones y muelle, la Compañía estimg el valor residual de los mismos al final de su 
vida útil. 
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La aplicación de los conceptos antes señalados genera un indremento patrimonial de US$1,434,995 
a la fecha de transición. Así también se incrementaron los repultados del 2010 en US$19,527, por un 
menor cargo de depreciación de las propiedades, planta y eqhipos. 

(b) Costo amortizado de activos financieros 

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y 
valoración establece que los activos financieros que ha 
cuentas por cobrar”, son medidos al costo amortizado 
cada fecha del estado de situación financiera. Los ca      

n sido|clasificados en el rubro: “Préstamos y 
aplicahdo el método del interés efectivo a 
ios en el valor de dichos instrumentos 

(c) 

(d) 

financieros se registran con cargo a los resultados en el año € 
de transacción se registraban directamente en los resultados 
del instrumento. La aplicación de los conceptos antes señala, 
patrimonio de US$208,912, y un cargo a resultados del 2010 

Impuestos diferidos 

  

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido tonsist| 
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliat 

n que ocurren. Bajo las NEC los costos 
integrales al momento de la emisión 
los genero una disminución del 

por US$55,498. 

E en el reconocimiento de los 
rios a las NIF que crean diferencias 

  

  temporales entre las bases financieras y tributarias de la Co 
temporales entre las bases tributarias y NIIF generó un reco 
pasivos por US$212,360 al momento de la transición y un cr 
integrales de US$18,084, relacionado fundamentalmente co 
homologación de vidas útiles realizado sobre las propiedade 
amortizado de los instrumentos financieros. La revaluación 
renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ade 
caso de producirse, tampoco generarían impuesto a la renta 
considerada como una renta exenta, 

  

Otros 

  

pañía. La variación de las diferencias 
ocimiento de impuestos diferidos 
dito en el estado de resultados 
el costo atribuido de activos y 

, así como los ajustes al costo 
e terrenos no genera impuesto a la 

ás, en el momento de su venta, en 
or ser esa eventual transacción 

Corresponde a las reversiones al 1 de enero del 2010 d 
evaluados por la Compañía al final de cada período po 
como pasivos de la Compañía por US$179,351. El ajust 

P: 1) deterioro del valor de ciertos activos 
r US$39,341; ii) registros que no califican 
e por reversión durante el año 2010 originó 

un crédito por US$17,616 en el estado de resultados infegra! 

  

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

5.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de 
mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interép, riesglo de tasa de interés de los flujos de 
efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración 
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo|'impreddecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño fihanciero; además, se encamina a que 
las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas alpolíticas y procedimientos de 
identificación, medición y control. 
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 

políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamento identifican, evalúan y administran los 
riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidadt 
General proporciona guías y principios para la administraci 
para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de 
liquidez y el riesgo de concentración. 

Riesgos de mercado: 

(a) Riesgo de precio y concentración 

La principal exposición a la variación de precios y con 
las ventas de servicio de mezcla, envasado y almace 
la Marca “Valvoline” que se lo realiza a la compañía 
contrato con Valvoline International Inc., una corpor 
U.S.A. que otorga a Lubrival S.A. licencia para usar el 
operaciones en el Ecuador. 

Cada año en función de un estudio de mercado, estab 
ventas. De igual forma cada año se publican cambios 

Es operhtivas de la Compañía. El Gerente 
ón general de riesgos así como las políticas 
* interés, el riesgo de crédito, el riesgo de 

centratión de la Compañía está relacionada a 
amientos de productos fundamentalmente de 
elaciohada Lubrival S.A.; la cual mantiene un 
ción oizada en el estado de Delaware, 
nombre de la fabrica del concedente en sus   ecen listas de precios y presupuestos de 
en los precios, promociones y descuentos a ser 

otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, coordinación de la Gerencia General construyen 
escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adid 
previamente discutidas y acordadas. 

(b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y l 

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al 

ionalmente las modificaciones en precios son 

os flujds de efectivo 

riesgo|de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de mada de interés para la Compañía es menor, 
debido a que no surgen endeudamientos con entidad 
operaciones con proveedores locales que no generan i 

Riesgo de crédito: 

s finahcieras. El financiamiento proviene de 
teresés. 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplidadas principalmente por la Gerencia General, 
el comité de crédito y el área de finanzas. El riesgo de crédit 
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se m 
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles d 
calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de cr 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudan 
comportamiento de pago, antigúedad, seguimiento, cobranz 
2.3.3). 

En el año 2011, con relación a los préstamos y cuentas por cf 
servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directo 
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relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compañía no mantiené una cartera de clientes dispersa y la 
Administración considera no necesaria la calificación de riesgo. Para los demás clientes se establecen 
límites de crédito en función del análisis de la capacidad de pago dé cada cliente, tomando en 
consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. Para las operaciones de crédito 
otorgadas por la Compañía, la evolución de los indicadores de cartgra vencida, índice de morosidad, 
cobertura de provisiones y cobertura de garantías se mue a continuación: 

31 de diciembre del 
  

2011 2010 

Indice de morosidad / cartera vencida 4.84% 5.4% 

Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada 100% 100% 

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de cortó plazo, por lo tanto su importe en 
libros generalmente se aproxima a su valor razonable. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. 
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se hhasa enilos flujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientbs de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

  
La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de 
la Compañía agrupados sobre la base del período remanentg a la fetha del estado de situación hasta la 
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro|son log flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 1 

  

Al31 de diciembre de 2011 año 

Dividendos por pagar 464,379 

Menos de 1 

Al31 de diciembre de 2010 año: 

Proveedores 60,885 

Dividendos por pagar 390,753 

Analizando este comportamiento podemos evidenciar que a Compañía mantiene una importante porción 
corriente que demuestra liquidez ante cualquier cambio de rhercadp, ya que la Compañía, solo se endeuda 
para financiar el inventario y cuentas por cobrar clientes. 

5.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son ell salvaghardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptimh para reducir el costo del capital. 
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Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital financiero de la Compañía. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes: 

2011 2010 

Proveedores - 60,885 
Dividendos por pagar _] 464,379 390,753 

464,379 451,638 
Efectivo y equivalentes de efectivo o (313,854) (50,971) 
(Supervait neto) / Deuda neta 150,528 400,667 
Total patrimonio — 5,196,385 4,820,427 

Capital total a 5,346,913 5,221,094 

Ratio de apalancamiento 3% 8% 
Amé   

  

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

6.1 Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

  

  

  

  

  

Al31de diciembre del 2011 Al31fle diciembre del 2010 Al 1 de enero del 2010 

Corriente No corriente Co rrjente No corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos 

alcosto 

Efectivo yequivalentes de efectivo 318,851 - 50,971 - 1460 - 

Activos financieros medidos 

alcosto amortizado 

Cuentas por cobrar clientes 234,838 - 160,133 - 276,119 - 

Compañías relacio nadas 2,192,834 678,241 2,040,475 683,855 1397.067 1296332 

Total activos financieros 2,741,523 678,241 2,281,579 683,855 1,675,246 1,296,332 

Pasivos financieros medidos 

alcosto amortizado 

Proveedores - - 60,885 - - - 

Otras cuentas por pagar 21309 - 710 - 18,274 - 

Total pasivos financieros 21,309 “ 68,602 - 13,274 - 
  

6.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable. 
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

    

    

  

  

  

Composición: 

31 de diciembre del 1 de enero del 

2011 2010 2010 

Bancos e instituciones financieras locales (1) 813,851 50,971 1,460 

(1) Dichos fondos son de libre disponibilidad. 

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición: 

31 de diciembre del 1 de enero del 

2011 2010 2010 

Deudores comerciales 226,173 155,363 250,867 
Otros 8,965 4,770 25,852 

(1) 234,838 160,133 276,719 
    

(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

31 de diciembre del 1 de enero del 

2011 2010 2010 

Por vencer 151,810 65% 71,666 45% 104,927 38% 

Vencidas 

Hasta 60 días 83,028 35% 88,467 56% 171,792 62% 

234,838 160,133 276,719 

9. INVENTARIOS 

Composición: 

31 de didiembre del 1 de enero del 

2011 2010 2010 

Básicos 41526 4,386 3,987 

Aditivos 38,626 43,305 46,236 

Envases 255 255 255 

434407 47,946 50,478 
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ROS 

  

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 no e 
inventarios. 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

Edificios e Equipos de 

kisten g 

Muebles y — Maquinarias 

ravámenes ni restricciones sobre los 

  

  

  

  

  

  

  

  

Terrenos instalaciones cómputo Vehículos enseres y equipos Muelles Total 

Al 1 de enero del 20 10 

Costo 958.495 1,491,742 27,663 14,655 771437 936,902 7,948 3.544,842 

Depreciación acumulada - - (27.663) (14,655 (67,316) (826,408) - (936.042) 

Valor en libros 958,495 149,742 - - 10,121 110,494 7948 2,578,800 

Movimiento 2010 

Adiciones (1) - - - (0018) 40,482 254,070 292,534 

Ventas y/o bajas - (1,068) - - - (1068) 
Deprecración - (23,398) - (7,736) (65,789) (1224) (97.047) 

Ventas y/o bajas (Depreciación) - - 10683 - - - 1068 

Valor en libros» al 3 1 de diciembre del 2010 958,495 1468,344 - 367 85.187 261894 2.774,287 

AL3 Ide diciembre del 20 10 

Costo 958,495 1491742 26,595 14,655 75.4 19 977,384 262.018 3.806,308 

Depreciación acumulada - (23.398) (26.595) (14,655 (15,052) (892,197) (24) (1032.02 

Valor en libros 958.495 1,468,344 - “ 367 85.187 261.894 2,774,287 

Movimiento 20 11! 

Depreciación - (23,274) 36D (15,226) (5,432) (44,293) 

Valor en libros al 3 1 de diciembre del 20 11 958,495 1445,070 - 6 69.961 256,462 2.729.994 

A131de diciembre del 2011 

Costo 958.495 1491742 26,595 14.655 75.419 977.384 262.018 3,806,308 

Depreciación acumulada - (46.672) (26.595) (14,655 (75,413) (907,423) (5,556) (1076.34) 

Valor en libros 958,495 1,445,070 - - 6 69.961 256,462 2.729.994 

    (D Corresponde principalmente a: i) mano de obra y materiales 
muro de contención para muelle ubicado a orillas del 

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 no el 
propiedades planta y equipos. 

io Gu 
  yas por un monto total de 

US$254,070; 11) adquisición de maquina llenadora dq aceite lubricante para envases plásticos y de 
hojalata por US$25,000; y, lii) máquina selladora de inducción de tapas por US$11,000. 

utilizados en la reconstrucción de un 

isten gravámenes ni restricciones sobre las 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACI NADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones replizadas durante los años 2011 y 2010 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominafión de compañías y partes relacionadas a: 1) la 
(s) persona (s) naturales o jurídicas (compañías) que directamente o 
controlada (s) por la Compañía, tienen control conjunto o inflhencia s 
clave de la gerencia o administración. 
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Composición de los principales saldos con compañías relacignadas] 

Saldos 

31 de fliciem bre del 1 de enero del 

21011 2010 2010 
Documentos y cuentas por cobrar - activo corriente 

LubrivalS.A. (1) 2,187,52P 2,036,528 1,393,650 
Valv oline Venezuela S.A. 4,37B 3,005 2,475 

Lubricantes del Perú S.A. 94B 942 942 

2,192,83 2,040,475 1,397,067 

Documentos y cuentas por cobrar - activo nocorriente 

Lubrival S.A. (1) 678,2 4l0 683,855 1,296,332 

Dividendos por pagar 

Valvoline International Inc. (2) 286,83B 199,284 81,590 

Servicios y TalleresS.A. SERTA (2) 227,54b 191,469 78,390 

464,37D 390,753 159,980 
  

(1D Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro por concepto de venta de aditivos, básicos, 
productos terminados y servicio de mezclado. Se establece un 
7.31%. 

(2) Corresponde a dividendos por pagar a los accionistas de la Co] 
en Junta General. Ver Nota 17. 

Transacciones 

Lubrival S.A. 

Venta de aditivos 

Servicios prestados por mezclado, 

envasado y almacenamiento de lubricantes 

Lubrival S.A. 

Com pra de aditivos 

Compra de aceites básicos 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneració 

interés implícito a una tasa anual del 

mpañía de acuerdo a resolución tomada 

31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

2011 2010 

- 2,045 

754,912 715,031 

754,912 717,076 

139,368 16,921 

263,665 339,275 

403,033 356,196 
  

nes du rante el año 2011 de US$43,840 (2010: 
US$53,464). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y salarios y honorarios. No existen beneficios por 
terminación del personal clave de la gerencia. 
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12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Situación fiscal — 

Los ejercicios fiscales 2009 a 2011 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades 
tributarias. 

(b) Impuesto a la Renta 

La composición del impuesto a la renta es la siguiente: 

    

  

  

2011 2010 

Impuesto a la renta corriente 163,661 179,467 

Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales (1) 14,265 (18,084) 

177,926 161,383 

(1) Originado principalmente en las diferencias entre el tosto atribuido a través de revaluaciones a las 
propiedades en la fecha de transición, enero 1, del 2010 y ell costo de estos activos bajo el 
tratamiento tributario, así como la determinación de interég implícito de activos financieros. Ver 
Nota 4. 

(c) Conciliación tributaria - contable 

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 de diciembre del 

  

  

  

  

2011 y 2010: 

2011 2010 

Utilidad antes del impuesto a la renta y 

participación trabajadores 891,483 744,149 (1) 

Menos - Participación de los trabajadores en las utilidades (133,722) (111,622) 

757,761 632,527 

Más - Gastos no deducibles 10,150 85,341 

Otras rentasexentas (101,166) - 

Ingresos exentos 15,175 7 

Utilidad tributaria 681,920 717,868 

Tasa impositiva 24% 25% 

Total Im puesto a la renta causado 163,661 179,467 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta pagado (4,981) (4,459) 

Retenciones en la fuente del año (29,035) (28,142) 

Impuesto a la renta por pagar 129,645 146,866 
      (1) Base según Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. 
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son relnvertidas por el contribuyente. 

Adicionalmente a partir del año 2010, el contribuyente debeldetermiinar un anticipo mínimo de impuesto 
a la renta y, comparar este valor del anticipo con el monto dél Impuesto a la renta; el mayor de los dos 
valores constituirá un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2011 y 2010, los cuales se 
deberán exponer en los resultados de dichos años; siempre y cuandó la Administración de la Compañía 
decida no solicitar al SRI la devolución del exceso pagado par el anticipo, en los términos y condiciones 
descritos en la legislación vigente. 

Durante el 2011 y 2010 la Compañía registró como impuesta a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades|gravables puesto que este valor fue 
mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta corresponfliente. 

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progrésivamente, iniciando en el 2011 con el 24% 
hasta llegar al 22% en el 2013. 

(d) Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente: 

  

  

31 de diciembre del 1 de enero 

011 2010 del2010 

Im puestos diferidos activos: 

Que se realizará después de 12 meses (17,706) (19,471) (38,295) 
Que se realizará dentro de 12 meses (26,18/8) (44,718) (14,091) 

Im puestos diferidos pasivos: 

Que se realizará después de 12 meses 246,657 252,435 258,465 

Que se realizará dentro de 12 meses 5,778 6,030 6,281 

208,5H 1 194,276 212,360 
  

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

  

  

  

Interés 

implícito de 

Propiedades, activos Jubilación 

planta y equipos | finandieros patronal Total 

Saldo al 1 de enerode 2010 264,746 (50,697) (1,689) 212,360 

(Crédito) - débito a resultados por 

im puestos diferidos (6,281) (11,945) 142 (18,084) 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 258,465 (63,642) (1,547) 194,276 

(Crédito) - débito a resultados por 

impuestos diferidos (6,030) 19,437 858 14,265 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 252,435 3205) (689) 208,541 
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de 
a continuación: 

Utilidad tributaria del año antes de impuesto a la renta 

Tasa impositiva vigente 

Gastos de impuesto a la renta 

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles 

al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes 

Gasto im puesto a la renta 

Tasa efectiva 

Precios de transferencia 

Debido a que, durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han p 

impuestos de los años 2011 y 2010 se muestra 

  

  

  

2011 2010 

757,761 614,172 

24% 25% 

181,863 153,543 

(3,937) 7,840 

177,926 161,383 

23% 26% 

roducitlo transacciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a log establecidos en la normatividad 
vigente, la Compañía no está requerida de presentar el estud 

Otros asuntos 

io de precios de transferencia de dichos años. 

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó lla Ley de Fomento Ambiental y Optimización 
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se 
deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o p ropiedad de vehículos utilizados en el 
ejercicio de la actividad económica; se crean entre otros los impuestos a la contaminación vehicular y se 
incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 3%, con jciertas excepciones para las remesas de 

  

  

  

  

dividendos. 

PROVISIONES 

Saldos al Pagos y /o Saldos al 
inicio Incrementos utilizaciones final 

Año2011 

Beneficios sociales (1) 127,594 159,175 (131,163) 155,606 

Provisión para jubilación patronal y des 20,251 455 (3,539) 17,167 

Año2010 

Beneficios sociales (1) 156,225 147,177 (176,408) 127,594 

Provisión para jubilación patronal 19,152 2,843 (1,744) 20,251 
  

(Y) Incluye participación laboral, décimo tercer sueldo, décimo duarto sueldo, vacaciones y fondos de 
reserva. 
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14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - LARGO PLAZO 

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que al $1 de diciembre de dichos años, se 
encontraban prestando servicios para la Compañía. 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 oda ata del 2011 y 2010, 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguiehtes: 

    

Tasa de interés actuarial 5.00% 5.00% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) INEC 1993 INEC 1993 

Jubilados a la fecha - - 

Antigiiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas pdr el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. : 

15. CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la compañía al 31 de diciembre del 2010 esta constituido por 868,222 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0/40 cada una. 

16. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva facultativa   Esta reserva fue aprobada de las utilidades del año 2011 y años anteriores y es de libre disponibilidad, 
previa disposición de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas, 

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados 

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 
contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por pxigentia legal al 31 de marzo del 2000. En   

Página 29 de 32   
| 

  

  
 



  

17. 

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”   
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

razón de resolución específica de la Superintendencia de Compañías 
inicial de las NITF, la reserva fue transferida a Resultados acumuladd 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIE 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de ad 

en concordancia con la adopción 
S. 

opción por primera vez de las NITF,   se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultado s acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud 
de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un sal 
compensar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económic 
en caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas. 

Resultados acumulados 

      

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son intluidos 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades s 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resulta 
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimo 
accionistas. 

DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOS POR PAGAR 

Durante los años 2011 y 2010, se han declarado dividendos sob 
aprobados por la Junta General de Accionistas. El movimiento del rubr 

Saldos al 1 de enero 

Dividendos declarados 

Dividendos pagados 

Saldo al 31 de diciembre 
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acreedor, este podrá ser utilizado en 
concluido, si las hubiere o devuelto, 

en este rubro, manteniendo registros 
la Junta General de Accionistas y 
n distribuidas o destinadas a 
ulados o se compensan con la 

¡ales de libre disposición de los 

e utilidades, los cuales han sido previamente 
o es el siguiente: 

  

2011 2010 

390,753 159,980 

203,877 521,005 

(130,251) (290,232) 

464,379 390,753 
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18. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su haturaleza son los siguientes: 

201 Costo Dastos Gastos de 
de ventas e trativds ventas Total 

Compras de básicos y aditivos 407,553 - - 407,553 
Remuneraciones y beneficios sociales 223,301 - - 223,301 

Participación de los trabajadores 

en las utilidades B3,722 - - 3,722 

Depreciaciones 43,931 362 44,293 

Reparación y conservación de equipos - 49,457 43,457 

Permisos y contribuciones - 39,836 35,836 

Luz y agua potable 24,580 - 1489 26.069 

Honorarios profesionales - 29.259 - 23,259 
Combustible y lubricantes 21778 - - 21778 

Otros gastos 5330 a 5,206 73.343 
908,182. 17,734 6695 1032.61 

200 Costo ¡Gastos Gastos de 

de ventas adminis trativo s ventas Total 

Compras de básicos yaditivos 358,731 - - 358,731 
Remuneraciones y beneficios sociales 185,728 67 3,385 189,180 

Participación de los trabajadores 

en las utilidades 111622 - - 11622 

Depreciaciones 39,891 37,156 - 97.047 
Reparación yconservación de equipos - 48,733 - 43,733 
Permisos y contribuciones - 25,392 - 25,392 
Luz y agua potable 25,91 - 1572 26,763 

Honorarios profesionales - 25,092 - 25,092 
Combus tible y lubricantes 20,199 - 478 20,677 

Otros gastos 46,765 6,104 4,534 87,493 
788,127 187.634 9.969 985,730 

19. INGRESOS FINANCIEROS, NETO 
2011 2010 

Otros ingresos (1) 186,088 74,409 

Otros gastos (324) (355) 

185,764 74,054 
  

(1D Al 31 de diciembre del 2011 incluyen principalmente US$182,750 de intereses ganados sobre la 
cuenta por cobrar a su relacionada Lubrival S.A. (2010: US$55,797). 
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.” 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN crEkos 

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

20. RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS 
INTEGRALES 

A efectos de presentación del estado de resultados integrales por los hños terminados el 31 de diciembre 
del 2011 y 2010, adjunto, este incluye las siguientes reclasificaciones|versus registros contables 
relacionadas con el interés implícito generado en las cuentas por cobrar a compañías relacionadas, que no 
afectan la utilidad neta y resultado integral del año, ni el impuesto a la renta: 

    

Según 

registros Según estados 

contables Reclasificaciones financieros 
2011 

Ventas 1,714,297 (109,689) 1,604,608 

Ingresos financieros, neto 76,075 109,689 185,764 

2010 

Ventas 1,637,143 (111,295) 1,525,848 

Ingresos financieros, neto (37,241) 111,295 74,054 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran teher un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos)   
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