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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y accionistas
Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”

Guayaquil, 26 de julio de 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Lubrifantes Andinos “Lubrian S.A.”, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efedtivo por el afio terminado en esa fecha.
asi como un resumen de las politicas contables significativas|y otras potas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estfidos financieros

2. La Administraciéon de Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.” e§ respongable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Interpacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estct? estadps financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas| Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiqupmos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no| estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacjon del riesgo de errores significativos
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evalupcion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compaifiia, relevantes pafa la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar proceflimienfos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién s¢bre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de qug las politicas contables utilizadas son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por Ja Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Cn51deramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada parg propo; c1o 3 aSg.para expresar nuestra
opinién de auditoria. \ ]
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Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”
Guayaquil, 26 de julio de 2012

Opinién
4. En nuestra opinion, los estados financieros antes menciong
aspectos importantes, la situacién financiera de Lubricant
del 2011, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion 1
Asunto que requiere énfasis

5.  Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2

de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detalla
reestructuradas para efectos comparativos.
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dos presentan razonablemente, en todos ios
bs Andimos “Lubrian S.A.” al 31 de diciembre
efectivd por el afio terminado en esa fecha de
Financigra (NIIF).

1 a los dstados financieros adjuntos, la
Administracion de la Compania explica que en el 2011, adopté por

primera vez las Normas Internacionais-
[ota 4. Las cifras del 2010 fueron




LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

31 dd 31 de 1 de
Hiciem bre diciembre enero
Activos Nota del 201 del 2010 del 2010
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 313,851 50,971 1,460
Cuentasy documentos por cobrar
Clientes 8 234,838 160,133 276,719
Com paniasrelacionadas 11 2,192,835 2,040,475 1,397,067
Otras cuentas por cobrar 2,109 13,344 13,341
2,429,782 2,213,952 1,687,127
Provisi6n por deterioro (2,243) (2,243) (2,243)
R,427,539 2,211,709 1,684,884
Inventarios 9 43,407 47,946 50,478
Total activos corrientes 2,784{797 2,310,626 1,736,822
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 1 1 1
Companiasrelacionadas 11 678|240 683,855 1,296,332
Propiedades, planta y equipos (neto) 10 2,729,994 2,774,287 2,578,800
Total activos no corrientes 3,408|235 3,458,143 3,875,133
Total activos 6,193j032 5,768,769 5,611,955

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros.

Sr. Antonio
Gere
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en doélares estadounidenses)

31 de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero
Pasivoy Patrimonio Nota del 2¢11 del 2010 del 2010
Pasivos corrientes
Proveedores - 60,885 -
Dividendos por pagar 11 464,379 390,753 159,980
Otras cuentas por pagar 21,309 7,717 18,274
Impuesto a la renta por pagar 12 129,645 146,866 157,321
Beneficios a em pleados 13 155,606 127,594 156,225
Total pasivos corrientes 774,939 733,815 491,800
Pasivos no corrientes
Beneficios a em pleados 13 17,167 20,251 19,152
Impuesto a la renta diferido 12 208,541 194,276 212,360
Total pasivos no corrientes 225,708 214,527 231,512
Total pasivos 996,647 948,342 723,312
Patrimonio atribuible a los accionistas
Capital social 347,289 347,289 347,289
Aportes para futuras capitalizaciones 39,300 30,300 30,300
Reservas 803,173 555,990 498,101
Resultados acumulados 4,013,623 3,886,848 4,012,953
Total patrimonio 5,196,385 4,820,427 4,888,643
Total pasivos y patrimonio 6,19|3,032 5,768,769 5,611,955
Las notas explicativas anexas son parte integrgnte de los estados financieros.
P
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en doélares estadounidenses)

Notlas 2011 2010
Ventas netas 1,604,608 1,525,848
Costo de ventas 18 (908,182) (788,127)
Utilidad bruta 696,426 737,721
Gastos operativ os:
De administracion 18 (117,734) (187,634)
De venta 18 (6,695) (9,969)
Ingresos financieros, neto 1p 185,764 74,054
61,335 (123,549)
Utilidad y resultado integral antes de impuestoa la renta 757,761 614,172
Im puestoa la renta 1p (177,926) (161,383)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 579,835 452,789

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ES_TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en délares estadounidenses)

'000000000000000d0c00000,

_—
Aportes para Reservas Resultados acumulados
Capital futuras Reserva de Poraplicacion
social capitalizaciones Facultativa Legal capital nicialde NI Resultados Total
Saldos al Ide enero del 2010 347289 30300 273457 224,644 L722,195 1252415 1038343 4888643
Resolucion de la Junta de Accionistas —
del 28 de enern del2010
- Apropiacion para reserva legal - - - 57,889 - - (57.889) -
- Dividendos declarados - - - - - - (521005) (521005
Trans ferencia del efecto de ado peién NIE
sobre resultados del 2010 - - - - - (279 274 -
Uilidad neta y resultado integraldelario - - - - - - 452789 452789
Saldos al 31de diciembre del 2010 347289 30,300 273457 282.533 1722195 1252.144 912,509 4820427
Resolucion de la Junta de Accionistas
del27 de enero del 2011
- Apropiacion para reserva legal - - - 45306 - - (45306) -
- Apropiacion para reserva facultativa - - 203.877 - - - (203.877) -
- Dividendos declarados - - - - - - (203.877) (203,.877)
Ukilidad neta y resultado integraldelaio - - - - - - 5793835 579835
Saldos al 31de diciembre del 20 i 347289 30.300 477.334 327.839 1722195 1252 144 1039284 5.196.385
—_—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en doélares estadounidenses)

Notg 200 2010

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad y resultado integral antes de impuesto a la renta 757.761 6K.172
Mas (menos)cargos (créditos )a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Costo amortizado activos financieros (73.061) 55498
Depreciaciéon del afio 10 44293 97.047
Provision para participacionde los trabajadores en las utilidades 2 133.722 111622
Provision para jubilacion patronalydesahucio 3 455 2.843
863,170 881,182
Cambios en activos ypasivos:

Cuentas ydocumentos porcobrar (137.154) 30.154
Inventarios 4539 2532
Proveedores yotras cuentas porpagar (81309) 50.328
Impuesto a la renta pagado (U6.866) (189.922)
Beneficios sociales corto ylargo plazo (109.249) (41997)
Efectivo neto provisto porlas actividades de operacion 393.131 632277

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo neto 10 - (292.534)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién - (292.534)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados 17 (130251) (290.232)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (130,251) (290.232)
Incremento net0 delefectivo yequivalentes de efectivo 262,880 49.511
Efectivo yequivalentes de efectivo alinicio delaifio 50,971 1460
Efectivo y equivalentes de efectivo al finaldelafio 7 313,851 50971

nte dellos estados financieros.
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1.

1.1

1.2

1.3

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN! CIE#(OS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

onstitucion y operacion

Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, fue constituida en el Ecpiador ¢
operaciones a partir de junio de 1996. El principal objetivo qucial d

comercializacion de grasas y aceites lubricantes, asi como proveer s
almacenamiento de este tipo de productos, fundamentalmente de 14
comercializados a través de la compaiifa relacionada Lubrival S.A. B
econdmica de la Compaiiia y sus resultados estan influidos en form
acuerdos existentes entre compaiiias relacionadas.

Su principal accionista (51%) es Valvoline International Inc. de Est3
ello Lubricantes Andinos “Lubrian S.A.”, es una compafiia extranje

118 de agosto de 1995, e inicid sus
la Compaiiia es la produccion y

ervicios de mezclado, envasado y
marca Valvoline que son

in este contexto, la actividad

1 relevante por las vinculaciones y

dos Unidos de Norteamérica; debido a
ra segtin el Régimen comin de

tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de

Cartagena.

Entorno regulatorio

Durante el afic 2011 se emitieron regulaciones gubernamentales rel
aranceles a la importacion, incremento del Impuesto a la Salida de

cionadas con el incremento en los
ivisas, impuestos al canal selectivo,

Ley Organica de Regulacién y Control del Mercado, entre otrhs. Los|estados financieros adjuntos

incorporan los impactos de estos cambios de regulacion.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del|2011, que corresponden a los primeros

estados financieros bajo Normas Internacionales de Informagion Fi
sido emitidos con la autorizaci6on del Gerente General de la
consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprpbacié

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLE
A continuacion se describen las principales politicas contables adopts

financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 ~ “Adopcién por ptimera
en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas

anciera (NIIF) de la Compaiia, han
ia y posteriormente serdn puestos a
P definitiva.

S

das en la preparacion de estos estados
R’ez”, estas politicas han sido disefiadas
le manera uniforme a todos los afios

que se presentan en estos estados financieros. Los estados fin ncierqb de la Compafiia corresponden

unicamente a los de una entidad individual.
Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia constituyen los p
de acuerdo con las NIIF emitidas por el IASB (International Accoun
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,

normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a lo$ ejerci
diciembre del 2010, los estados financieros de la Compafiia sg prep4
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”). Los efectos de la adopcidén de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adiciorjalmente, los estados financieros al 1 de enero

y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder prgsentarse en forma comparativa con los
del 2011. '

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requjere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el procesp de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, [los respltados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han puplicadg enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado|en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a paftir de las fechas indicadas a

continuacion:
Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciado ir
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficio a los empleados. . 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y separagdos 1de enero del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en coxjunto. 1 de enero del 2013
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicién de instrumen?os finankieros 1 de enero del 2015
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de ene4ro del 2013

La Administracion esta en proceso de evaluar los impactos de la adppciéon de estos pronunciamientos

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dblares pstadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacién de la Compaiiia. Las cifras incluidas en|los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Activos y pasivos financiero -

2.3.1 Clasificacion

La Compuaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes cateiorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponiblgs para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finantieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasifjcaciéry depende del proposito para el cual se
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Admini tracigr\ determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientg inici

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia mantuvo activos financieros en
las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma,la Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Lap caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados en el estado de situacion financiera por los dgcumentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en unjmercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayof a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(b)  Pasivos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por las cyentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceptd por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacioén fihanciera.

2.3.2 Reconocimiento y medicioén inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado dq situacién financiera a la fecha dela
negociacion, cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente ajsu valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es recondcido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Co paﬁiJ valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costg amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una provisién por deterioro, en los cagos aplicables. La Compaifia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: corresponden a los|montds adeudados por clientes por la
mercaderia vendida o por los servicios prestadoL en el lcurso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican pomo qctivos corrientes, de lo contrario se
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3.3 Deterioro de activos financieros

presentan como activos no corrientes. Se recon
su costo amortizado pues no generan intereses
provision de deterioro correspondiente.

ii) Cuentas por cobrar compafiias relacion:
adeudados por ventas de productos y servicios
720 dias. Si se esperan cobrar en un afio o men
contrario se presentan como activos no corrien

pcen a pu valor nominal que es equivalente a
y son erxigibles hasta go dias, menos la

Estas cugntas corresponden a los montos

prestados que se liquidan en plazos de hasta
os se clpsifican como activos corrientes, de lo
tes. Enfaquellos casos que los plazos

establecidos de cobro son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula

reconociendo un interés implicito con bases en

(b)  Pasivos financieros:

tasa d¢ mercado.

Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al costq amortizado aplicando el método de

interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes

i) Proveedores: son obligaciones de pago por bie

cuentas dentro de esta categoria:

es o sefvicios adquiridos de proveedores en el

curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor pominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

ii)  Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pagos principalmente por la
compras de bienes y servicios. Se registran a sujvalor jominal que es equivalente a su costo

amortizado, pues no devenga intereses y se liq

La Compaifiia evalia al final de cada periodo la existencia de
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia estal
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos ori
de dificultades financieras significativas por parte del deudq
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los 1
cuentas por cobrar se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el vj
recuperable o razonable del activo financiero. El valor en lib
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al
enero del 2010 no se requirio el registro de provisiones adici
por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deter

idan a 9o dias.

evidencia objetiva de deterioro de un activo
blece upa provisién para pérdidas por

objetiva de no ser capaz de cobrar todos los
ginales de las cuentas por cobrar. La existencia
r, la prpbabilidad de que el deudor entre en
agos s¢ consideran indicadores de que las

alor enilibros de los activos y el valor

ros dellactivo se reduce y el monto de la

31 de diciembre del 2011y 2010y al 1 de
onales|por deterioro de cuentas y documentos

ioro disminuye y, dicha disminuci6n se

relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se

reconoce en el estado de resultados integrales la reversion d
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2.4

2.5

2.6

LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en doélares estadounidenses)

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechog a recil

ir los flujos de efectivo del activo o si

la Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener susfancialmente los riesgos y beneficios del

mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comy

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion
costos de materias primas, materiales, suministros, envases, mang
de fabricacién y otros costos incurridos para dejar los productos en
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inve
los productos vendidos se determina usando el método promnedio p
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, meno
produccibén y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Inversion en acciones -

Se muestra al costo de adquisicién. Corresponde a la participacion
Lubricantes del Perti S.A. en la que se ejerce control. La Administy
consolidar sus estados financieros con los de dicha entidad, |[debido
operacion y los efectos en los estados financieros de Lubrian S.A., t
significativos.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historicg
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incliye los d
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posterior
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futurg

afiia se han liquidado.

el que resulte menor. Comprenden los
de obra directa, los gastos indirectos
las ubicaciones y condiciones

htarios. El costo de los inventarios y de
onderado. El valor neto realizable es el
b los costos estimados para terminar su

en el 99% de su compafiia subsidiaria
acion de la Compaiiia decidié no

a que la misma no se encuentra en
pmados en su conjunto, no son

, menos depreciaciones acumuladas y
esembolsos directamente atribuibles a
es a la compra o adquisicion solo son

s asociados a la inversion fluyan hacia

la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
incurridos.

los resultados integrales cuando son

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedadgs, pla
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, ¢ de co
que posean vidas ttiles diferenciadas, considerando su valor resid
instalaciones y muelle; para el caso de los demas activos fijas la ad
su valor de realizaci6n al final de la vida atil seré irrelevantg. Las e
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si eq neces
financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las

Tipo de bienes

Edificaciones e instalaciones
Equipos de computo
Vehiculos

Muebles y enseres
Magquinarias y equipos
Muelles

siguientes:

Numero de afios

Entre 45y 53
3
5
10
10

49

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planti y equgpos, se calculan comparando los
|

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado

“Otros ingresos (gastos), neto”.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plant
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

yequ

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siemp

e resultados integrales en el rubro

pos excede a su monto recuperable,

re y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel q

e requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 y del 1 de enero del 2010 todds los proyectos de la empresa se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado fostos ¢le endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en li
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo|excede
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto net
valor en uso.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda p su m(
una perdida por deterioro en los resultados integrales del afio. Los §
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se Yevisan
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de def
En el caso que el valor libros del activo exceda a su monto reguperal
por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 4
2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no fin

Impuesto a la renta corriente y diferido -

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto

ros. Las pérdidas por deterioro
a su valor recuperable. El valor
b que se obtendra de su venta o su

ynto recuperable, la Compaiiia registra
aldos en libros de activos no
a cada fecha de cierre de los estados

erioro sobre sus activos no financieros.
ble, la Compafiia registra una pérdida
po11y del 2010 y al 1 de enero del
Ancieros.

cuando se trata de partidas que se

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impg:to a la renta corriente y el diferido. El

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el i

puesto
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del afio en que se devenga

i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Imp%xesto ajla renta se calcula mediante la tasa de

con base en el impuesto por pagar exigible.

i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta djferido
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que sur,
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los ;}]tados
impuesto a la renta diferido se determina usando tasgs tribu
fecha del estado de situacion financiera y que se espera sera
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasiv

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen

se provisiona en su totalidad, por el

pen entre las bases tributarias de activos
financieros preparados bajo NIIF. El
tarias que han sido promulgadas a la

h aplicables cuando el impuesto a la

b se pague.

en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se pyiedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivo
derecho legal exigible a compensar impuestos activos|corrie
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s
tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién fina;
i) rticipacion de los trabaj

ores en las utilidades:|calculs

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta com|

5 se compensan cuando exista el
htes con impuestos pasivos corrientes y
e relacionen con la misma autoridad

hciera y corresponden principalmente a:
ida en funcion del 15% de la utilidad

0 parte del costo de ventas, los gastos

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin loFstablécido por la legislacién ecuatoriana

administrativos o gastos de ventas en funcién de la la
beneficio.

bor de

ii)  Décimo tercer y cuarto sueldo vy fondos de reserva: Se|provis
legislacién vigente en el Ecuador.

la persona beneficiaria de este

jonan y pagan de acuerdo a la

Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilaciéon| patrgnal y desahucio no fondeadas)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilagion pitronal requerido y normado por las

vigentes, en los casos de terminacion

de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleaflor o por el trabajador, el empleador

la ltima remuneracién mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados a la misma compaifiia o ¢mpleador, este beneficio se denomina

ptronal y desahucio con base en
y se provisiona con cargo a los costos y
ito unitario proyectado y representan el

valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion| financiera, el cual es obtenido

descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 5% (2010
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bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma monjeda en la que los beneficios seran

pagados y que tienen términos que se aproximan a los térmjnos dg las obligaciones mantenidas con los
empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion 4 la tasa de interés actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusjes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados en el periodp en ellque surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente ¢n resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encortraban trabajando para la Compaiifa.

2.10 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en el punto 2.9 la Compaiifa registra provisiones cuando: (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado|de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) €| monto se ha estimado de forma fiable.
Estas provisiones que se muestran en el rubro de proveedores y prj)visiones estan formadas
principalmente por estimados para el pago de costos de bierles y servicios recibidos.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion d¢ la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas|de la Qompafiia.

2.12 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o For cobrar por la venta de los productos y
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compailia. Log ingresos se muestran netos de IVA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otongados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la |Compafiia hace la entrega de sus productos y
servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y heneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nila manftener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado gpe no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por dévolucipnes.

La Compafia no efectiia ventas ligadas a planes de lealtad sig.niﬁcaqivos, bonificaciones y/o beneficios .
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la admiristracipn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finandieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compajiia se ncuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimationes pajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
grado de juicio por parte de la Administracion.

mo aquellas que son importantes para
ompaiiia y/o las que requieren un alto

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profgsionalise encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas y documentos por cobrar

Las estimaciones para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobyar y lajposibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para cuentas dudosas se cargan|a resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. '

(b)  Vida util de las propiedades planta y equipos.

Los cambios en circunstancias, tales como los avanceg tecnoldgicos, cambios en el uso planificado
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimacignes realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas fitiles se evaliian al cierre de cada aflo. Ver Nota p.6.

(c) Interés implicito en cuentas por cobrar compaiiias relaciongdas

El interés implicito de los activos financieros mencjonados se evalta con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.3.2, en los casos aplicabl

(d) Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 4ctivos y pasivos (fundamentalmente
efectos de la adopcion NIIF) se revertirdn en el futuro

(e)  Provisiones de beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacién| patronal y desahucio — Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales indépendientes. Ver Nota 2.9.
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TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFO

Base de la transiciéon a las NIIF -

Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por 1a Sup

noviembre del 2008, las compafiias como Lubricantes Andi

primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012; sin emb4rgo p

efectué la adopci6n anticipada, por lo cual los estados finantieros g

terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estal
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

eI
0s “ijrian” S.A., deben preparar sus

CION FINANCIERA (NIIF)

intendencia de Compafiias en

f decisién voluntaria de la Compaiiia,
e la Compaiiia por el ejercicio

os financieros emitidos de acuerdo con

La fecha de transicién a las NIIF de la Compaiifa es el 1 de ehero ddl 2010, fecha en la que se ha preparado

el estado de situacién financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mjencionados, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y se han considerado las exenciones pptativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.
Exencién a la aplicacién retroactiva utilizada por la|Compaifiia

Valor razonable o revalorizacién como costo atﬁbqido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primerajvez de Jas Normas Internacionales de
Informacion Financiera” la Compafiia ha optado por utilizar el valgr razonable como costo atribuido para
sus terrenos, edificios y muelle a la fecha de transicién a las|NIIF, mediante el uso de tasaciones
efectuadas por expertos independientes calificados. Para el resto d¢ las propiedades, planta y equipos se
les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacidn vigente al 1 de enero de 2010 segin las

C}s con s? costo o costo depreciado bajo NIIF.

Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que es comparabl
Conciliaciéon entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la c

antificacién del impacto de la transicibn a las

NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con 19s siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de di¢iembre del 2010.

) Conciliacion del estado de resultados integrales por €l ejerci¢io terminado al 31 de diciembre del
2010.
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4.2.1 Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de enero del
Conceptos Nota del2010 2010
Total patrimonio segin NEC 3,568,283 3,636,228
Propiedades, planta y equipos (a) 19,527 1,434,995
Costoamortizado de activos financieros (b) (55,498) (208,912)
Im puestos diferidos (c) 18,084 (212,360)
Otros (d) 17,616 238,692
Efectode las NIIFen el afio2010 (271) -
Efecto de la transicién al 1 de enerodel 2010 1,252,415 1,252,415
Total patrimonio segin NIIF 4,820,427 4,888,643

4.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales

Por el afto terminado el
31 de diciembre del

Conceptos Nota 2010
Resultado segiin NEC 453,060
Depreciacion de propiedades, planta y equipos (a) 19,527
Costoamortizado de activos financieros (b) (55,498)
Im puestos diferidos (c) 18,084
Otros ) 17,616
Efecto de la transicion a las NIIF (271)
Utilidad neta y resultadointegral del afio segtin NIIF 452,789

(a) Propiedades, planta y equipos

Para efectos de primera adopcion, la Compaiiia aplicdla exerjcion del valor razonable como costo
atribuido. En dicho sentido, determino el valor razongble de $us terrenos, edificios e instalaciones y
muelle ya que se identificé que su valor en libros segii NECijﬁ la fecha de transicion, diferia de

forma importante de dicho valor razonable. Para el resto de sus activos fijos, no se considerd
necesario realizar reavalios, debido a que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es

similar al valor que hubiera sido determinado de haber aplicddo las NIIF desde su reconocimiento
inicial.

El valor razonable de los terrenos y edificaciones se determinp en funcién de tasaciones efectuadas
por unica vez de acuerdo con lo que establecido en la NIIF 1. Estas tasaciones fueron realizadas a la
fecha de transicion, por especialistas independientes.| La Conjpafiia revisé y homologé la estimacién
de las vidas ttiles de sus propiedades a nivel de componentes individuales; ademas para los

edificios e instalaciones y muelle, la Compaiiia estimﬁ el valor residual de los mismos al final de su
vida atil.
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La aplicacion de los conceptos antes sefialados generd un ingremento patrimonial de US$1,434,995
a la fecha de transicion. Asi también se incrementaron los repultados del 2010 en US$19,527, por un
menor cargo de depreciacién de las propiedades, planta y eqpipos.

(b) Costo amortizado de activos financieros

La Norma Internacional de Contabilidad No. 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracion establece que los activos financieros que h4n sidojclasificados en el rubro: “Préstamos y
cuentas por cobrar”, son medidos al costo amortizado|aplicando el método del interés efectivo a
cada fecha del estado de situacién financiera. Los campbios en el valor de dichos instrumentos
financieros se registran con cargo a los resultados en ¢l afio €n que ocurren. Bajo las NEC los costos
de transaccidn se registraban directamente en los resultados|integrales al momento de la emision
del instrumento. La aplicacion de los conceptos antes sefialaflos genero una disminucién del
patrimonio de US$208,912, y un cargo a resultados del 2010} por US$55,498.

(c) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido ¢onsist en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatprios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases financieras y tributarias de(la Compafifa. La variacién de las diferencias
temporales entre las bases tributarias y NIIF gener6 un reconiocimiento de impuestos diferidos
pasivos por US$212,360 al momento de la transicién y un crédito en el estado de resultados
integrales de US$18,084, relacionado fundamentalmente con el costo atribuido de activos y
homologacion de vidas ttiles realizado sobre las propipdades, asi como los ajustes al costo
amortizado de los instrumentos financieros. La revaluacién de terrenos no genera impuesto a la
renta diferido, por cuanto los terrenos no se deprecian y, ademas, en el momento de su venta, en
caso de producirse, tampoco generarian impuesto a lajrenta por ser esa eventual transaccién
considerada como una renta exenta.

(d) Otros

Corresponde a las reversiones al 1 de enero del 2010 dg: i) deterioro del valor de ciertos activos
evaluados por la Compaiiia al final de cada periodo por US$59,341; ii) registros que no califican
como pasivos de la Compaiiia por US$179,351. El ajuste por teversién durante el afio 2010 originé
un crédito por US$17,616 en el estado de resultados integral

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgo financiero

mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interé, riesgo de tasa de interés de los flujos de

efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administraciéon
de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo{impregdecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio fihanciero; ademaés, se encamina a que

las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas alpoliticas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad d?Lriesg s financieros tales como: riesgos de
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Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo 13 administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentop identifican, evaldan y administran los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operptivas de la Compaiiia. El Gerente
General proporciona guias y principios para la administracién gengral de riesgos asi como las politicas
para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interds, el riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado:

(a) Riesgo de precio y concentracién

La principal exposicién a la variacion de precios y concentra¢ién de la Compafiia esta relacionada a
las ventas de servicio de mezcla, envasado y almacenamientos de productos fundamentalmente de
la Marca “Valvoline” que se lo realiza a la compafiia elaciO}tada Lubrival S.A.; 1a cual mantiene un

contrato con Valvoline International Inc., una corporacion organizada en el estado de Delaware,
U.S.A. que otorga a Lubrival S.A. licencia para usar ellnombrye de la fabrica del concedente en sus
operaciones en el Ecuador.

Cada afio en funcion de un estudio de mercado, establecen listas de precios y presupuestos de
ventas. De igual forma cada afio se publican cambios €n los precios, promociones y descuentos a ser
otorgados. Los departamentos de ventas y finanzas, cpordinacion de la Gerencia General construyen

escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; adi¢cionalmente las modificaciones en precios son
previamente discutidas y acordadas.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y lps flujds de efectivo

El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo|de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, sin embargo, el riesgo de taga de interés para la Compaiiia es menor,
debido a que no surgen endeudamientos con entidades financieras. El financiamiento proviene de
operaciones con proveedores locales que no generan intereses.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplidadas principalmente por la Gerencia General,
el comité de crédito y el area de finanzas. El riesgo de crédito se en¢uentra presente en los depésitos
bancarios (efectivo y equivalentes de efectivo) y cuentas por|cobraria clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantienk el efectivo y sus equivalentes, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y aceptacién de clientes,

relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,ifuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables (Nota
2.3.3).

En el afio 2011, con relacién a los préstamos y cuentas por cpbrar a|clientes, el 100% de las ventas de
servicio de mezcla se concentran en ventas a crédito directootorgaflos por la Compafiia a su compaifiia
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

relacionada Lubrival S.A. Por lo expuesto la Compafifa no mantieng
Administracién considera no necesaria la calificacion de riesgo. Pai
limites de crédito en funcion del analisis de la capacidad de pago ds
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o ekternas
otorgadas por la Compaiiia, la evolucion de los indicadores de carte
cobertura de provisiones y cobertura de garantias se muestra a con

Indice de morosidad / cartera vencida
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

El efectivo y equivalentes de efectivo tienen una naturaleza de cortg
libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenient
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se hasa en|
periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientps de I¢
planes de financiamiento futuros de 1a Compaiiia.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro sigui
la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fe
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadrojson lo

Al 31 de diciembrede 2011

Dividendos por pagar

Al 31 de diciembre de 2010

Proveedores
Dividendos por pagar

Analizando este comportamiento podemos evidenciar que 14 Comp

» una cartera de clientes dispersa y la
a los demas clientes se establecen

+ cada cliente, tomando en

. Para las operaciones de crédito

ra vencida, indice de morosidad,
tinuacion:

31 de diciembre del

2011 2010
4.84% 5.4%
100% 100%

) plazo, por lo tanto su importe en

es de sus actividades operacionales.
los flujos de caja proyectados para un
bs activos y pasivos financieros y los

ente analiza los pasivos financieros de
ctha del estado de situacion hasta la
flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1
afno

464,379

Menos de 1
afo-
60,885
390,753

pfiia mantiene una importante porcion

corriente que demuestra liquidez ante cualquier cambio de ercadP, ya que la Compaiiia, solo se endeuda

para financiar el inventario y cuentas por cobrar clientes.
Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvag]

continuar como empresa en marcha, con el propésito de generar re
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optim
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobte la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital finandiero de la Compafiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Proveedores - 60,885
Dividendos por pagar _ 464,379 390,753

464,379 451,638
Efectivo y equivalentes de efectivo - (313,851) (30,971)
(Supervait neto) / Deuda neta 150,528 400,667
Total patrimonio . 5,196,385 4,820,427
Capital total - 5,346,913 5,221,004
Ratio de apalancamiento 3% 8%

e ————

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria fle instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31de diciembre del 2011 Al31lfe diciel&bre del 2010 Al lde enero del 2010
Co rriente No corriente Corrjente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos
alcosto
Efectivo yequivalentes de efectivo 313,851 - 50971 - 1,460
Activos financieros medidos
alcosto amortizado
Cuentas porcobrarclientes 234,838 - 160,133 - 276,119 -
Compaiiias relacionadas 2,192,834 678,241 20340475 683,855 1397067 1296332
Total activos financieros 2,741,523 678,241 2,251,579 683,855 1,675,246 1,296,332
Pasivos financieros medidos
alcosto amortizado
Proveedores - - 60.885 - - -
Otras cuentas porpagar 21309 - 7711 - 18,274 -
Total pasives financieros 21,309 - 68,602 - 18,274

6.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Bancos e instituciones financieras locales (1) 813,851 50,971 1,460
(1)  Dichos fondos son de libre disponibilidad.
8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Composicion:
31 de diciembre del 1 de enerodel
2011 2010 2010
Deudores comerciales 226,173 155,363 250,867
Otros 8,665 4,770 25,852
1) 234,838 160,133 276,719

(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar clientes es el siguiente:

31 de diciembrg del 1 de enero del
2011 2010 2010
Por vencer 151,810 65% 71,666 45% 104,927 38%
Vencidas
Hasta 60 dias 83,028 35% 88,467 56% 171,792 62%
234,838 160,133 276,719
9. INVENTARIOS
Composicion:
31 de didciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Basicos 4526 4,386 3,987
Aditivos 38626 43,305 46,236
Envases 255 255 255
434407 47,946 50,478
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIE

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

ROS

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 no €
inventarios.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Xisten g

ravamenes ni restricciones sobre los

Edificios e Equipos de Muebles y  Magquinarias

Terrenos instalaciones cémputo NMehiculos easeres y equipos Muelics Total
Al lde enero del 2010
Costo 958.495 1491742 27,663 14,655 77437 936,902 7948 3.514,842
Depreciacién acumulada - - (27.663) (14,655 (67.316) (826,408) - (936,042)
Valor en libros 958,495 1491,742 - - 10,121 110,494 7948 2,578 800
Movimiento 20 10
Adiciones (i) - - - (o8 40,482 254070 292,534
Ventas y/o bajas - - (L068) - - - (LO68)
Depreciacién - (23,398) - (7.736) (65.789) (124) (97.047)
Ventas y/o bajas (Depreciacién) - - 1068 - - - 1068
Valor en libros al 31de diciembre del 2010 958.495 1.468,344 - 367 85.187 261894 2.774,287
Al 3lde diciembre del 2010
Costo 958.495 1491742 26.595 14.655 75419 977,384 262.018 3.806,308
Depreciacion acumulada - (23.398) (26.595) (14,655 (75,052) (892.,197) (124) (L032.021
Valor en libros 958.495 1468,344 - - 367 85.187 261894 2,774,287
Movimiento 2011
Depreciacion - (23.274) (361 (15,226) (5.432) (44.293)
Valor en libros al 3 1de diciembre del 2011 958,495 1445,070 6 69.961 256,462 2.729.994
Al31de diciembre del 2011
Costo 958.495 1491742 26,595 14.655 75419 977.384 262,018 3,806,308
Depreciacién acumulada - (46.672) (26.595) (14,655 (75,413) (907,423) (5.556) (1.076.314)
Valor en libros 958,495 1,445.070 - - 6 69.961 256,462 2.729.994

(i)  Corresponde principalmente a: i) mano de obra y materiales

muro de contencion para muelle ubicado a orillas del

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 no ¢
propiedades planta y equipos.

io Gupyas por un monto total de
US$254,070; ii) adquisicién de maquina llenadora de aceite Jubricante para envases plasticos y de
hojalata por US$25,000; y, iii) maquina selladora de Induccipn de tapas por US$11,000.

utilizados en la reconstruccién de un

isten gravimenes ni restricciones sobre las

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIQNADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2010 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominagién de compaiiias y partes relacionadas a: i) la

(s) persona (s) naturales o juridicas (compafiias) que directamente o
controlada (s) por la Compaifiia, tienen control conjunto o inflfiencia §

clave de la gerencia o administracion.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los principales saldos con compaiiias relacignadas:

(a) Saldos
31 de ficiembre del 1 de enero del
2011 2010 2010
Documentosy cuentas por cobrar -activo corriente
Lubrival S.A. (1) 2,187,52p 2,036,528 1,393,650
Valvoline Venezuela S.A. 4,378 3,005 2,475
Lubricantes del Pera S.A. 94 942 942
2,192,83 2,040,475 1,397,067
Documentosy cuentas por cobrar -activono corriente
Lubrival S.A. (1) 678,240 683,855 1,296,332
Dividendos por pagar
Valvoline International Inc. (2) 236,838 199,284 81,590
Serviciosy Talleres S.A. SERTA (2) 2R7,54p 191,469 78,390
64,37 390,753 159,980

(1)  Corresponde principalmente a valores pendientes de cgbro por concepto de venta de aditivos, basicos,
productos terminados y servicio de mezclado. Se establece un interés implicito a una tasa anual del
7.31%.

(2) Corresponde a dividendos por pagar a los accionistas dg la Compainiia de acuerdo a resolucién tomada
en Junta General. Ver Nota 17. :

(b) Transacciones

31 de diciembre del

2011 2010

Lubrival S.A.

Venta de aditivos - 2,045

Servicios prestados por mezclado,

envasadoy almacenamiento de lubricantes 754,912 715,031
754,912 717,076

Lubrival S.A.

Com pra de aditiv os 139,368 16,921

Com pra de aceites basicos 263,665 339,275
403,033 356,196

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

El personal clave son las gerencias. Percibieron remuneracignes durante el afio 2011 de US$43,840 (2010:
US$53,464). Dichas remuneraciones incluyen sueldos y saldrios y honorarios. No existen beneficios por
terminacion del personal clave de la gerencia.
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

12. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal -

Los ejercicios fiscales 2009 a 2011 estan sujetos a una posibl¢ fiscaljzacién por parte de las autoridades
tributarias.

(b) Impuesto ala Renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2011 2010
Impuestoa la renta corriente 163,661 179,467
Impuesto a la renta diferido:

Generacién de impuesto por diferencias temporales (1) 14,265 (18,084)
177,926 161,383
® Originado principalmente en las diferencias entre el posto atribuido a través de revaluaciones a las

propiedades en la fecha de transicion, enero 1, del 2010 y el costo de estos activos bajo el
tratamiento tributario, asi como la determinacion de interés implicito de activos financieros. Ver
Nota 4.

(c) Conciliacién tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del

2011y 2010:
2011 2010
Utilidad antes del impuestoa la renta y
participacién trabajadores 891,483 744,149 (1)
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidadgs (133,722) (111,622)
757,761 632,527
Mas - Gastos no deducibles 10,150 85,341
Otrasrentas exentas (101,166) -
Ingresos exentos 15,175 -
Utilidad tributaria 681,920 717,868
Tasa im positiva 24% 25%
Total Impuestoa la renta causado 163,661 179,467
Anticipominimo de impuestoa la renta pagado (4,981) (4,459)
Retenciones en la fuente del afio (29,035) (28,142)
Impuesto a la renta por pagar 129,645 146,866

(1) Basesegiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NJFC.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son rejnvertidas por el contribuyente.

Adicionalmente a partir del afio 2010, el contribuyente debe|determiinar un anticipo minimo de impuesto
alarenta y, comparar este valor del anticipo con el monto d¢l Impugsto a la renta; el mayor de los dos
valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el 2011y 2010, los cuales se
deberan exponer en los resultados de dichos afios; siempre yf cuand¢ la Administracion de la Compaiifa
decida no solicitar al SRI la devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y condiciones
descritos en la legislacién vigente.

Durante el 2011 y 2010 la Compaiiia registr6 como impuestd a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utjlidades|gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspongliente.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progr¢sivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta legar al 22% en el 2013.

(d) Impuesto ala renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

31 deldiciembre del 1 de enero
011 2010 del 2010
Im puestos diferidos activ os:
Que serealizara después de 12 meses (17,706) (19,471) (38,295)
Que se realizara dentro de 12 meses (26,188) (44,718) (14,091)
Im puestos diferidos pasiv os:
Que serealizari después de 12 meses 246,657 252,435 258,465
Que serealizari dentro de 12 meses 5,778 6,030 6,281
208,541 194,276 212,360

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Interés
im pliclito de
Propiedades, actiy os Jubilacién
planta y equipos | finangieros patronal Total

Saldoal 1 de enerode 2010 264,746 (59,697) (1,689) 212,360
(Crédito) - débito a resultados por

im puestos diferidos (6,281) (114,945) 142 (18,084)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 258,465 (623,642) (1,547) 194,276
(Crédito) - débito a resultados por

impuestos diferidos (6,030) 19,437 858 14,265
Saldo al 31 de diciembre del 2011 252,435 (43,205) (689) 208,541
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impue*tos de los afios 2011 y 2010 se muestra
a continuacion:

2011 2010

Utilidad tributaria del afio antes de im puesto a la renta . 757,761 614,172
Tasa im positiva vigente 24% 25%
Gastos de impuesto a la renta 181,863 153,543
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos no deducibles

al calular la ganancia fiscal - Diferencias permanentes (3,937) 7,840

Gastoimpuesto a la renta 177,926 161,383
Tasa efectiva 23% 26%

Precios de transferencia

Debido a que, durante los ejercicios 2011 y 2010, no se han produciflo transacciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior por montos superiores a log establecidos en la normatividad
vigente, la Compaiiia no esta requerida de presentar el estudio de precios de transferencia de dichos afios.

(e) Otros asuntos

En noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 Ila Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion
de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se
deduciran los gastos relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el

ejercicio de la actividad econdmica; se crean entre otros los jmpuestos a la contaminacion vehicular y se
incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 4%, coniciertas excepciones para las remesas de
dividendos.

13. PROVISIONES

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Afio2011
Beneficios sociales (1) 127,594 159,175 (131,163) 155,606
Provisién para jubilacién patronaly des 20,251 455 (3,539) 17,167
Afio2010
Beneficios sociales (1) 156,225 147,777 (176,408) 127,594
Provisién para jubilacién patronal 19,152 2,843 (1,744) 20,251

(1)  Incluye participacion laboral, décimo tercer sueldo, décimo quarto sueldo, vacaciones y fondos de
reserva.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
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0S

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - LARGO PLAZO

FEl saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio a} 31 d

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaétic

encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de interés actuarial

Tasa de mortalidad e invalidez (1)
Jubilados a la fecha

Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres)

calcu
profesional independiente para todos los trabajadores, que al 31 de

da actuarialmente por un

ichiembre del 2011y 2010,
iciembre de dichos afios, se

2011 2010
5.00% 5.00%
INEC 1993 INEC1993
25 afios 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas pdr el Inftituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia al 31 de diciembre del 2010 esta constituido por 868,222
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva facultativa

Esta reserva fue aprobada de las utilidades del afio 2011y aﬁis anteriores y es de libre disponibilidad,

previa disposicion de la Junta General de Accionistas dela C

Reserva legal

mpail

a.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe aprgpiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcan

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendo
para absorber pérdidas.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por ex

S, pe

del

igen
(~]

ce el 50% del capital suscrito. La
ro puede ser capitalizada o utilizada

roceso de conversién de los registros -
ia legal al 31 de marzo del 2000. En
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en dolares estadounidenses)

razbn de resolucion especifica de la Superintendencia de Compaiiias
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumuladd

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de ad
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultadg

en concordancia con la adopcion
S.

opcion por primera vez de las NIIF,
s acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de lds resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no serg utilizado en aumentar su capital, en virtud

de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un sal
compensar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémic
en caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidod
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobag¢ion de

acreedor, este podra ser utilizado en
concluido, si las hubiere o devuelto,

en este rubro, manteniendo registros
la Junta General de Accionistas y

cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades s¢n distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resulta
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimo
accionistas.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y DIVIDENDOS POR PAGA

s acumulados o se compensan con la

iales de libre disposicién de los

Durante los afios 2011 y 2010, se han declarado dividendos sobre utilidades, los cuales han sido previamente
aprobados por la Junta General de Accionistas. El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldos al 1 de enero
Dividendos declarados
Dividendos pagados

Saldo al 31 de diciembre
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18. COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su ?atural eza son los siguientes:

2011 Costo Gastos Gastos de
de ventas admffs trativdgs ventas Total

Compras de bdsicos yaditivos 407,553 - - 407,553
Remuneraciones ybeneficios sociales 223301 - - 223301
Participaciéon de los trabajadores
en las utilidades 133,722 - - 133,722
Depreciaciones 43931 362 - 44293
Reparacién yconservacion de equipos - 43.457 - 43,457
Permisos ycontribuciones - 3%,836 - 35,836
Luz y agua potablke 24,580 - 1489 26,069
Honorarios profesionales - 28,259 - 23,259
Combustible y lubricantes 21778 - - 21778
Otros gastos 5331m .820 5.206 73,343

908,182 147.734 6695 1032611
2010 Costo IGastos Gastos de

de ventas adminis trativps ventas Total

Compras de bdsicos yaditivos 358,731 - - 358,731
Remuneraciones ybeneficios sociaks 185,728 67 3,385 189.180
Participacidnde los trabajadores
en las utilidades 11,622 - - 111622
Depreciaciones 39,891 §7.156 - 97,047
Reparacién yconservacion de equipos - 43,733 - 43,733
Permisos y contribuciones - 25,392 - 25,392
Luz yagua potable 25,91 - 1572 26,763
Honorarios profesionales - 25,092 - 25,092
Combustible y lubricantes 20,09 - 478 20,677
Otros gastos 46,765 6,194 4,534 87493

788,27 187,634 9,969 985,730

19. INGRESOS FINANCIEROS, NETO
2011 2010
Otrosingresos (1) 186,088 74,409
Otros gastos (324) (355)
185,764 74,054

(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluyen principalmente US$182}750 de intereses ganados sobre la
cuenta por cobrar a su relacionada Lubrival S.A. (2010: US$55,797).
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LUBRICANTES ANDINOS “LUBRIAN S.A.”

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIELOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

20. RECLASIFICACIONES PARA PRESENTACION DEL ItSTADb DE RESULTADOS
INTEGRALES

A efectos de presentacién del estado de resultados integrales por los pfios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010, adjunto, este incluye las siguientes reclasificacionesjversus registros contables
relacionadas con el interés implicito generado en las cuentas por cobfrar a compaiiias relacionadas, que no
afectan la utilidad neta y resultado integral del afio, ni el impuesto a |a renta:

Segin

registros Segin estados

contables Reclasificaciones financieros
2011
Ventas 1,714,297 (109,689) 1,604,608
Ingresos financieros, neto 76,075 ho9,689 185,764
2010
Ventas 1,637,143 (111,295) 1,525,848
Ingresos financieros, neto (37,241) 111,295 74,054

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estalos financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran teper un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Pagina 32 de 32




