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ESACONTROL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresado en ddlares esiadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Esacontrol S5.A., fue cansliluida el 16 de mayo de 1978, su objeto social es @ ensambizje y fabncacion de
valvulas, requladores, plastices y olros malalicos para uso comersial, industrial y demeéstico; Esacontral

5.A., Bs una subsidiaria de Eni Ecuador S, A. y que a |a vez s subsidiaria de Eni Intermational BV, dg
Holanda, la cual es subsidiara de Emn SPA de ltalia

La direccion registrada de (a Compania es Panamericana Narie Km, 10 !4 caile José Andrade OF 1568 y
Jeaguin Mancheno seclor Carcelen, Cuito-Ecuador.

Situacion econamica del pais

En el afic 2018 el precio imermacional del pewrdies se mantuve en los promedios de los Oltimos dos anos
v la baianza comearcial no petrolera continua gensrands défioit; la deuca publiza, inlerna y extéfna, se ha
incrementado y parsistz en eslke ano un delich fiscal importante. Las protestas y paralizaciones

producidas en el mes de colubre produjeron impactes nagativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuancia én ly economia del pals.

Las principales acciones gque el Gobierne ha implemaniado para enlrentar esla siluacion, han sido; la
priofizacion de la inversion y gaste publico; incremento de 13 inversidn exlranjera a Iravés de alianzas
publico-pnvadas con benelicios trbulanos; linanciamienic del deficlt fiscal mediante la emision de benos
del Estado. o raves de organismos intemac ionales (Fondo Meanetano Intarnacionat) y gabierngs
extran|eras (China); reformas lributarias y focalizacian de subsidios: antre otras meoidas.

Estas stuaciones no han geneérade impactos en las oparaciones de la Compafia,

Aprobacion de eslados financieros

Estos eslados financleros han sido aprobados por el Geranle General 2l 18 de febrero del 2020 y serdn
oussies & consderacion de la Junta General de Acciomsias para su aprobacion hinal.

RESUMEN DE LAS PAINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describe |as principales politcas contables adoptadas en 1a preparacion da eslos

estados linancieros. Estas polilicas han sido disefiadas y aphcadas de manera umiorme a lodos los ainos
que se presentan en esios estados hinancieras,

Bases de preparacion de estados financieros
Los presentes esiados financiéros de Esaconiral S.A. estan preparados de acusrdo ¢on Nommas

Intemacionaies de nformacion Financera (NIIF) emilidas por el 1ASB {Inlemalional Accounting Standard

Board) que han sido adopladas en Fruadoer y reprasentan fa adopeidn integral, exglicita y sin reservas de
las referidas normas intemacionales.

Los eslades financieros se han preparada bapo el criteric del eosto histdrico.
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La preparacién de los esiados linancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados conlables.
También exige a iz Administracion que ejerza su juicio en el procesc de aplicacion da las politicas
contables de la Campania. En la Hola 3 se revelan las areas que imphcan un mayor grado de juiclo o
complefidat o las areas en donde |os supuestos y eslimaciones son significalives para la elaboraciin de

los estados tinancieros. Debldo a la subjetividad inherente en esle proceso contable, los resullados reales
pueden diferir de las mentos estimades por la Administracien.

Fara lines de comparacion se efectuaron clertas reclasificaciones en |as cifras correspondienies del
ejercicio 2018,

MNuevas nonmas y modificaclones
Adopladas porla Compadiia

Las siguienies normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de énero de 2015:

. MIF 16 = Arrandamientos.

Caraclensticas de page anficipado con compensacion nagativa - Modificaciones a la NIIF 8.

intereses a largo plazo en asociadas y negocias conjuntos = Modilicaciones a la NIC 28,
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017,

tadilicacian, reduccion o llowdacidn del plan: modificaciones a la NIC 18,
Imerprelacian 23 incertidumbie frente A los Traramienlos de lmpuesla a las Ganancias,

Las normas y moaficacionas no luvieron impacta matenal en los impartes reconocidos an pencdos
antencras y no se espera fue afecten significalivarmente [es periodas acluales o fuluros.

Al 31 ce diciembre de 2018, se han publicado nuévas normas, asi como lambign enmiendas y mejoras a
las NIIF exstentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptade con anhcipacian.

Estas son de aglicacian cbligatona en la preparacion de los estados linancieros de la compafia a parir
de las fechas indicadas a conlinuacion:

Apl cacon cElgamtia parg
Tz e

Tama gjartcicg €0E&a0S & pali da;
HNC 1 ¢ MIC B Masficacanes pa's aciarar el cancepo de aleraigad y slineaty con obas roddcacgoes 1 e gnew M20
L] ALLpetn sooie I Jelnegn O "0 LELE 5k v
aF 17 Hoira QuA fesn e mra & 3 MIF 2 “Conrangg o Sanutos”, | g wnane 203
HF 9. HET3a FRS T Careios  las conrideracaanies 4 3 1asas da mlarea (indnrer clas) It anery 2020

La Comparia estma que la adopclon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuavas
interprelaciones anles descritas, no tendra un impacto sigmilicativo en los estados linancieros en el
gercicic de su aplicacion micial, pues gran pane de eslas narmas no san aplicables a sus operacones.
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Transacciones en maneda extranjera
a)  Maoneda luncional y moneda de presentacion

iLas partidas en los estados linancieics de la Compahia se exprasan en la monada del ambiente
econimico primarnio donde opera la entidad (moneda funcional). Los eslados inanciemos se
expresan an dilares estadouridensas, que &8s la moneda funcional y la rmoneda de presentacidn

de la Compafia. A mancs qué 32 indigue lo contranio, las cilras incluidas en los estados linancienos
adjunios eslan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y Saldos

Las lransacciones en moneda extranjera, principalments deudas con proveadores del exteriar y
compaiias relacionadas, se convierten & la moneda luncional ulilzande kos lipos de cambic vigentes
2 as fechas de las transacowones. Las canancias y perdidas per diferencias en moneda éxiranjera
gue resultan de la llguidacion de estas ransacclones y de la conversicn a los lipos de cambia de
cherre de los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneds exiranjera, s8 reconacen en el
estado ds resultados integrales. Sin embargo, no son signficalivos,

Efective y equivalentes de efaclive

El ulsctivo v equivalentes de efectivo ncluve &l electivo dispunibls, depositos a la wista en bancos y
depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos oniginales de tres masas o menos,

Actives financieros

Clasificacion

La Compahia clasilica sus aclivos financieros an 1as siguianies caleqorias:

. Valor razonable con cambios en resullados

. NMaler razonable con cambics en oiro résullade Integral; o
. Costo amentizada

La clasificacicn de un active linanciero depende del propdsito para el cual se adqurit, La Gerencia
determina |a clasificacion de sus aclivas financieros a la lecha de su reconocimiento inicial v lomanda en

consideracian = modelo de negocio ulilizado para la adminisiracion de estos instrumentoas. asi como los
lermings contracluales de Hujo de efsctive,

Medicion

Al maments del reconocimienta inicial, los activos linancieros se miden a su valor razonable, sn
embargc, en el caso de un activo linanciera que no sea a valor razonable a ravés de resultados (VA-
resullados), se recanocen Ios costos de transaccion direclamenta atribuibles a la adguisician del active

linanciern. Los costos da transaccion de activos linancieros a valor razonable a través de resullados se
regisiran en resullados del ejercicio.
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- Instrumentos de deuda

Les instrumerntos de deuda son agquelles instrumentos que cumplen con la delinicion de un pasivo

linanciera cesde la perspecliva del emiscr, 1ales como gréstamos o boros gubemameniales y
COrporalivos.

La medicidn subsecuente de \os instrumendos de deyda depende del modelo de negocios de la
Comparjia & administrar el active y las caracteristicas de Hujo de glectivo del active. Hay lres
calegorias de medickin de acuerdo a las cuales la Companiia clasifica sus instrumenios de deuda:

Coslo amonizade: Los aclivos que se mantienen para gl cobro de flujos de efectivo
contraciuales cuando dichos flujos de efeclivo regresentan unicamente pagos de poncipal e
inlereses 58 miden a costa amonizado, Los ingrésos recinidos de @stos aclivas linanciaros
s@ (ncluyen en los ingresos linancieros utiizando el método de 1asa de interés electiva
Cualguier ganancia o perdida que suna ds la bajg en cuentas, =e reconoce direclamenta en
resultados y se presanta en olras ganancias/{perdidas) junta con las ganancias y perdidas

cambiarias. Las perdidas por deleriora e presenian como una parlida separada en el astado
de resullados.

Valar razonable con cambios én ctro resultado integral: Los aclivos que se mantienan para el
cobro da llujos de =leclivo coniraciuales v para 'a venia ce Ins aclivos tinanciercs, cuando
los llujps de elective de los activos representan unicamenta pageos de princlpal g intereses,
se miden a valor razonable a través dae otros resullados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en fbros se reconocen a fraves de ORI, excepto por &
(econocimignio de las gananclus o perdidas por delerlors, los ingresas por intereses y las
ganancias y pérdidas pot lipo de cambio que se reconocen en resullados, Cuando se
produca ls baja del activo financeerg, la ganancia o perdida acumulacda previamente
reconacida en OKHI sa reclasifica del patrimonio a resuliados vy se reconacen en otras
gananciasfpérddas). Los ingresos por infereses de es1os aclivos linancierns se incluyan en
mgrescs financieros uliizande el matodo de lasa de interés electiva. Las gaparcias y
nérdidas cambiarias se presenlan en olras gananciasf{ipérdidas) y los gastos por detencro se
preseman comod una pamca separada en el estado de resullados.

Valor razonzbia con cambios en resullados: Los activos gue no cumplen con los critanos de
costo amonizado o VR-ORI s2 miden & valor razanable a través de resullados. Una gananciz
o pérdida en un instrumento de dewda que subsecuaniements s& mide & 20 valor 1azonable
a lravés de resullados sa reconoce en resullados y s presenta an témminas nelos en olras
ganancias/iperdidas; en el pencdo en el que surgen.

Los cambics en el valor razonable de los aclivos imanciems & valor razenabls a traves de resullados se
reconocen en ciras ganancias/iperdidas) en el estado de resullados como corresponda, Las perdidas por
detenoro (y 1a reverslon de |as perdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos da capital memdos a
VR-ORI no se reponan por separado del resic de cambios en el valor rezonable,

Al 31 de diciembra del 2019 y 2018 la Compafia $0lo manliene activos tinancieros clasilicados enla
calegoria de aclives linarciaros medidas al costo amortizade. Los activos financieros a coslo amonizado
s0n aclivos financieros no derivados gue dan derecho a pagas fijos o determinables y cue no colizan #n
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un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contracluales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasitican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar comerciales”, en el estado de situacion financiera.
Los activos financieros a costo amortizado representan dnicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
metodo de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar comerciales son l0s montos que adeudan los clientes por la venta de productes
en el curso normal del negocia. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro

de aproximadamente 45 dias a terceros. No existen monlos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de credito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, &s decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalia prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambias en otro resultado integral. La metadologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significatives en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compadia aplica el metedo simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania no ha registrado deterioro de sus activos financieros.

Pasivos financieros
Clasificacidon, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivas financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y

perdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen los “'Proveedores
y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a entidades relacionadas”. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriarmente se rmiden a su costo
amonrtizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
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Proveedares y olras cuentas por pagar - Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por papar a anlidades
relacionadas son obligaciones de pago por bienss o servicios adquindos de provesdoras y de entidades
relacionadas en el curso normal de los negeoios. Las cuentas por pagar sa clasifican come pasivos

correnles s el pago se debs reahzar dentro de un afie o menas, de fo contrarnio se presentan como
pasivos no cofrientes.

Las cusnlas por pagar 3& reconocen iniclalmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el electo de su descuento a su valor presenie s2a imporlante, se remide al coste amoertirado usando &
métodn de interés etectivo, de lo contrario se musstran a su valor nennai.

inventarios

Los inventanos de productos terminados, semielaborades. malerias primas, materiales y repuesios esian
valorados al costo promedio, log cuales no exceden su valor neto da realizaciin, Los inventarios en

transite eslan valorados al costo de wnpodacion mas los costos relacionadas a la nacionzlizacion, los
cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

Los coslos de productos 1enminados incluyen costo de materias primas y maleriales, mano de abra y
cosios indirectos basado en la capacidad cperaliva.

El valor neto de reakzacicn se delermina con base al pracio ds venia en el curso erdinano del negocio,
menos los costos estimados de lerminacion y venta.

Instalaciones, maquinarias y equipos

Las Instalaciones, manuinarnas y equipos son registrados al costo, menns depraciacianes acumuladas v
perdhdas por delenora, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsus direclamente alnbuibles
a la adguisicién v construccion del aclivo, Los desembolsos pasleriores @ la compra o adguisicion sdlo
soun capllalizados cuantdo as piebable que benglicios econdmicos fuiuros asociados a la inversidn lluyan
hacia la Compania y los costos pueden sar medidos razonablemente. Los olras gesembelsos posleriores
correspanden a reparaciones o mantanimiento y son registradoes en resultados cuando son incurnidos

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de Instalaciones. magquinarias y equipos, es calculada
Iirgalmenie basada en su vida ulil estimada, o de aquellos camponentes significativos identilicables que
posaan vicas uliles diferenciadas, y no cons'dera valores residuales debido a que la Adminstracicn de la
Compania estima gue el valor de realizacion de sus nstalaciones, maguinanas v equipos al términe de su
vida utl sera irelevante. Las estimacionas de vidas dtiles de los dclivos y valoras residuales son
revisadas, y ajusladas si 88 necesarno, 3 cada fecha de cierre de los estados linancieros.

Las vidas utiles estimadas de Instalacionss, magunanas y 2quipos son las siguientes:
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Tipo de biensg Humero de anos
Afcg
ns A nes aJ
Whnguinariaa v euulpos 20
Herramienias 20
hueblas y encergs 20
Boguipo de olicina 15
Venlcukis 110
Bquipo de compuiacidn 5
Costos ¢e reliros ¢e activns 20

El futura abandono y rereadiacion de las inslalaciones se capitaliza a su valer 2ctual cuanda se registran
inicaimente &n el eslado de situscion lmanciera, con un crédilo a “provisiones por Temediacion y
abandanc”,

Las peérdidas y ganancias por la venla de Inslalaciones, maguinarias y squipos, se calculan comparando
los Ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estada de resultados integrales.

Cuando | valor en libtos de un active de Inslalaciones, maguinarias y equipes excede g su monlo
recuperable, este es reducidn inmedialamente hasla su valor recuperable.

Deterioro de valor de los actives no financieros (Instalaciones, maquinarias y equipos)

Los activos sujelas a depreciacidn (Instalaciones, maquinanas y eowpos) se somaten a pruebas de
detenara cuando se producen eventos o clreunstantias que indican que podria no recuperaise su valor
gn librgs. Las pardidas por deleriora corresponden al monto en el que 2l valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponds al imayor entre el monto reto que
58 oblgndra dir su venta o su valor en uso, Para elecios de |a evaluacion par detenaro, [0s activos sa
agrupan a los niveles mas pequefios an los que generen flujos de efectiva identilicables (unidades
generadoras de efectivo}. Los saldos en libros de activos no financiéros se revisan a cada fecha de cierre
de los astados linancieres para varificar posibles reversiones del daterioro,

En el caso que e monte del valor libros del activo axceda & su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deteriorn en los resullados del ejercicio. &l 31 de diciembre del 2019 y 2018, no e ha
idenhificado la nacesidad ce calcular perdidas por délengio de aclives no inancieros, debido a que Ia
Administracion considera que no exislen indicios de delencro en las vperaciones de la empresa.

Impuesta a la renta corriente y diforido

El gasto por impuesic a la renta comprende el impuesto a fa renta carriente y &l diferida. El impuesto a la
renta se recanoce en &l estado de rosullados inlegrales, exceplo cuando se trala de parlidas que se
reconocen directamenle en ¢l patnmono. En este caso el impuesia tambien se recongce en olros
rasultados integrales o directamente en et patrimenio.

a) Impuesto a la renta corrienie

El cargo por impuesio a la renla corments se calcula medianie 1a lasa ds impuesto aplicable a 1as
utilidades gravables y se carga a los resultados dal afic en que se (Jevenga con base en gl
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impuesio por pagar exiginle,

El cargo por impuesto  la renta corriente se calcula mediante la tasa de impussto aplicable a las
utilidades gravahlas y se carga a los resultades del afio que se devenga can hase en el impuesio
por panar exigibie. Las normas tributarlas vigentes establecen una lasa de impuesio del 25% de las
ulilidades gravables, la cual se mcrementa al 26% si los accionistas linales de la Compahias estan

dorpiciliados en paraisos liscales y 5@ reduce en 10 punlos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por &l conlnbuyenls.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de mpuesto a la renta’, cuyo valor es calculada en
funcion de las cifras reporadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%; de los aclives.

En caso de que el impuasto a la renla causado sea menat que el monto del anticpo, este iiimo
constituye & impussio a la rema delintive; &l contnbuyente puede soliciiar al Servicio de Rentas
Internas una devalucidn, de acuerdo con la norma que le apliqua en cada afio.

Durante &l 2019 y 2018 |a Compaiiia regielrd como Impuesto & 'a renta cornents causado &l valor
determinade schre la base del 25% sobre las uilidades gravables.

b) Impueslo a la renta diferido

k! impuasto a la renta dieride se caleuls utilizando el metado de! pasivo, scbre las diferencias
temporales que surgen enire 'as bases (nbulanas de activos y pasivos y sus respeclives valores
mostradas en los estadns hnancieros, Elimpuesto a la renta diflerido se determina usando lasas
lributanias gue han sido pramulaadas a la fecha del estada de siluacién linanciera y que se espera

seran aplicabies cuando el impuesic a la renta difzrido activo sa realics o el impuesto a [a renta
pasivo e pague.

Los impuestos a la renla diferices aclives solo se reconccen an la medida que sea piobable que se
produzean benelicios tribwarnios tuluros contra los que se puadan usar tas diierencias lemporales,
Los saldos de impuestos a la renta dileridos activos y pasivos se compensan cuando exista el
darecho l2gal exigible & compensar IMPUEs103 aclivos CorMEnNeEs Con IMPUesios pasivas comentes

y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionan con la misma auloridad
trbutarta.

210 Beneficios a empleados

Benelicios corrientes

Se registran en el rubro de benelicios 2 empleados del eslado de sduacidn inanciera y comespondean
prncipalmente a:

] Pamicwacicn de los irabajadores en las utiidades: Calculada en funcion del 15% de 1a ulilidad
centable anual antas del impuesta a la renta, sequn o establecido por la legislacion ecualonana
vigenle. Se regisira can cargo a resullados ¥ $e preserla como pane del coslo de los producios
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vendidos, los gastos de adminisiracion o de venlas, en luncicn de la labor da 1a pérsona
beneliciaria de asle bensficio.

i Vacaciongs: Se registra &l custo correspendlents a las vacaciones del personal sobre base
davengada,

il Deecine tercer v dégimo cuanc sueldes: Se provisianan y pagan de acuerde con la legislacion
vigenia &n el Ecuadar,

iv)  OQires benelivios: Corresponden a apones para la segundad social de los empleados.
Benelicios no corrientes (jubilacion patronal y desahucio, no fondeados)

La Compania lene un plan da benelicio defimdo para jubilacion patronal, nermadeo y requerido por las
leyes laborales ecualorianas. Adicionaimente, de acuerdn a las leyes vigentes, en los casos da
lerminacion de la relacidn laboral por desahucio soliclado por &l ermpleador o trabajador, el empleador
oonificara al rabajador con 2l vemticinco por ciento del equivalenta a la aitima remunesacion mensual por

cada une de los afios de seryicics prestados a la misma compania o empleadar, este benelicio se
denomina desahucio.

La Compaiiia datérmina anuaimente la provision para jubilacion paironal con base en esludios acluariales
oracticados por un profesicnal ndependients y se reconocen con cargo a los coslos y gastos {resultados}
del afo aplicando el meétodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y represenia & valor presente de
las obligaciones a 'a fecha del estado de sitvacidn linanciera, &l cual es obtenido descontando los Hlujos
de salida de elective a una tasa de 3.1% (2018 4%) anual equivalente a la tasa promedio da los bonos
carporativas de alla calidad de (o5 Estados Umdos de Nodeamanca. los cuzles eslan denominados en iz
misma moneda en la que los benalicios seran pagados y gue hienen Mérmines gqua s2 aproximan a los
I&rminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimianio.

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son, én adicion a la lasa de descuenio, lasa de

mortalidad, edad, sexo, afos de senatios, remuneracionas, INcrementos luturos de remuneraciones, lasa
de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de 108 ajsstes basados en la expariencia y cambios en
los supuestos actuanales se cargan & otros resultados integrales.

Los coslos da los servicigs pasados se reconccen inmedialamentie en resuitados del ano.

Al cierre del Ao las provisianes cubren a lodos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones

Las provisicnes se reconocen cuanda: (i) la Compaiia liena una cbligacion presente, ya sea legal o
implicia, como resultade ge eventos pasados; (1) es probable vaya a ser necesara una sehda de
renyrsns para liguidar la ohligacidn; y. (i) el monto s& ha estimado de {orma fiable. Los mantos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

reconocidos Como prevision son la mejor @stimacian de kb administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para iquidar 1z obligacian.

Cuanda no es probable gue un llujo de salida de beneticios econdrmicos sea requerndo, o el manta no
puede ser astimado gg manera liable, la obligaciin es revalada como un pasivo contingenle.
Obligaciones razecrnanlemernie posibles, cuya exisiencia sera confirmada per la oGurfencia o no acurrencia
de uno o mas evenles lulurcs son lambign reveladas como pasives contingentes, a menos que |a
probabilidad de un flujn de salida de banellcios economicos sea remala.

Mo se recononen iNgrasos, ganancias o activas contingentes.
Frovisiones gor remadiacicn v abandono
La Compafua registra una provision pos remedigcion y abandono de las inslalaciones donde opera,

Las provisiones por remediacian y abandono se provisionan al valor presenie ds los cosios esperados
para carcelar la obligacicn. usando flujos de caja estimadaos que son dasconlados a la lasa que refieja

lws riesgos especiiicos del pasive, Los costos fuluros estimados son revisadas anualmente y 8|ustados si
es aproplado.

Distribucion de dividendos

La distribucitn de dividendos se deduce dal patrimonia ¥ $& reconacen Gomo paswvos comentas en los
egtados financieros en el pariodo en sl que los dividandas san aprobados.

Reserva lagal

De acuerdo con la legislacian vigenie, la Compafi’a debe aoropar par ko menas al 10% de la utihdad nela
del afic a una resamva legal hasia que el salco de dicha reserva alcanca el 50% del capilal suscnio, La

raserva legal no esta disponible para distribucion de dividendcos, perc puede ser capitalizada o ulilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados

Heserva de capital

Esle rubro incluye los saides que la Compaiia registrc como resultado del proceso de conversion de ks
ragistros contables de sucres a dolares estadounidenses efectuado en marzo del 2000,

De acuerdo con dispasiciones legaies vigentes, €l saldo acraedor de esla reserva podra capilalizarse en
l& parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultima ejarcicio econdmico concluido, 5 las
nubieren; utilizado para absorber perdidas; o davusiio en el caso de guidacion de |a compahia. Se

clasifican en Resultados acumulades de acuerdos a disposiciones legales vigenies al momenio de
adopcion de las MNiIF,

Fénmna 19 de 36



217

2.18

219

ESACONTROGL S.A.
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PORA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Hesullados acumulados - Ajusies provenientes da la Adopcion par primera yez de |as “NIE"

Los ajustes provenienles de la adopoidn por primera vez de as Normas Intermacionales da Inforrnacion
Financiera "‘NIIF" que ee ragisiraron en el palrimonio 2o la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Fesultados acumulados provenientas de la adopcion por primera vez de las "WIF", que generarcn un
saldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados en la parte que sxcedan al valor de las pérdidas
acumuladas v las del altimo gjarciclo econdamica concluida, sl las hubieren, ulilizades en absorber
pérdidas; a devuelto en el casc ce bquidacion de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se reconccen cuando es probable que los benelhicics econdmicos asociades a la banseccicn
fluyan a la Compafdia y &l monto de ingreso pusde ser medido confiablementa; iIndependiantemente del
mamentd en que $é genara el pago. Los ingresos se miden por gl valor razenable de la contraprasiacion
recibita o por recibir, tenienda n cuenia las condiciones de page definidas cantractualmente.

Venta de productos a través de Grdenes de pedido

Los ingresos por venta de inventano a través de érdenes de pedido se raconocen en el momento &n yue
el conlrel del activo se transliere al clienie. lo cual sucede a 1a entrega de este. El périodo promedio de
cooro 25 de 30 dias a partir de la enlrega del invenlano.

La Compafia considers si oxisten niras premisas que represanien obligacionas separadas de
degempeno a las cuales se requiere alocar un precio determinado de la fransaccion. Para determinar gl
precio de la transaccion por venta de inventario a traves de ordenes de pedido, ia Compania evalua ios
efectas de contrapresiaciones variables, 1a exlstencia de componantas linancieros significalivos,
conliapreslacicn no monetana, y pagos eflectuados al chente.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venias, que corresponde &l costo promedio penderado de los productos que comercializa la
Ceompafia, s& reglsira cuando se enregan 105 blenes, de manera simulianea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venla,

Los olros coslos y gastos 56 reconocen a medida que se devengan, indepandientanente del momanio en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Arrendamiento aperalive

Los arrendamientos operalivas se refieran pnocipalmente a contralas de alguiler, utilizados por la
Compafia para sus operacianes con plazo de un ano.

Los pages areahzar en el siguignie periodo por concepio de arendamiento ascignden a US565,200.
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ESACONTROL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadas financieros y sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supueslos utilizados por la Compania se encuenltran basadas en la experiencia
histarica, cambios en la industria e infarmacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones par beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Instalaciones, maguinarias y equipos: La determinacién de las vidas dtiles y el valor residual que se
evaluan al cierre de cada ano.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones par remediacion y abandono: La Compania reconocid una provision por obligaciones
asumidas para el abandono y remediacion de las plantas e instalaciones donde se presta el
servicio de envasado, distribucidon y comercializacion del Gas Licuado de Petroleo (GLP). Al
determinar el valor razonable de la provision, se realizaron estimaciones y suposiciones en relacién

con las lasas de descuento, el costo esperado del abandono o remediacion, y los plazos en que
es0s costos seran incurridos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compania esta expuesta a diversos riesgos financieros como son los riesgos de mercado, (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de credito y riesgo de
liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compania se centra en la incertidumbre de los

mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
linanciera de la operacion.

La gestion de riesgo esta contralada por el Directorio y la Gerencia de la Compania siguiendo las politicas
y precedimientos establecidas, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compania.
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ESACONTROL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresada en délares estadoumdenses)

a) Riesgo de mercado:

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este nesgo dentro de pardamatros

razonables y &l misino tiempo optimizar ia rentabilidad o mantenaria en rangos apropiacos a sus
UpPBraciones,

i) Riesgo cambiario

La operacion e@n Ecuador opera @n el amnbito inlernacional pero no aslé expuesto a riesgo de
lipo de cambio por operaciones con monedas exiren eras, por cuanic &l 99% de sus
Iransacciones comerciales actuales y luluras, aclivos y pasivos, estan en dolares de los
E=ztados Unidas de America, gue es |a maneda oficial del pais.

ii) Riesgo de precios

Lrebida a que los unicos instrumanios tinansiens son el efective y las cuentas por cobrar

comerciales y a enidades refacionadas, la Administracidn cansidera que no hay niesge de
precio.

iiij Riesgo de tasa de interés

Crebado a que la Compadia no registra pasivos que generen interéses no asla expussta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectvo ni scbre el valor razonable de su deuda.

b) Riesgo de credito:

El riesgo de credito es &l resge de que una conirapana No reona sus obligaciones bao un instrumento
financiero o comrale de cliente, lo gue lleva a una pérdida hnanciera. La Comparia esta expuesia a
riesqo crediticio por sus actividades operacicnales principalmente por cuenlas por cobrar y por sus
achvidades linancieras incluyerndo depdsitos con bances y olics instrumentos fimancieros.

Las nesgos crediticlos relacionades con credilos da chienles son adminisirados de acuerdo con las
pailticas, procedimienios y controles estableckdos por la Compafia relacionadas a la administracion
dal riesgo crediticic e clientes, Lz calidad craditicia del cliente se evalia en forma permanenle. Los
cobros pendisnies de los clienes son supervisados. La maxima exposiciun al resgo credilicio a la
techa de preseniaciin del inlorme es el valor de cada clase de activos financieros,

e) Riesgo de liguidez:

La Compania mantiene adecuades niveles de electivo de sus aperaciones que |2 permia cumplir
con todas sus obligacinnes y se colocan en antidades con calllicacion minima de resgo de "AAA-"

El cuadro siguiente anzhza el vencimiento de los pasivios linancieros de la Compania considerando

el liempo de venoimiendo. Les monlos presentados en &l cuadro son los Hujos de electivo
contraciuales no Jesconlados:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
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s ]|

Pravegdores y olias cusnias por pag
Cuenas por pega @ entdades relanonadas

oit]

Praveedores y otras cuenias (oo pagar
Cugntes por pagai a entwdades relaconadas

Administracion del rieago de capital

Menoe de
&g
134 007
368 907
Nenos da |
aho

244.91%
744

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania ha generado fiuos de electivo suficientes para atender

sus obligacienes, por lo que no ha sico necesaro cunsidarar @siraieqias de apalancamienta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de inslrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada &|ercicio;

Activos linancieros al costo amaorizado
Efectivo y equivalanias de elecivo
Cuentas porcobm@r comamiales

Total activos financieros

Pasivos financieros al costo amoriizado
FProveadares y olres cuentas por pagar
Cuenltas por pagar a enhdades relacionadas
Total pasivos fimanciercs

Valor razonable de instrumentas financieros

2018 2018

1.032.400 1,532,115
296,226 196561

1,328 825 1,73607

= —=a

144,007 244 1 &
gJE3 927 301,744
562934 548 663

El valgr en libros de cuemas por cobrar, eleclivo, ¥y cuentas por pagar se aproxima al valor razonab|g

debida a la naturaleza de corto plazo de estos msirumenios.
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NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolarss esladounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicidon:
2019 2018
Caj= 600 600
Eancos locales (1) 1431 800 718,315
Inwrsiones Bmporates (2} . HE!D.I:IIHD_
1,032 40 1.539,115
e —

{17 Depdsitos manienidos en bancos locales, sen de libre disponibilidad ¥ no generan intereses.

(2)  Correspondia a cenificados de depdsitos por valores de USE320,000 y US$500,000 mantenidos &n
el Banco Solidarlo S.A., con vencimienio de hasla 30 dias v (asas de inlerés de 4.75% y 4.60%,

respectivaments

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 51 de diciembre de 2018 y 2018 las cuéntias por cobrar comerciales se lormaban por deudores par

ventas locales con plazo oes 30 dias y que a esas lechas no se encontraban vancidas,

& |a feche de umisian de eslos estados financieros, los saldos se encuentran recuperados en un 1004%.

INVEMTARIOS
Cumposicion:
2019 2018

Maleria pnma 286 003 83,066
Producius semiclaborados 254 640 234 739
Malenales yrepuestos 1948 274 150,111
Froducto @rminado 1897 615 133.722
Chatzrn 50,065
Eniransito 152.571

Saq 222 B18 285

[ — T ————

Al 31 de diclembre de 2013 y 2018 no se delerming 1a necesicad de conshiluir una provision para

invendarioc de lenlo movimisnio v cbstleto.
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ESACONTROL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
1_E5pre,=_.-adn en dolares esiadounidanses)

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicien:
2'319 2018
Provaedores lacales 6E,053 14,226
Piowasdores del exenor 122,278 158,526
Clras ERT7E 7,167
194 007 244 919

eI Shos—TEmR e e e

El vencimieno promedio de pago de las cuantas al 31 de diciembre de 2013 y 201B es 30 dias.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACION *JAS

El siguienie es un resumen de los saldos y principales lransacciones realizadas durante &l 2019 v 2018
can enticades relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de companias relacionadas a las
companias con Accionisias cornunes o Gon panicipacion accicnana significativa en la Compania:

a) Saldos con entidades relacionadas

Pais Origen 2019 2018
Cuentas par pagar
Fenl Giovanni halia Uradandos 26A,784 217 5481
Figrangslo Peni lalia Diwdandas 100,143 79 466
€mi Eeuador 5.A Ecuatar Ciwdandas - 4 687
365927 207,744
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ESACONTROL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b} Administracidn y alta direccion

Lus miembros do lz alta aomirisiracion ¥ demas personas que asumaen ka geshon de la
Companig, Incluyendo a la gerencla general, asi coma los accionislas que la reprasentan, no

han padicipado al 31 de dicieinbre de 2019 y 2018 an Iransasciones no habilualas yio
ielevames,

Las compensaclones racibidas por gl personal éjeécutivo y por la gerencia clave por honorarios,
duranle los afios 20149 y 2018 reconodidos como gaslos, 52 farman como sigua;

2019 2018
Heroraios A0, 158 31,583

BENEFICIOS A ENMPLEADOS CORRIENTES

Los movimienios da la provision por benaficios a empleados covlentes son los sigulentes:

Puiticipandn izberl (1] TRits Lenelicas 11 Tota
FIIE i T} PRI g i
Salgos &l el 138 447 134480 b iR 4 153,707 Wian
Incizmenen 105360 ey B 0= 3533 |5 Bse ha B
Fags {13 447} {17 142,370 {52.125) 21887 {£21 505
Saloos &l final 105, 360 136,547 FA T 23 260 [N 153, 7iF
ST e T e

(1)  En<umplimento de la normativa laboral, la Compaiia unifica 1a panicipaciin a irabgjadares de

todas fas sniidades que conlorman &l Grups Eni (Eni Couador $5.A , Esain 5.A., Tecnogsa S.A y
Esaccntrol 5 A}

{2} Incluyen chigaciones por pagar a ampleados por vacaciones, decimos Iercer y cusno sueldos,
Iondo de reserva, entra oiros.

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Compasicion:
20i9 200 lﬂ
JubDilacion patranal 154 452 181,083
Desahudio 38,430 A6 196
152873 234 2e0
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ESACONTHOL S A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidonsss)

La composicion del valor presento de la pravision pare |ubilacidn patronal y desahucs es la siguisnie:

-] Firkl | b1k} i g Faii]
S 3l i 151 093 167, 1E3 45 156 i) a7 ] e | Pur YL
Cusbas e lod aeryicnos gl pevicde oo grea 1 o} 1B LTI £ A dna ol
Crzmos por megass Ty L] 1153 1 S B2 = K
(Gsarring} § paridas sctacym ) L RE I} 21 AR 3 {&84Y) &
Elact 4 mificTicnes y Laudatarasy gilvpedas 11541) 4 B4l [1,581) |4 R
Banglcin (b Jackes {58 7554 (065 22 B 074) f225
Sy s dal 54 453 12,75 B 5105 =41 %40
r—_— . =
(1) Sa ragislran en Owros resullados int2grales,
Los importes recanocidos an los resullados del aiio son (oS sigulentes:
e b ] {iping Toal
I L 0 EoL 213 &l
[ 2z i |0y sonacics Sl garicoe corngrte 2 am 1054 1410 440 im0 b I3
C2uom par g2l ray E5N 5 ] 1524 biw LR
Bty 3¢ mducrenes p bpadacne 75 etcdalia iR 1§y . {125 4 baE
el .48 510 488 2414 26407
Las Hpdless acluariales ulikzadas para los ejercioins 2019 v 2018 son las siguientas:
a1g gg ra
Tasa 0@ Jascu=nio [lamo plarm) o V0% a.00%
Tasa do meramania 3alalal (oncluye ascansos lanoralas ) 1.50%: 1.504%
Tabla de rolacion (Eromagio) 111 0 B2%
Vieas laporal promedio mmanesmea B.41 818
Tabla da monahidad @ imaidaz (1) Tha IESS 2002 TM ESS 2003

Social en &l ano 2002

Analisis de sensibilidad

{1ty Comesponden a ias tablas de mortalidad pubhcadas per el Irstituto Esuatonand de Segundad

Cambios razenablemente posibles an 123 suposicicnes acluariales relevanies a 1a lecha del estads de

situgcion linanciera, slempra que |as olras suposiciones s& maniuvieran congtantes, habsion alectado
ia ctligacion por benchicios dafinidos OBD en ios montos inchuidos en la tabla a conlinuacion:
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15.

a)

ESACONTROL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHE DEL 20719
{Expresado en asleres esladounidenses)

Hig =Hns
i gign, i SR

patonal Dyghugio Eaimral Duzah,si
Tass de owsTuBnlD
Variacitn OB0r (1553 00 Gosduseniy - B.5%) (3.795) [SEE) 381N (Hixay
Impachy %y en el OB0D (lass de dogcuams - J 6%} 2 2% B s -1%
Varsrign QB0 asa du cescusiis = 0 5%) 3549 532 3548 512
Impacn % en &l DB {lass d= dpyouenio « § 575 &% 2% 2% 1%
Taesa di Incramenio noalarial
Vanacihan DBD (lase So descumid = 0 5% 3,568 £53 3620 TE
Impacn %% an el DRED (e de descuenio « § 2% 2% Fa 2% 195
Yaracan OB (lasa 00 descusmy -3,5%) [3.J81] {6113 fanz {532}
Impacin % @n &l OBD [lusa do doscuanic 4, 0% 2% Ry By 8 )%
Aotacian
VERECSn GRD (Hotacidn +5%) {2,150) 554 (2,083 pi
Impacio Y% en al QB0 (Flomagldn - 53| 1% 18 “1% 1%
vEngsEn D80 (Facxdn 5% P | (529) 2,155 [=42)
ITRECHE % an el OED (Rotaciin 5% 1% -1 1% 1%

PROVISIONES POR REMEDIACION ¥ ABANDONO

Al 31 da diciembre de 2019 y 2018 las provisiones d& remediacion y abandono s formaban por los
costos de abandono v rehabiitacién de las inslalaciones donde opera la Compania Se ha
considerardo un perlcdo dé 20 afios comn &l lempo &n gue se abandonaran y sa rahabililaran las

inglalzoiones.

IMPUESTOS
Impuesios por FECUperar y pagar:

Composicion;

| Of IgcLperar

Felenciongs oe IMpUesia el valor agregado

= or [
Corigne;
Impuasis = la renla por pagar

Impuesto 2l valor agragaco

RAetanciones de Impueate &l valor agregado
HAetenciones en la luene da Impuasto a ls renta
Coniribucion Unica y Temporal sobie ingresos

No Corrients.
Coantitbunian Uniga y Temporal sobre ingiesos

Pagra 3042 35

2019 2018

11,[84 6,573
12,411 157.035
. 10,267
141 1,100
1.781 £.214

2. ,
116,550 1B0.ATG
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b)

c)

ESACONTROL S5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TEBMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en dotares estadounidanses)

Situacion Fiscal

La Compaiila no mantiene cbhgacionas pendientes con &l Sarviclo de Renlas Inlernmas. Los afios del
2017 al 2019 se ancuentran aberos a fAiscalizacikdn por parta de las Autorkdades Trbutarias

Impuesta a la renta

La compos/cidn del gasto de impueslo a la renta s el siguisnia:

2019 2018
Irmpussto 8 1a renta comisn e 168,308 204,527
Impussto a la renta dilarido (1) {12,048) 61
YA 83 204 688
T e

(1) Ver Llleral e).

Conciliacion tributaria - i3 uasto aln a

A continuacion sa detalla [a determinacion del impuasio a la renta carnentg sobre 6s aRos terminados
al 31 de diciembra del 2019 y 2018

2019 2018
WJilicad anlas del impuesta a la renia 507.040 7779204
Masfimenas)
Gaslos no deduciblas (1) 65, 136 44 995
Untdad fpavasle B65.236 18,107
Tasa de impuagio ara 1378 25% 25%
Impuasio a la ranta caws ado 166,909 204 527
ienas - Anlicipy del ano, Impussio a la salida de divsas
y relencicnes an la fuanle 153,898} {37 4970
mOUEsto o Il 1enia por DaJar 112 411 167,035

(1) Incluye principalmanta gastos por jubiiacian palronal y cesahucio, ceprecisciin de instalacionzs,
Maquinanas y equipos, gaslos por provisiones vanas.



e)

ESACONTROL S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidénses)

Impuesto ala renta diterido

Al 31 e droiembre de 2019 y 20156 2! pasivo por iImpugsto difgndo se formaba de 1a siguienia mansra;

Echies Pativery
Froes pit
JutEacion pElong 5 Dlvos Postatss neBiAC o Proms:tn pam Mala
deaghuzio Intpgralink Hanian rIMmAChAnion oF A'dnilag
Caldn | de e del 2005 - - o] #69 5
tovinento ge aim 1,864 1,018 {42 423 il
&30 de pomb de 2010 7.Bba 1o ERLE ] B BLE 265874
mmenio e sfo 4508 =6z fz3&s [54) 5244
A1 01 A et de 2019 LD {1,674] [} d iE2 FRCLE

Para la detaiminacion del pasivo por impuesto diferido al 31 da diclembra de 2019 ¢ 2016, se
aplicaron las lasss de impuesta a la renta en base al parfodo fiscal en el qua la Compaila aspara

recuparar o liguidar las diferencias lemporales, la \asa aplicada por la Compaiiia para 8l ano 2019 25
del 25%.

Tasa efectiva

La relacion entré el gaslo por impuesia y fa utiidac anles de impuesios de los afos 2019 y 2015 58
muaslia @ conlinuacion:

018 2018
LRdiAAS aries del Brpuesio & 13 ramAa 5'3?.049 73201
Baste de Impueesio 2 a rania (Tasa 25%) 148,280 183,360
Gasiot no dedusiDies 17.0a8 11,227
Hecia gal impunsio o arka 112,086} 61
Irpuesio a la renta rastnucido on resullados 154,263 204 EBd
— —
Taea Mléctva do Touesio a la rema Z5.R4%. 26.50%

Precios de transfarencia

Las normas Inbulanas vigentes incarporan el principio de plena compelancia pars las oparaciongs
realizadas con parles relacionadas. Por su parte al Servicio de Rantas inlernas soficita se prépare y
remila por pare de 'a empresa un Anexo de operacicnes con paries relacionadas siempre y cuando
s fayan elecluado operaciongs oon sus coinpanias relacionadas demiciliadas en el axlerior o
locales en el mismo panado fiscal y cupo mento acumulado sea superor 2 US$3,000.000, v un
wiormae de precios de wansierencia, =t 12l menlc 85 supengr a USS15.060,000. Se incluye como
partes relacionadas a las emprasas comicilledas on paraisos liscales, Bl indicado esludio debe ser
remilido hasia el mes de junlo del 2020 conforme el noveno dighto del AUS. Adicionalmente, exlige
que en su decleracion de impuesto a la renta anual declare las operacicnes de aClives, Pasivos,
INIES0S y BQrEEDs.

La Adminstracion de fa Compania considara gque no se encuénbra elcBnzaco por los requenmmienios de la
relenda norma
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ESACONTROL S.A.

NCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEAMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
|Expresado en ddlares astadounidenses)

!

Otros asuntns - Aeformas Tribularias

El 31 da diciembre del 2019 se publicd 1a “Ley Qrgénica de Simplificacién y Progresividad Tnbutaria”
an al Primer Suplermonto del Ranistro Olizial Mo, 111, Las principales retormas gue inlrodujo ol
mencionado cuamo legal 5on las siguientes:

e glimina el snticlpo obligaleno de Impussto a la Henta, esle podra anliciparss de farma
voluntaria, y sera equivalanta al 50% de! impuesio a |a Aendz causado del ejarcicio fiscal
artenof, menos las retencicnes en la luenie etectuadas =n dicho gjercicic fiszal,

S crea una contribucidn Gnica y lemporal (2020, 2021 v 2022) para socledadss qus hayan
genarado ingresos brulos supernores a 1 milkén da adlares on e afo 2016 d2 acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: enlre 1 y 5 millones impuesia del 0,10%; entrs 5, y 10 millcnes
impuasia del 0,16%: y, mas de 10 millses impueasto del 0,208, Esta soniribusidn ne puede zer

ulilizada coma credito tributario, ni como gasko deduable para la determinaciin y figudacion de
otros I'ibutas duranta los afios 2020, 2021 y 2022,

Paia que sean deducibles 1os Interesas provenientes de créditos slorgados divecia o
indireclameanie por parles relacionadas pala soclsdaces gque no saan bancos, companias
aseguradoras v enlidades de la Economia popular y solidarla ol inonlo iolal da inleras nato no
debard ser mayor al 20% de la uvilidad antes de la participacion laboral, mas interezas,
depraciacicnes y amorlizaciones comsspondientes al réspeclivo ejercicio fiscal,

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distnbucion de dividendos. Se considera
coma Ingresc gravadae el 40%: del morio distribuido. Solo estaran excnerados (08 dividendos
distnbuidos a sosedades residenias en Ecuador.

Los Ingresos provenientes de aclividades agropacuarias en la etapa de proguccion yio
comercalizacicn local o que se exporten, podn acogersa a un impuesto a la reania unico en

base a una tanfa progresiva del 0% &l 1.8% para producicres y venia local v del 1.3% al 2%
para exponadoras.

Se considera ingieso de fuents ecuaiorlana las provisionss efecluadas para atendar el pago de
jubilacion patronales e desahucio que hayan sdo utikzadas come gasio deducible contorme lo

dispuesio én esla Ley y que no hayan sido afeclivamenie panados a lava de |os bereficiarios
de Lal provision,

- Se entiende por domicllc de ias personas juridicas v de las sociedades nacionales y
gxiran|eras Que 00 sujelos paswoes del Impuesio de palenles municipales ¥ motropalitanas, y
del 1.5 por mil sobre los aclivos lalales, al senalado & 12 escrilura de constitucion de la
companla. sus respectivos estalulos o documenlos conslitulivos, y para esiablecimiento, agual
o afquellos gue se encucniren reqistiades como sucursales, agencias yio establecimisnios

permanentes en el Reglstro Unico de Conlnbuyenies. conforme la informacion reportada por el
Servicin de Aentas internas.

La Adrunisiracion de |la Compania ha evaluado dichas reformas y considera que po esparaimpacios
relevanies para el siguieile afo,
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18.

ESACONTROL S.A.

MOTAS EXPLICATIWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

Al 1 de digiembre de 2019 y 2018 el capital emilido estaba constituldo par 1,500,000 accionas,
wotalmanta pagadas con un valor nominal de US30.04 cada accidn

£l delalls da los accionisias de & Compalila al 31 de diciembre de 2019 es el siguienie;

MNorrbre de acconista Metconalidad Capilal humeso de acciones

Banicipacion %
B Bruador 5.A. Eciatorians 52,201 1,305,028 a7.01%
Giovanni Paril falana Oa0% 135117 2.08%
Feriangeic Fant| fzlans 2,394 N 50564 3.599%
Total 60,000 1,500,000 100%,
— me o, 1 e

DIVIDENDOS DECLARADCS ¥ FAGADOS

Medranta acla dz Juria General de Accionisias dgl 10 de abnl de 2019 se declard dividendos por
LUSS477.470, de ios cuales se sncusniran pendientes de pago USS368,327. (Ver Mota 11).

tMadiante acla da Jurla Genaral de Acclonisias dol 23 de marzo de 2018 se dealard dividendos por
USE581,786, de Ios cuales se enconiraban pendientes de pago USS301.744. (Ver Nota 11)

INGRESDS POR VENTAS

Composicion:
2£19 2018
Yonia da reguiadores, Wiwilas y plastico 2155272 2411 068
Varita g chatarm v aros 263,244 266,138
T T 2AFT i 583
2461 947 2,681, TEY
T———
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20.

ESACONTROL S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2018
{Expresado en délires sstadounidansas)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasios oparacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguienias;

018 Zurg

Cosode Gastos Cos da Clwnbuy

=TT | Admlnis atne s VENLES Aadarifin g babvoy
wahalan 273N LR -
Hagyislarea 461 897 . A0 DT -
Pl o 127 Ta0 142,005 ]
Paraonal WAL R 1 V258
Saniclyl jarencialos L] 1091 .2 224X
Tranapgrie y ugliencia - 28,781 pER ]
Suminlairon ¢EerAcing . 24,5084 AT 206
EMEUEAEE Lol Mbocionas . 24 263 18883
(o1 ] . 20,535 27788
ACEORONZE 18,243 . 254 -
Hondrarios prajas ionales - 1 DAY 24 290
Crirgy cos o8 8,040 . 10340
Depreciacsn . A8 2,81
ARG TE . LTI By
Seguros "o 272
Tow TAA1, 741 L Teawarn. | b3

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compaiiie mankene Jos siguwentes acuardos con 5us companias subsidianas:

fa) Servicios gerenciales

Con lecha 1 dé enero de 2018, la Companla firmo un conlrato da preskacidn de sanicios
gerenciales con su accionisia Eni Ecuador S.A., medianta él cual la Compania rocibe servicios
gerenciaies an los ambios: técnico-oparalive. comarcial, admimistracion, finanzas y contial,
seguridad-salud y amblénte, recursos humancs, anire olros, Por asle senvicio la Compania
paga a su acclonista una tarifa mensual de US$5.000 (2071 0: L'584,000). Esla contralo rige par
los afos 2018 2019 y se renueva cada dos anos de manera aulomalica,

Curante los afos lerminades al 31 de dicembre de 2019 y 2018 la Compafiia ha regisirado
gastos comespendientes a esle conceplo por USE60,000 (2018 US$48,000),

(b) Arrendamiento de Inmuebles

Con lecha § de anere de 2018, la Comparia liemo un contralo de arrepdamlenic de Inmuebias

con Esan S.A,, por ¢ cual la Compania se obliga a pagar un canon mensual dg USH2 600,
Este acuerdo s de cono plazo.

Curante los anos ierminados al 31 do diciembre de 2019 y 2078 ia Campania ha remistrado
gastos corespondientas a este conceplo por USHSS 200,
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ESACONTROL S.A.

NOTAS EEFLICATI"JAE ALOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Exprasado 2n dolares esladounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entrs gl 31 de diziembre dal 2019 y la lecha de emisidn de &slos estados linancierds separados no se
protujercn eventos que. @n opinien da 'a Adminislracidn de le Compafiia, pudieran lener un sleclo
significativp sobre los estados financieros separados o qQue requioran revelacion,
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