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OPERACIONES 
Esacontr 5 A, Tue consta ol 18 de mayo de 1978; vu ejto sociales elensamibigo y aricación 
de vs, reguladores, plásticos y oros meticos para uso comercia, Industrial y doméstico; 
Esacontol 5, A. es una subedara de En Ecuador S. A. y que ala vez es aubudra de Ent 
Intermon! Ve Holanda, la cual s suecia de En SPA de st. 

Los estados Financieros adjuntos ueron atarzados por la perencia genera el 2 de marzo de 2019. 
y serán puestos  consideacón dela Jura Genera para u arotación. En opinión de a gerencia, 
stos estados Inancieossern aprobados sn modificación 

La drección repsrada de la Compañía es Peramericana Noa Ko. 30 Y cal José Arado 0E 
1568 Joaquin Mancheno sector Carcón, Qui Ecuador 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento 
Los ostacos nncieros adjuntos han do preparados de cuerdo con as Normas Intrmaconales e 
Informacón Fnsncira (en acero “NIF” areas porel Consejo de Normas Itemaconales de 

Careabidad (n aseos Intematonal Accouning Srndarde Board "LAS" por su sigas an ng). 
Vigente al 31 de dcembra e 2018. 

Base de medición 
Los estados Inacio dea Compañía han io preparados en base acsto isióico pardos 
rogistos de contaba mantenicospor la Compañía con excepción de beneficios a empleados a 

largo piazo que son valorzados en aso a métacos acuaries Los asados rancioros se presentan 
en Dólares de ELA. que es la moneda de curso legal on el Ecuador y manada funcional de 
presentación dela Compañía. 

Las polis de cortacdad acostados son consatntes con ls aplicadas en años anteriores Las 
nuevas NIF y NC revisadas que son obipaoras para ls periodos que e inician al de enero de 
2018, porla naturaleza de ss operaciones nl ueron aplcabls la Compañía: 

  

- NIE 9—Instumentos francos 
- MF 15 Ingresos provenientes de acuerdos con cientos 
-  Actaacnes ata NIF 15 Ingresos provenents de acuerdos con cientes 
-  InorpretaciónCINIF22- Transacciones en monada estrnjrayortaprstacionas aniopadas. 
=> Modificaciones 818 IC 40= Tnslrncia de propiedades de invasión 
- > Modifcaines aa NIF 2 Clasificación y valoración de tasaciones con pagos basados en
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Moaficacones ala NIF 4 = Apicción dela NUF 9 rstrumantos Financieros con le NIF 4 
Contratos e segur 

-  Nedficaones ala NICZ8 — Inversores on asociada y negocios conjuntos - Aclaración de que 
la valoración dels pariipados a vaor razonable con cambios en resultados es una elección 
deforma separa par caca nvraión 

+ Nodfcacones a la NIF 1 — Adopción por primera vez de las Nomas Intomacionles de 
Información Financiera - Supresón de exenciones a coro plazo paa quienes ls adopten por 
primera vz 

  

  

La adopción de dicha normas no tuvo efecto en suposición ancora y restado de operación: or 
lo tanto, no ha sido nocasano medícar os asados fnancers comparatwos de ls Compañía. 

3. CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES 

Nuevas normas e interpretaciones 
Durant e año 2018, a Compañía ha apicado NIF 15y NIF por primera vez, La natuseza y los 
electos delos camisas orgnados pora aptcación de estas nunvas normas se detalan ontuación: 

me cientes 

  

NI 15 resmplazs a la NIC 13 Contratos de construcción NIC 18 Ingeeos 8 interpretaciones 
rolactnadas y ss aplca, con excepciones Iimades, todos los ngesos derivados de acuerdos con 
“us cents. NIF 15 ostatisco un modelo de cinco pascs pera ontabzar o ngrsos que surgen 
ds os contratos con cientes y require que los ingresos se recongzcan en un vr que reja 
«ontraresacón la qe una oda espera tonor derecho a cambio de a transferencia de bienes o 
semis a un ciento. 

MI 8 requiero que las entidades ejerzan su jui, tomando en consideración tados los hechos 
rolevartos y ccunstancia en las qu se splca cad paco del modelo os acuersosusrtos con 
susciiemtes Estanommatantién espec a cons de los costos incerentales de cenar y 
acuerdo con cents y los costos dractamonto relacionados con el cumplimiento de estos. Además 
la norma requiere revsacones adconees a in de cumple con est ueva norma. 

  

La Compañía copió NIF 5 utIzando e método rtrospaciwo modicaco. El efecto producto dela 
scopcin del método retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 y no tuvo 
lección as cuentas patmonials de a Compañía en sa fecha y nose reesablcen ls citas 
delos estados Inancers comparathos porel año terminado a 31 de dembr de 2017 ya que la 
hora proporciona un recurso práctico pra aplicar de sta manera. La Compañía no tuvo electo 
producto de a adopcin de NIF 36. 

MIES Insrumantos fnancies 

NIF 9 rstramentos Fnnciros" reemplaza NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 
"eciciór, para los periodos anunles que empiece a parido! de ener de 2018y que cubrn los 
aspecosrescionedos cola la tacón y mecició de nstrumentos Inacieros y deterioro de estos
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La Compañía adopt NIF 9 izado el método retrospectivo modificado. El efecto producto dela 
adopción del método retrospecóvo modiicad se ha apícaco a 1 de enero de 2018 y no tuvo 
alectació als cuentas patronales de la Compañía en es fecha y 0 sa rosttlecs a cra 

los estados financieros comparmtwospor el aio terminado al 31 de dcembre e 2017, y que la 
norma proporciona un recurso prico para apica de esta manera. La Compañía no too efecto 
producto dela adopción de IF 9 

Pérdida futura esperada 
La acepción de NIF 9 a modificado la valoración y Cotablizacón de as pácidas por el valor de 
us actos Inanciero, al reemplazar el eoque do pérdida incurica de NIC 39 por un ertoque de 
prada decrésto espera. NI 9 requiere que la Compañía reconozca una prowió por este nuevo 

ú“nfoque para odos sus actos narcos macs al onto amortzad yaquelos valorados a valor 
razonable con cambio en cos rosados integrales. Produco de la implementación de asta noma 
0 se Gerfcaren elecos dedo que no se cuenta con un provmón de detener de nu carter. 

4. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Las perepse plicas de conabidad apicacas pora Compañía en separación de us estas. 
trance sen as suene. 

a) Etectvo y equivalentes de oectvo. 
Se cosidoraefocto y aquivaentas de afecto o sis on cuentas bancas y ls depóstos 

coro pazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gan iqudez y lácimenso converblos 
en sect nuptos riegos no agnicatros de cami en u aora mamas quero tores. 

ones y on de ra cenas 

») Instrumentos financioros 

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicia 
Los scivos nanciros se cslcan, l moment del reconocimiento inca, como: medidos 
*subeecuentmente a costo amorizado, valor razonable con cambios an otros resulados 
integrables - ORI, ale razonable con caia an estas. 

La cusetcacón dls two Inancers enel momo dl recorcomeno incas depende de 
Fe caratriicas cl fuo de aleciwo Contctual dl sc Fnancieo y el modelo de negeio 

ela Compañia par la gestión decada actvo finance.   

Para que un activo anciro se cisicado y meda al coso morado valor razonable con 
¡cambios en cros resultados iezrles — ORI es necesa que estos clorguen el erecto a 
Compañía afjos de sfcivo que son Unicamente pagos del sencical intereses (SPP por sus 
gis eins) sbre el mort el apa (rincpa), Eta ovalsacó e conoce como aprueba. 
SPRI y e rola. nivel de cada instrumento
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E mosto de negocio dela Compañía para a gestón de sus acivos nanciers se refer la 
manera enla cual arista sus actvos Mnarcioros para genera sus ujos de afecto, El 
modelo de negocio detemina sos fos e fecivo rsutarán del recuperación e ujo de 

eleciwo contractuales através del otro, a revés de a venta de actos nancieros, o ambos 

edición postrior 
Para ocios de la medición posar los activos nancisros se dasíican an cusro categorias 

Actos fnancieos a costo amortzado (nstrumentos de deuda) 
Acivos fnanciese a valor razonable con camibos en otos resultados integrales 
(rstrumentos de duda) 
Acivos francieos a valor razonable con camiboe on otos restos integrales 
(rstromentes de patimanie. 

Actos francioros a valor razonable on combis en resutados 

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda) 
Esta categoría e la más roevanto para la Compañía y mid sus avs Mnancieros a costo 
“amorizado, e ambas delas siguientes coniines se cumplen 

El actvo nanciro se mentene dente de un melo de negocio con el bjeivo de 
rartonar ls cos Mnancers co el inde recuperar lo ujs de esto contractuales 
“trav de cto, y. 

Los términos contractuales del aio nanciro dan tzar en echas especias aos jos 
de sfecivo que son exclusivamente pagos del prrcpal e Inoreses sobre l capital 
(ptncioa) pendiente de pago. 

Los acivos Mnanceros a coso amorizado so miden poseiomente ulizando el método de 
ios alcoy están sujetos a deterioro. Las ganancias y póridos ss reconocen en resutados 
cuando el sc seda de ja es modcado o eteerado 

Los actvos nancros de 'a Compañía al coto amortieado incuyen deudores comercils, 
cuentas por carar a entad   relaconadas y ovas cuantas por cobrar 

Activos inancieros a valor razonable con cambios en ORI instrumentos de deuda) 
La Compañia ide ce insrmantos fnencieros de deuda aveo razonable con cambios en ORI 
ss cumple ls ds aguientes condicions: 

- EL cio financiero se mantns dentro de un modelo de negaco con e ajeivo de 
recuperarlos ujos de efectua tavés del cobro y de laventa do estos, y; 

-  Lostrminos contractuales del cto fnancor da agar en fechas especias aos jos. 
da sleciwo que son excisvamente pagos del prncpal » intereses sobra el capta 
(orincipal) pencionte de pago. 

Para instrumentos de deuda valor razonabl con cambios ORI, ls igraos financieros, 
vasación porto de cambio y deterioro so reconocen en el estado de resultados y se caelan
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dela misma manera que os actos financieros medios al coto amorzado. Los cambios de 
vor razonable restantes s reconocen en ORI Sobre la baja encuenta, cambio o el vlor 

on razonable scumulado reconocido en ORI s registra enel estado de esulado ntegrals. 
La Compañía no mantene scivos fnanciros a valor razonable con cambios en ORI 

ÍA (instrumentos de deuda), 

Activos financieros a valor razonable con cambios on ORI instrumentos de patrimonio) 
Tras el reconocimiento Inka, la Compañía puedo optar pr clasiarInevocablemente sus 
inveslnss de capta como Instrumentos de patrmonio a vaor razonable on cambios en ORI 

- cuando cumple con deicin e patin neto según IC2nerumentos: Presentación” 
y nose mnienen para su comercalzacón. La istación se realiza por cd instrumento de 
capa, 

Las ganancias y pónidos de estos sctwos nanieros nunca se reciascan estados. Los 
= lvidondos son reconocidos como tos ingresos en l estao de resultas cuando ss haya 

"stalecid el derecho de pago, excepto cuando a Compañía se bereta de dehos Ingresos 
como una recuperación de pare dl coto del scivo franco, e cuyo caso, tes ganancias 
se regisan an OR! Los instruments depatímonio valor raznstl con cambos on OR no 
ústán sujetos aa ovaluacón de detroro 

  

La Compañía no mantens actvos financieros a valor razonable con combos en ORI 
A (rstramentos de patio) 

Activos financiros a valor razonable con cambios en resultados 
Los actos frarceros a valor razonable con catice en resultados Inuyen actos Ananceros 
mantenidos para nogocir, acvos francos desgnados en l momento del reconocimiento 

= Inca valor razonable con cambios en resultado, actos Francas obigaoro requeridos 
para ser mesi l vio raznstle Los actos financieros se cscn como mantenidos para 
ogociar sis acquron coo propósito de vender oecomprarenel coro lazo, Los detados 
ircuido, los denados mplctos se csefcan como mnendos pare negociar manos que sa 
designen como nstumints de cobertura efectos 

  

vos Fnancioros con fuos de efcto que no son únicamente pagos de capi taras. 
cissiican y mien a valor razonable con cembro on el estado de resultados Integral 
independentemente dl modelo de negocio, No obstante los rt para strumantos de 
deuda a cssican al coto amorizado al vaor razona través de ORI, como sn escri. 
anteroment, lo instrumentos de deuda pueden ser designado vato razorabi con comic 
dm esutados an el reconccminto inv l hace alimina, o signtcatvamente reduce, un 
desajuste conti 

  

Los actvos francos valor razonable con cambios en resutados ss registran en el estao de 
«tuación france velorrazonble con cambios enel valorazonabl conocidos en a stado 
de resuraccs 

La Compañía no manto sctvos Insncires vir azonst con combis e resultados.
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aja de activos financieros 
"Un ctvo nncieo (o cuando corresponda, una pare de un actvo nnciao o pane de un 
grupo de acivos francieros similares) se da de baja prncipsmeme (es decir, o lina del 
asado de tuación nacio) cuando: 

- Los orcos para rec Fjos de efcivo del cto han expirado 
- La Compañía ha tanatrido sus descños para ec js de eleciwo dl actwo ha 

sumido la obligación de pagar os ujos de ofocivo acidos en u oa sin dera 
material un ercer bajo un acuer, y 

- La Compañía ha traslado sstancimente tdo los rivgos y benefi del acto, 1 
Compañía no a varalers tens sosancatrerts todos os reegos y beratcos de 
curo. perO ha tansterdo e con asco 

Cuando la Compañia ha translrdo sus derechos para ect fo de afecto de un acto o a 
ingresado en un acuerdo, valia ly qué medida, ha retenidos rizos y enafcios de sta 
cio franco 

  

Cuando no haya raratrido tando sustancalmento toos os segs y bona de sctvo, 
tna sl control tansíerdo dl actvo, a Compañía cont reconcciendo el actwo. En se 
aso. la Compañía tan reconoce una resporsabliad asocia a este El acto vansfrdo. 
yl responsa ascclada e miden scr una base que rtja os cerechos y obligaciones 
ue la eno retenido, 

La partición contínua que loma la arma e una garanía sobr 0 actwo tanteo so mid. 
e acuerdo alvaor más bo de a costo cra on bros y el monto máximo que la Compañía 
Puede sr requerida para pogo. 

Deterioro del valor de lo activos financieros: 
La Compañía reconoce una provalón para órdidas creia esperadas para todos los 
Iraturentos de deuda quero 0 mamengan valor razonable savés de resultados 

Las páridas cdas esperadas us bacan en la franca ense os Sujos de eco. 
corractuis corto lo acuordos con cientes y toos ls ups e efecto que la Compañía 
espera ect, descontados latas de ner afecta orinal Los fuos de electo esperados 
incluin ujs de efecto por la vent o recuperación de vaors por garantias otorgadas por 
lentes u oras mejoras creci que son part trade ls términos contractuales. 

Las páridas cados esperados se reconocen de acuerdo dos enfoques: 

rioque genera picado paratedos os actos nancitos excepto deudores comerciales 
y cios contractuales 

- Enfoque smplicadoaplcado para deudora comerciales y acivos contractuales
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Enfoque gonera 
Las pársas cedicis esperadas se reconocen en os etapas. Par as asposicones dect 
para las cues no ha exo un incremento sigifcatro en e ango creo desde el 
reconocimiento inicial, las páridas cias esperadas se reconocen sore eventos de 
Incumglriento o mora que pueden ser postes devo dels próximos 12 mess 

Para aquetas exposiciones de crio para ascuas ha ost un incremento signo en 
"lso credo dee el reconocimiento inicial e requere na proión de deter por la 

ársóas cats esperadas Cura el tempo de duración restart el ctvo financiero, 

Enfoque simplcado 
Para as cuentas por cobrar comarcales y los actwos conraciusas, la Compañía api un 

enfoque simplicado en el culo delas púridas credos esperadas. Por lo tano, la 
Compañia no reta un seguimiento de os cabos en el eego de crtóno, no que conoce 
una provisión para áridas creicas esperadas sabre todo el tepo de duración del sv 
nanciro en cada fecna e reporto. 

La Compañia ha elaborado una mat 6 prvsenos que se a en su stos de experencia 
0 pára de creo. gustada por actas marraecorómcoS raconados con 3 nun en 

la cul opera a Compañía. 

  

Reconocimiento y mecición inicial 
Los pasos fnancers se ciasican al morierto de su reconocmento nica, como pasos 
Ffnancieon valo razorsbe con Cambios en resultados y présemos y cuentas por pagar 0 
como derivados designados como Instrumentos de coberura en una cobartura afectiva 

Todo los paros Inanceros ss reconocen Iniciante 5 vale razonable y 6 e caso de 
préstamo y cuentas por pagar se reconccan al valer noto delos costos de transacción 
recamara aus 

Los panvosfrarcoros dela Compañía inluyn acreedores comarcales y oras cuentas por 
pagar, y cuantas por paga edades rlaconadas. 

Mesiciónpostenor 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios on resultados 
Los paatos franceros a valor razonable con cambios on resutados incluyo los pasivos 
"ranceros manusndos para negocacén y pases nanciers estrados en el momento del 

rezonccminto nea! como vale raza con campos e rwurados 

Los pastos Mnanceros ss Csiican como mantenidos para negociar le incuren con al 
propénto de recomeras en lSómino orcano. Esa categoría talón Incluye instrumentos
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“nancters derivados sustos pr la Compañía que no están desgnacs como Insumertos de 
obertura an relacions de cobertura según 1 defid por NUF 9 

Los pastos Iancirosdesigrados en el momento del reconccmiato ica valor azonabl 
concamtsos enredos se determinan al momento de u econgominto.y sio 1 cup 
Jon canos de UF. 

La Compañía no ha ciasicado ningún pasao fnanclro a valor razonable con cambics en 
rosotodos. 

Préstamos y cuentas por pagar. 
Esta es la categoría más relevant para la Compañia Después del seconccmiento ica, se 
miden costo amorizado zando el método del ara de trás afecto, Las ganancis y 
hrs se reconocen enel estao de restacos cuco os pastos se dan deta, sí como 

“a avs dl proceso de amorzación aj el mátodo ola aa dentes loca. 

FElcost amortzado se cala tengo encuenta cumguer descuemo o prma on a soqusición 
yla tards costos que on paa tara de a cateminacó del tas de nur fecva. 
del puso nenciro. La amorizacón de la tata de mvers electiva, se incluyo como costos 
nancers enel estado e resutados 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo Mancera as dado de baja cuand a cbigacón dernac del paso haya sido pagada 
cancelada. 

  

Cumndo un pasivo France xlrt es reemplazado por oo proveniente del mismo acreedor 
bajo condiciones sustancialmente dferets, las condiciones de un pasivo exisieno se 
rodfican de manera sustancia, alinear o modicación se rata como una baja del pasivo 
úigial y l reconocimiento de un nuevo pasivo, yla dierenca nos impor respectuos en 
loros so reconocen enel estado de resultas. 

Valor raronabe de los Instrumentos Ansncieros 
La Compañia mise su instrumentos Inarciros al vale razonable sn cada fecha del atado 
separado de suació fnanciera 

E valor razonable es el preci que sacra por vender un cto que se pagara al arar 
parra en una ansacción acordada entr paricpantes de un mescado la echa demeciión. 

E vor raonati de un acto 0 psi se mi iando los supuestos que los prices 
den l mercado usaran al ponerte valor lato pasivo, asumiendo que los partcants en al 
mercado actan en su mejor mes económico. La Compañia uz tcncas de valuación que 
son apropiadas en ascecunstancas y pr ss culos lona sucinte infomación pont para 
mec sl veo razratle,mauiizando luso de data servablas elerants y miimizado el 
no de datos no cosenabes.
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a 

s 

Todos ls actos y polvos por los cues se determina  evean valore razonables elos 
estados Mnancioos soparcos son laicos dentro de la joraruía de valor razona, 

scrtas a contruación en base al mel más bajo do ls datos usados que sean snfstvos 
paraa medió al valo razonable como untada: 

= Nivel Precios cotizados (no ausados) an marcados acivos para actos pastos 
pS 

- Mel 2 Técnicas de valuación por ls cuales el nivel más bajo de infomación que es 
ignfcatv para 1 medicón valor razonabi e draca o narectementecoxerabl 
Nivel 3 - Tégicas de valuación por ls cuales el nivel! más bajo de intomación que es 
grifo para 1 medición alot razona no es cbserabl 

Para os acivos y pasivos que son reconccidos al valor razoraia e os estas frances 
separados sore una base recurerte, la Compañia determina ue han produió ranserencias 
arrojo dlerartas niveles dentro dea earqia mediante la ovinión de la catgorizació l nal 
decada period de apor. Asimismo, la gerencia analza os movimientos en os veas de os 
con y parres que ton ser vacrzacos de acudo con as pltics cores 

Para propósito de ts rvelaciones de valor rzonab, la Compañia ha determinado a clases. 
e Bruce y DASVOS ODIO La base desu naturaleza, Caraciriicas y gos y el iv! dela 

ierarqua de els razonable 1l como e expli anterioemente 

Compensación de intrumentos Inanieros 
Los acios francis y los asios Inancioros se compensan de manera que se informa el 
impone reto e ataco de tuación francia a exta un derecho actual legamente exgla 
e comparsar o Impras reconocidos, y exc a intención de quan or el importe net, 
e realza acvos y canoas pastos en foma imanes. 

  

inventarios. 
Los Ientaros de PrOsUIS temidos, semeiaordos, mueras primas, materais y 
repuestos están valorados al costo promedio, ios cuales n exce su valor nto deresización. 
Los invartaros en trnaño están varados al costo de importación ms os costos rlcionados 
ta nacionalización, los cualasno exceden asu valor to de realización, 

Los costos de precustostominados incluyen costo de materias peras y materítes mano de. 
bra y cotos necios basado en la capacidad operata, 

El vor nato e ralzacón ao dormi en base l precio de verta en luso ono de 
razoDo, merce on coros esterasos de seminación y venta 

La polica coto seguia por ls Compañía para la entinacón de inventarios de lento 
movement, en mal estado ycbsoleto se cascris enla Nota. 

Gastos pagados por anticipado. 
Conesponden principalmente a seguros qu son amortzados en l jrcióo que comeponde,
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9) Instalaciones maquinaria, equipo, mobilaioy vehículos 
Las instalaciones, maquinaria, equip, mobi y vehículos se encuentran valorados lento 
net e cepeciación acumulada y as posible prcas por doterir de su valer 

El costo de edqusicón incluye los costs externos má los costos intros, fomados por 
consumos de materales de bodega, costos de mano de abra deca empeada enla instalación 
y cualquier vo costo necesi ara Novar acabo a inversión, sempre y cuando stos no sean 
sumidos porterceros. 

El coto delos aclwos en proceso constuyo todos los desembolsos ncuridos hasta que 1s 
proyectos están Istos ara a puesta on marcha y son capazados al slemento del acto 
corespondiente 

El uo abandono y temedacón de as instalaconss ss capaz asu valor actual cundo se 
segir Inalmente en el estado de stuacón financiera, con un cdt a provisiones por 
ramaciació y apandono” 

Los cotos da mejoras quereresentan un aumento de a productividad, capacióne o eienca 
“una extensión del vida td os bienes, so apíizn como mayor costo de ls mismos 
cuando cumplen los requitos de reconocero como to, Los gastos de reparación y 
"mantenimiento se cargan ass cuentas de resultados del ejercivo en que se incuren 

Lasinstaiacionos, maquinaria op mobi y vehículos se depracian dende el momento en 
ue los bienes están en conaciones de uro,distibuyendo noelmente el costo delos actos 
neos años de via dl stes. 

Los métodos y periodos de depreciación aplados, son revisados al iee de cada ejer y, 
"iprucade, ajustados de foma prspectva 

Lastasasde depreciación están basadas anta vda estmuda de cado ise de instiscines 
maquinaria, equipo, moblario y vhiels, que son 

Vr 0 (ans) 

uenis y anses 1020 
au deotena 1 

El valor ecu de estos aciwos, a vid de y el mátado de deprecición setecconsóo son 
ravescos y ajustados fuera necesario, la fecha de cada estado de suación franca para
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asegurar que el mútodo y lporcdo dela depreciación sean consistentes con el bensfio 
conómico y las expecatvas de vida de las paridas e instalaciones, maquinaria, equipo. 
moblano y verlos El vale rescual de un sctwo a menudo es poco sgnácatvo y puede 

¡grosa en caldo de derecición a menos que sua proba que 10 materia. 

Un componente de Instalacones, maquinaria, equipo, mobilaro y vetos o cuaquer pare 
sgntcatva de mismo reconocida ciente, se dde beja al moment 

10 espora obtener benefios económicos futuros por su uno veta. Cunlque ganancia o 
pérdida restart al momento d a baja el actwo (calculada como la oforencaantr e ngreso 
eto prccaderte de arta yal mpors enlitros del cto) ae ncuye ana ota de esuados 

Integrales cuando sn da de baja lacio. 

eu venta o cuando 

  

Ala foca de cie empre que haya un inicio de que pueda xt un detaor en el ate 
de oa actos 10 COCA l valor Tera delos meros con su or net coral. 
Cusiquier reg reverso de una pérdida de valor, que mufa como consecuencia de ésta 
«comparación, se segura con cargo abono als resutados según consspenda. 

Las pltcas seguidas por la Compañía para la estimación e la vda de estos acivos y a 
stmacin de detanoro se descren enla Not 4 

1 Deterioro de activos no financieros. 
La Compañía avala ande cada años xsto gún incio de quel valor de sus activos se 
ha deterrado. Si exite ta ini, o cuando las pruosas arualos de deterioro del acto se 
requieren, ln Compañía hace un esimado del impor recuperstia del actvo. El impone 
recuperaba del acto o de anida generadora deseo s el mayor ente su vals razonable 
menos os costos para vent y su veran uso. El imparte recupaati es csteminado para 
ada actwo nvidul, a meros que el acíro no gererefujos de coja que sean largamente 
Independientes de aos aos o gros de acivos. Cuando el valor en bra de un actwo 0 
iia generadora de loco excade su importe recupera, se considera que el ac ha. 

per valor yes rducio a se importe recuperato. Para determinar l valor en uo, os jos. 
e electro Hauros estrados son descontados a su valor presente ¡usando una tasa de 
escuento artes de mpuesto que refja a oaluación actual del arco dl vals del nero en 
e lempo y los egos espciicos dl acvo, Para la deteminación del valor razonable menos 
os costs paraa vena, toman en cuenta operaciones recientes del mercado, as hubiera. 

Sino pueden idenicaro est 100 operaciones, suiza el melo de valoración queresute 
más apropiado, Estos cálculos so verican contra útiles de valoración, calzaciones de 
accones y los nicadoes cispoibles de valor razonable. Las púids por deterioro son 
reconocios o e ortado de rosuacos. 

  

Dicha evaluación requiero l uso de estmados y supuestos tales como os volúmenes en 
Irverores por resizar, presupuestos de capas préstamos y tna ars estacas y costos 
conca. 

“"
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o 

Las póracas ce cetrro de operaciores continuas, ncupendo deenoro de Inventos 
conocen an el estado d rsutados enla categoría de gastos relacionada con funció del 
acto aeterorado 

a Compañía ha realza os andá y considera que nos han produció eventos que indiquen 
un os covos no fnarceros sgnifcvos mo pagan recuperar su vato en oros 

Cuentas por pagar. provisiones y pasivos contingentes 
Las cuentas por paga orespandon a blzacions axótntes asha del estado de stuación 
Francia, sugióas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera 
Una salda de ecos y oyo IMPOT y oporunidad sa puede estar fablente. 

Las prorsiones son reconocidas cuado la Compa ene una cbigaciónpreserte legal 
Implica) como resultado de un evento pasado, es prbabia que la Compañía terga que 
esprondorss de recursos para Cancelar lus bigacionas y cuando pueda hacerse una 
estimación fable del impor dela msrra Las provisicres so revisa cada fecha del saco e 
tuación Inancera y se ajustan par roja mejor ostmación quese tenga a aleta 

¡Slot elecio del alr temporal el nero es sniatro ls provisiones ss descuentan utizando 
“ratas de mes acu! de mercado ans e Impuestos que teja cuando corresponde, oa 
ages specicos del pasivo. Cuando se reconcos el descuento, el aumento dela provtión 
producto del peso del tempo o reonce como un coto Inandero a al ustado do restos 
regalos 

Lon panos cortagenes son repstrados en os estados francis cuendo se consoa que es 
proba que se contmaen en el impo y pueden se razonablemente cuantcado, en caso 
corra slo se revela la coningenca en notas a los osados nancieros, Los activos 

contagente no 8 regtan on los estados Manciros, pero se revelan en notas cuendo su 
¡ado de contagencia s probable. 

Provlonas cor asandono y nmedación 
La Compañía repisa una provsión por abandono y remeciaión dela lana ubicada en 
Carcelén 

Las proicnos de abandono y remediación so provlsionan al valor presento e los cotos 
esperados para cencala la bgación, usando jos de caja estimados que son descontados a 
la tna que reajalosreagos espacios del pasivo. Los costos sus astmacos son evisos: 
aralrente y ajustados ss apropiado. 

Beneficios a empleados 

Pantogación a tables 
La patepacón a vaajadoros se caga  resutacos y so caca alcando el 19% score a 
esgno coran 
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» 

Otis benefecis boraes 
Los vos bensfios corales comprenden décimo tecer y carta remuneración y vacaconos, 
los mismos que son acumulados mensualmente hasta feta cbigetoria de pago, goce o 
Iquidacón originada por la terminación de aolció laboral 

Beneficios a empleados lago plazo 
La Compañía según a leyes aras entes, mantene un pan de benofcs empleados 

largo plazo quecoresponde un plan e Jublacónpatona y desahucio, y se sgistan con 
cargo a resultados del 3 y su pasto represent e valor presento de la bigación la fc 
dolastado de suación nrciera, quo sa detrminaanuaimantecon base a estudios acuarii 
realizados por un porto Independent, usando el método de unidas de cr proyectado, El 
visor present dels blgaciones de Denscos delidos se dstermina descontando los fujos 
de sali de efecivo estmados usando aa de ner determinada por el cta. 

  

  

Las suposiciones paa deteminar l studio actua Incluyen eteminaciones de tasas de 
descuento, variaciones en ls sueldos y salarios, tasas de monaidad, edad, sexo, años de 
úsemdct, incremento en. monto mínimo de as persones jblars, are xo, Debido al aro 
plazo que carctrza ala reserva para obligaciones por tanafcos a ompleados a argo plazo 

la estación st jeta  varacioras que podran ser importantes. El fet, posto o negativo 
sobre las reservas devas por cambios en as estimaciones, rogar on su salad como. 
¿so resutado negra en l eríado en que acuron. 

impuestos 

  

Los aciwos y pastwos por l Impuesto ala reta contes del periodo corren e miden po os 
importes que se espora recuperar o paga de o ala autoridad fecal, Las tasas impostivas y a 
ormetv cal ulizadas para computar nos importes son aquetas que están aprobadas la 
cta de vere del parcdo sobre el que se informa La gerencia evalúen foma parió las 
úposiscnestomacas en as declaraciones do impuestos co respecto a as stuaciones e a que 
las normas fscaes aplcables se encuentran suelas a ntrpetación y conetuye provisiones 
cuando fuer apropiado. 

impues 
Elimpuesto ala reta dando se reconoce ulizando l método el paso obres derncias 
“emporariss entre as bases inoslivas delos acivos y pasos y sus mportes en ros a la 
fecha de ire del periodo sobr e quese intrma. 

  

Los stos porimpuesto dei s reconacen portadas as ieancas temporaria imponibles. 

Los avs por impuesto cido so econecon portes las dferenciastemporais deccits 

El mpant en libros de los activos por impuesto rido ss revisa en cada lacha de cira del 
periodo scr l que sintoma y se reduce en a meca en que ya ess robaba existencia 

sa
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o 

de sufiante ganancia Imponifuua par emir que esc actos por impuesto drido sean 
'itizados oalopariament 

os acivos por impuesto dro no raconacdos se resvalian an cada fecha de ciene del 
periodo ctra l qu so infoma y se reconocan en la mecida en que e tome probabi a 
“esencia de ganancias imponible futuras que perntn recuperar chos actwos por impueto 
útero ro ecorecdos son ntenorass 

Los activos y pasos por mpuestos cerdos, ton mec a las tasas de impuesto sobr la 
venta vientos a la fecha que so estma que las dferencias temporaria se reverse, 
considerando ls tases del Impuesto la senta vigentes, estalocidas en a Loy Orgánica de 
Régimen Tetto Into y sue reformas, que an ate ca del 25%   

Los actos y passos por impuesto diferido se compensan sl exists un derecno legalmente 
xglede compensar los actos y pasivos porel impuesto aa nt oriente y ios mpoestos 
dlrids ss rlacionan con a misma ena sujeta a impuestos yla misma juacición ca 

El pasto por Impuestos dedos no so descuenta au vnior actual y o caes como no 

puesto sobra as veas 
Los Ingresos de actvidados ordinarias, os gastos y los scuce se reconocan excluyendo l 
impor de cuaqler impuesto sobre ls ventas (Impuesto el valor agregado), ato: 

- Cuando el impuesto sobre les ventas incunido en uns sóqusición de sctvos o en na 
prestación de senos no resto recuperaba dela autoridad fecal, en cuyo ceso ese 
impuesto se reconeca como parto de costo de sequiión del actvo o como parte del 
gasto, según comesporda 

  cuentas por cobrr y por pagar que ya ouén expresadas incuyendo el importe de 
impuestos sobr la ventas. 

E importe neto del impuesto sobr las ventas que sa espera recupera de, que coresponda 
pagar ala autoridad fecal, so presenta como ua cuenta or cobrar o una cuenta por paar on 
el estao de staciónMnanciera, según coespondí, 

Reconocimiento de ingresos. 
Los Ingresos se reconocen cuando es probab que ls benefi económicos asociados a la 
transacción fuyan ala Compañía y el morto de insroso puedo ser mao contabiamort, 
independintomene del momento en que se genera el pogo. Los ingresos se miden por lalo 
razonatle del contraprestación recibido por rec, teniendo en cuenta ns condicenss de 
pago defidas contactualment y sn nc impuestos aranceles,
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Venta de productos através de órdenes de pedido 
Los ingresos porvnta do inventa través de Grdenos de pido s reconocen en el momento 

en quO corto del acto ue tansre acento, ocu sucede al erre de eto El paíodo 
promedio decobr o de 30 das a parir    

La Compañia vall exsenca de un mento vario dentro e sus acuerdos con cotos 
y estima olmontode la contraprestación al que tondrá derecho a cambio de antros 
nes aller 

La coneseración varitio es estrada ni del acuerdo y hasi l momento e que la 
Cmparía seno l obigacón en ra de ortegar estas consideraciones al ciento 

Ds acuerdo a la evaluación efectuada por la Compañía, no se existen consideraciones 
variablos bajo NIF 1, 

Derechos de devolución 
Los acuerdos con clrtos no osablecon el derecho a devover ls produtos, or lo que 
contomme NIF 15, la Compañía no debo reconocer esta consideración varíab como una. 
IgacOn de desempeño recerca y ro debe anar un var e meso a est. 

Descuentos. 
La Compañia no rconcos an po descuentos sobra as venas de insertas conos cientos 

Estimaciones y supuestos nignifiativos 
La Compañia aicó las nquents estraconas y supuestos sgnsatwos en a determinación 

delmonto y car dela ngrosos proveientas de acuerdos con cartes. 

Los cts ingresos operacionales comesponden a la venta de escaderts y cesperacos de 
rata y retazos de bronce queno han sido uszados en a producción y e reconocen cuando, 
es proce quelo ensfcix económicos asociado al tansacció en ala Compañía yl 
"monta de ingreso puede se mecisocortablemente, Independantemente de! momento en que 
se genera pago. 

Cuentas de balance provenientes de acuerdos con lentos 

Cunnian zo sabra someras 
Una cuenta por cobrar representa el derecho dela Compañía una contaprctacón que es 
Incordicoral (os dect, solo roque del paso el tempo antes de que el pago de la
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” 

cortragenacn ses ejecutado) La medacón postrcr de eta cuerta por cobrar et ruta a 
la pola aplicable para actos Inanciros.| 

Reconocimiento de costos y gastos 
El como de vetas, que comeeponde a cost de producción des preducos que comercializa 
la Compañ, ue registra cuando sn erregan os nes, de manora simultánea al reconocimiento 
elos mgrsos por la corespondante vera 

Los oros conos y gastos ss reconocen a mecióa que sa devengan,idopandintamente dl 
momento an quese pagan, y se registran en los períodos con os cues sa rlacioran 

útanficacón de paridas on comientes yno corrientes 
La Comealia presta los actos y pasos e e estado de auación Inancra cissicacos 
como cometes y no comiete. 

Un acto so cnica omo coment cuco la Compañi: 

+ espera rualzaretactv o tensa intención de vender o consumito en su cc normal 
cperción 

+ rartna ol stvo pncatmente con nes de negociación. 
+ esperaronzar ol acto dentro delos doce mesos guiente después del periodo sobr 

quese toma; o 
+ elacivo or elevo equilene al sectvo a menos que dut o encuentre restígido y 

no pueca sr intercambiado izado para cancelar un pasivo por un pario minimo de 
oca meses después 0 cre ds periodo cera el quese storm 

Todos los dumás actos se cstican coma no comentes 

Un pasivo se csia omo conte cuando la Compañía: 

+ espera qudar el pasivo en su ico normal de operación. 
+ martena lpasvo pencpalmenn con nes de negociación 
+ sl patvo debo Inucarse den e los doce meses sguiente 

perico sobr l que se infoma; o 
+ hotene undercto Incocicional pra aplazar la cancelación el pasivo durante, l menos 

los deca meses nquientes a la ec decir cl periodo sobro al que va norma. 

  

la focna de cre del 

Todos los demás paovos e iaican como no carentes 

Eventos posteriores 
Los events postores al care del ejerciso que proran información adora! sobre a 
estación Inancir de la Compañía a la fcha del estado de stunción france (eventos de 
rota) 1onmeudon ens estos fnanceros Los eventos pomtecres importas que no son 
eventos de ajuste son espuests en noas as astasos Snancieros
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$. USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGMICANIVOS 
La preparación de los estados Inancoros de la Compañía requiere que la gerencia deba realzar 
Juice, asimaciones y suposiciones contables que afectan o importes de ages, gato, activos y 
pasos iormados y la revelación de pasos contrgentes al oro del periodo scr el que e. 
infoma. En ste sento, incericumbrescbr ls suposiciones y etmaciones poda da gar en 
laura a resutacos que poca requerir e justos o importes n tro de os sevos pasivos 
ecos 

La prparacón delos estados nancieros ajunos incluyo os sgulants jus, estracones y 
“supuestos cotalessgaicatnos 

uo 
En la plcación delas policasconatls dela Compañía, la gerencia a nslzado los siguientes. 
pocos que tren efecto sgncamo sobe ls pones reconccaos en os estados francesas 

+ Arrendamientos opertos — ia Compañía como arndataro: 
La Compañía ha celebrado anendamintos comerciales de lamenos. La Compañía ha 

nteminado cbr la ase d un evaLación des rminosy ls consiinas de os aceros, 
que no ha retenido todos os isgos y beneficios siglos Inarentes la propedas e estos 
cvs y, en consecuencia ha conablzado osos contratos como merdamentos operates. 

Estimaciones y suposiciones. 
Las suposiciones rlaionadas con e utur y tas fuentes claves de oimacionos e nceridumbres 
Ala echa de cera dl período sobra el quese informa, que tenen un ato fsgode ocasionar ajustes 
sgrfcatos sobra ls importas an bros de los avs y os pasivos dura el proximo ejer, se 
describen a coninuación La Compañía ha basado sus suposcionasy estimaciones considerandos 
parametros dscontios a momento dela preparación de os estados tnaccmros 

+ Deterioro de deudores comerciales: 
La estración para el detrior de deudores comercios es determinada porta gerencia dea 
Compañia, en base una evaluación del árida Suura esperada al momento do rconocer 2 
cuenta ercer 

+ Estimación para inventarios de lento movimiento, on mal estado y obroloto: 
La estación para Iventaros de lento moxinieto, on mal estado y ooslao os detsminade 
como resutado de un eto elctuado por a gerencia que conser la aspeincia istrca 
del industria y aqueos produtos dentficados como dañados, 

  

+ > Vida de Instalaciones, maquinaria, equipo, mobilaioy vehículos: 
Las estimaciones de vial se basan piipaimante an as proyecciones de uo futuro de os 
cines En aquetos casos ens quese puedan determinar quel via Ll de o ctvos debería 
Samir, decrece exceso sn lar an xo neto y el valor de recuperación estas, 
de acudo aa vidal restart revisada. Facors tale como os cabros enel uso panico 
elos datos atvos podran hacer que la vda el elo avs sa viera dminuica. 

”
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+ Deterioro del valor de ls activos no financieros: 
La Compañia evi os ntvos o gupos de actos por dear cundo eventos o cambios en 
las ccantancias nica que el valor e bros de un ato podra no sar recupera. Fent a 
la exatenca de sctvo, cuyos valores excacen u valor de mercado capaci de generción 
e gesos netos, e practcan ajustes por detaror de valor con cargo los esutados del 
pacdo 

+ Impuestos: 
La ceterminacin e as obigaconesy gatos por impuestos requlera e interpretaciones a 
IogisaciónWbutaraapleblo La Compañía cuenta con asesora roosiona en matara trbutra 
al morsntodefomardechionesscbre asuntos ttaris, Au cuando la Compañía conser 
que sus estaciones on materia Inbuta són prudentes, conservadoras y apicadas en foma. 
orsstera ens paiodos reportados, puden surpr dcrapancas con al organismo de cont 

taco (Servo de Rarts Inte), e a ntepreació de nomas, que pueran requerir de 
tos por impuestos e elf 

  

+ Beneficios a empleados largo plazo: 
E valor presen de o enofcios a empleados a argo plazos determina macia valuaciones 
ciales, Las valuaciones actuales implican vais suposicones que podran cier de os 
acontecmntos que lecivemente tendrán fgar en el fur Eos suposiciones nclyen la 
eteminación d latas de descuento, los sumetos salario tros, ls Indices e mortalidad 
y los aumentos futos de las pensiones. Debigo a la complejidad de la valuación, 1 

Fuposiones subyacorts y su naturaleza de largo plazo, los beneficios  amplads a lrgo 
plazo son extemadamente sanstios a los cambios en essa supoticonos Todas esas 
úuposticres sa revsan a ada fecha de cer del periodo sora le 5 tema. 

Parala deteruinación de a tasa de descuento, parto conser os bonos comoratos ds aa 
úeaidad de Estos Unidos y el tempo fatane promedio para la obigacón, según nica l 
párato78 de la NIC 19 
FElinace de moraidad s basa ens tablas blométrcas de esperenci ecutorana publicadas 
porel nstuto Ecutorio de Seguridad Social 'ESS) según FLO. No, 850 del 28 de agosto de 

2002. Low aumentos Autos de salro y pensiones ss basan o o nics de infación futuros 
esperados para lalo 

  

Provisión por abandono y remediación 
a Compala reconocí una povhalón por oigaiones asumidas para el abandono y ramezación de 

la plata e instalaciones donde opera Al detamanar sl vals razonable de a provisión, se rezar 
úestmacoss y ecostores en relació on stas de descuato econo esperado del atandono. 
remediación y los pazos en que ess cotos serán incuros. 

Provisiones 
Detsdo asirios ivorents alas estimaciones necesaras para determina el importe de 

las provcnes, os desersolos reo pueden cer delos inporesreconacitos ajinaimenta 
otra la basa dels ostncionosraizadas. 

se
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La determinación de cantada provivonar está basada enla mejor estmació de os desemisos 
que sera necesaro pagar por la corespondente ctIgación, tomando an cansidoración toda la 

infomación dispone a a fcha del periodo, inuyendo a opinión de expertos ineponiamts as 
como asencrs logic y consultores, 

Contingencias 
Por sunaturleza, es contgenca slo serán sesuntas cuando uno o más eventos futuros noes 
cia ono o produzcan La evaluación de a exsenca y el otencl efecto e as cortngencias 
conlevan e ejecu vgniatvosy el uso de otimacioesrelacenados la resclucón de 

tos eventos otros. 

31 de demi de 2018 y 2017 la Compa no ha recongcid pasos contagentes 

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIOENTES. 
A cortrunción se detallan as Normas Inemacionsis d Infomación Financera Interpretaciones 
ubicadas hast fea de emisión de stos estas fnancioros, paro con gencia part dat e 
¡rad 2019. En est end, la Compañía fan a intención de adoptar stas nomas cuando seen 
aocator cuaroo een en vena. 

  

  

Frcha teta 
vioeneia 

Meteor NI Y Caracas se pagos artos con compersacon 
a] 160 or dez01e 

ostcacirs aNC28— uniones po piro en asco y econ 
co 140 onoro ez018 
Mosecones 4 a 19 - MoSfació,roucin o ución de pan 10 nor dez018 
ONU 22- Tmsnconos en moneda ox ycontapretacoos anios 1 de nar de2019 
ORO 22- eidire sor tails delo Impuestos a greso 1 de aro de2018 
Mee avis 418 UF - Cel 20152017 oo an cbr de 017) de meradezo1o 
FUE 17 - Corts de segur 190 aro 2021 
Mescacione 10 yO 28 - Vet omttació de ace ao un 

y cas oe rs Por et 

NIF 16 Arrendamientos. 
NIF 1680 emi en ener de 2018 y reemplaza aa "NIC 17 Arendamientos”. "CINIF 4 detemina 5 
von acuerdo contene un arrendamiento”, "SIC 15 artndamentos cperaos,inentos"y "SIC 27 
Evaluar la sustancia de ransacciones que involucran a forma leal un arencamiento" 

ANI 45 entaico los prinopice para el teconcciiento, medición, presentación y revelación de 
“arendamientos y require que los anendataros implementan un modelo smiar al tratamiento 

“omtable de arendamiertos nanciros según NIC 17 
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a noma nc dos exenciones de reconocimiento para aendataos:anendamients de actos 
e poco valor valor de compra de un acvo nuevo sea menor a 5000) y contes a coro pazo, s 
eos artenamentos con un pazo e arencemeno de 12 meses o nens 

Ena fecha de iio de un contrato de arondamiento, un amendataro reconocer un pasivo paras 
pagos de amendamientopendiies de electr y un aci que representa l derecho de uso del 
"cto subyaCert duarte laz dl amencarieto. Se requerc que o aencataos conozcan 
por separado el gasto fnancieraorginado por a valoración presente del pasto por amencamiento y 
last por amorización del activo order de uso. 

Los arendataos tan deberán voner a mesos campos sgnécatvos de amencamento en el 
aso de ques produzcan cirios eventos (por ejemplo, un cambio en el mino del arrendamiento, 
amb en los pagos de arerdament, e, El arendatar gereramarta reconocerá al mento e a 
nueva medición del pasto de aerdamient como una actualización dl acto por dersho de uso 

La contabilidad del andador confore a NU 16 ss manten sustanciamente sn canto respecto 
de la conblidad actual según NIC 17 Los arendadores continian clsfcando todos los 
“rendamientos utzando l mismo pncpio de clastiación que en a NIC 17 y distinguir ote ds 
pos de aendamientos: arrendamientos operaves y rancios 

IF 6, as de aplicación cbógaara para pardos que comiencen on a parir del 1 do amero de 
2010, y requiera qua los arena y o aencacores etectien revelaciones aiionalas para dar 
Cumplimiento al requerimiento de este noma. 

Transición a UE 46 
La Compañía azícará MIF 18d scuerd e enfoque retrospectwo mocifcado. La Compañía utszara 

la solución práctica para vaoar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que so 
¡sertícaro previamente como arendamentos bajo NIC 17 

La Compañía utizrh 1 exencones ruca, an de que os contratos de aendamieto para os 
cues el periodo de vigencia delarendemiento es menor a 12 y aqueos de bajo valor, no sean 
¡oentcados como un corto de arenero aj NI 16. 

Alla present foc, la Compañía se encuenta rezando la evaluación del impacto de MIF 10 y 
“snara que ss reconozcan slats soore su contratos e amenciamientos relacionados con pata 
e proa 

Sobre estos contratos de arendamiert, la Compañía estima que sus elec fosos seri 
determinados durante el primer tomaste del 280 2019 y sus secos se reconocerán conto lo 
estatico eta roms. 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
31 de ctm de 2018y 2017 Isinsrmentos Frances e omaban dela siguen manera:



so, 

  

Actos Inancron mesi onto moras 
AS 

Os cos pr cota 

  

Acosta comerlo y os cunas pr pagar cazo 
Cunas pr par 1 nos locos ar 

ans 

  

EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de dcotra de 2018 y 2017 loco y equivalentes de electro e fomaba de ía siguiente 

¡ 

  

(a), Prrccarrer corte lec ao ro martes pra sn marras 
1) pont merino nacos sae, son de on opor y parara ps. 
(6 Coreponde a cotcaos de dopo de 320.000 y 500000 mantenidos a 4 esco Ser con 

DEUDORES COMERCIALES 
131 de diciembre de 2010 cs deugorws Comercisis, ss lormbin por deusores por vetas caes 
conplaz de 30 dls y que 1 osas echas nose onconiraban venid. 

  

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

2) Impuestos por cobrar 
AL31 de dcembre de 2018y 2017 los impuestos por ctra uo lormaban por el cido tributario 
elimpoest lalo agregado. 

tus po cotos 
Arts a rasos 

  

a
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E b) Impuestos por pagar 
31 dedciembro de 2018 y 2017 ls impuestos por pagar ss formaban del ipuente mansrs 

    

  

  

  

2002 a 
n puestos po pagar 

le Impuesto aaron eat 17) 10703 

otrcioss dl npuesto lar agregate 1:00 
puesto va agregate 0287 

An 11 NVENTARIOS 
AN de diemtre de 2018y 2017 los ventas s fomaban de siguen manera 

  

= amo 00 
atea prma E 

5 Procure semaardos zea 1 
Mate y pues mn os 

Entrado me ma 
  

  

  

- A 31 de diente de 2018y 2017 no se deeminó a messi de constr una prov para 
inventar e eto movmierta y csclsto 

12. INSTALACIONES, MAQUINARIA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHÍCULOS 

a) AL31 de dclembre de 2018y 2017 el saldo de insttacionos, maquinar, equipo, mob y 
vehiculos se fomeba de siguente manera: 

    

  

    

        

como Costo — Depreciación 
atorc Melo Mtórico— acumula Moto 

irnos 120dOS OLEO OSO BSO OS 2 
Mn Maga y sculo 1202 (LBRZESH 03040 1840B0S (AMEN aa 

eramos 20m (ra ae CE 
PA Mutis y nro O 

uo de. 1981 E] 6 308% 
E venis 15853 OOOO 

trtumente méd EE 
A Ena crónico y sémpal 105 BAS RD 

Conte rte cios E ALE 
7 aros Toga za7A0Ss 13m TT 
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b) Darantelce años 2018y 2017 el movmiento de insasconss. maqunar. supo, miis y 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

vehiculos fur el aquien 

conto 
is ona 2 amas auar NES 

rtcores nas E] aa aos 
Mequraray ope A 
AS 220 so esos 
Eo de ona 13022 a 951 

irerunenta meso 130 22 209 
Enapo cti y alo 05 aos 

Cono rt eso 20 a 
TNT MAS COTAS zon 

amango Derreciación mo 
tremacones amo ON NN 
Mindo ego A 
erammenas CC cs) emo 
uti y eaes er a a creo 

Expo de fin om 0 e e (os 
versa 1069 05 MR 0 
inserta meso A ca am 
Exupos aleron y cómputo IS) con caca 

Costo rt estro (029) as: 
Gamaón TEO AAN GIO OT CRA 

  

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
ALS dedembre de 2018 2017 os actccorescomrils y otras cuentas por pagarse formaban 
dela siguiente manera: 

rover delos 
Proseedros raciales 
a cues por paar 

  

1290 
ano 
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14, CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
Las cperacions atra Compañía y sus erttados elconscas toman paro des vensaccones. 
abate de la Compañía en cuarto su cet y coniiones 

(8). Transacciones con accionstas y compañías relacionadas. 

(23) 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagara entidades raciones se 
tomaban poros sados pencientes de pago de viendos Port Giowenry, Parangeto 
Peri por 217.591 y 79,46 respectamente y 487 a En Ecuador (182.29 y 58.573 en 

  

  

ezo 

22) Durant os años 2018 y 2017 se han scudo as siguientes transacciones con antados 
relacionadas: 

Añozona 
serios 

Servicios reclidos —— Dvidndos 
ruchidos — armadamieno — declrados y 

pos Socios inventarios porrciaos — de amaia pagados. 
Tomo Eme SA 
Eomor  E2amSA 
Ecuador Tecos 

Comoras 
pS 

ru sociedad inventar 
Eomóo Ed 
pr 
candor Tecnonea SA 

nea 

  

(0) Administración y aña cireción 
Los miembros dela at Adrinistració y demás personas que asumen a gestón ía Compañía, 
Inckuyendo ala gerencia genera, as como or accionistas quel roresentn,no han parsepado 
131 de clero de 2018 y 2017 en tansaconas no hablales lo elevantes. 

(9. Remuneraciones y congensaconas de a gerencia cas 

Durante los años 2018 y 2017 loe impors reconocidos como remuneraciones y 
compensaciones de personal ive, se orman como siguen
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co e 
ento so monsters 
e a 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO. 

  

AL 31 de acembre de 2018 y 2017 los benesios a empiados a cono pazo se fomaban de la 
AS 

Parconcan rama 

Segur soc 
Deco cuero seo 
Deco tee sio 

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO. 
A 31 de dicembr de 2018 y 2017 los beneficios 
"puene manera 

sn otto actuario ulizad: 

Tae de eco 
Tos opaca de nessa 
Ton dra 

Via tora pamaco remar 
Tato de morse mas 

  

  

Varción ta 
s00% 

0. resonar 

am ar 
10 ao 

O] 
678 anar 
a as 
m4 
  

  

EA 

“empleos largo plazo so conformaban de la 

  

a E 

e 19008 ere 
e 310.0 

mea 

  

ra ae 
150% 150% 

197 
LESS 202 

  

senalblidad delas tasas para l año 2018 6 como sigue: 

ación pura! Deratio 
em a 

200 ses 
ama 5)
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El cállo delos beneficios empleado ago plazo o roslza un actuario externo colfcado 

(8), Moserv par jubilación patronal 
Mecant rescuciónpubcada en el Fegísto Ofal No 421 dl 28 de aero de 1983, 1 Cora 
Segre de Justa depuro que los trabajados tengan derecho a la judacón patronal 
mencionada en el C6Sgo dl Traj, sn poruic de la ques consspona según a Ley de 
Seguro Social Obigaori. Do contomidad con lo que menciona el Códgo del Trabmo, os 

empleados que por voltinco años o más hubron prestado seveios contnuada o 
Interumerdamanto, toner derecho asar juilaos por sus empleadores. Adionaimant, os 

ú"mplados que aa fecha de su despido hubieran cumpldo veinte años y menos do veinticinco 
años de trabajo como o Ineumgido tncrán derecho a la para proporcional de dcha 
ttacón. 

Cen fecha 2 e jul de 2001 en el Suplemento l Regio Oficial No. 360 e publicó a efrma, 
al Cádgo del Trmsjo madunte el cual se probaron los montos minimos mensunes por 
ponsionosjbiaes. 

AL3 de dcir de 2018 y 2017 el slo del esa para Jucción patronal cubre el 100% 
e veces enel entudo aan y Pa oo ascado en coro y largo pazo 

La sigue aia resume los Componentes del gusto dela reserva para jublación patronal 
raconoción en al estado de resutados integrales y su movimiento durant año: 

EN 0 
Sato ia me 
Coat el aa a parc st ess 
coo tn ss 

ara er car 20 
Benati gados z 
Eta de incor y enduro nac 
sano as    
Las provsnes de los años 2018 y 2017 ea encustra regutradas como parte de ce gestos. 
petatuen en os estado de fotuacos taras, con bxcepcín dels pérdidas y ganancias 
«acuarios que se reconocen como otro resultado tral. 

(9) Desahucio 
Ds acuerdo con es Cósgo del Trejo, a Compañía hana un pasivo contingente pr desahucio 
con los empleados y tabajaoros que se separen de la Compañía. Esta provisión cube los 
benefi de teminación de la relación laboral por cesabuco. ES empleador bontícará al 
"rajador con el vemicinco pr ciento del equivale a la última remuneración mensual por 
ada uno delos años de serios prestados 3 la mima empresa o empleador   

AY de dcombre de 2018 2017 el 
nabcio en el esti actuar 

do da reserva para desahucio curo ol 100% del valor  
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La suene tabla resume los Componentes de! ast de benefio por desahucio reconoció en 
sta de rstados tag y su morimaento duras ño. 

sao me a sa 
Cost sando o pro cl auna 1000 
Cost mandar 19m 208 
Pares paar) sar! .. se 
Berto cue. 2 a 
suo tra ECTS 

Las proviscnes delos años 2018 y 2017 sa encuentran registradas como parte de cs gastos 
seras an ls estados de enutados egras, con expón dels pérccas y zanancas. 
cturale quese reconocen como oro resutado gra 

AT. PROVISIONES POR REMEDIACION Y ABANDONO. 
AN 3 do icembra de 2018 y 2017 la povsioos de remediación y aandono, e omaban por los 

coclondeatardoro y rensoitacn de as Istaaccnes orde operala Compañía. SePaconscerago 
un periodo de 10 años como el boro en quese abandonar ys renatatar as naciones 

48. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Un resuman del Impuesto la renta comite y der cargado a roulacos as como sus: 

pu rc ama 
rato rra ro 00 em 

ua as 

ss are e raso at man me 

  

ura grevan 
Tse de epueao rra 

Imparte onta cado, mur man 

  

  

Ile Acto cy tacos a tren EZ 
impuro 

  

  ora por pagar Ver ta ETA 
  

m
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6) Impuesto al renta drido 
AL31 0 dciembro de 2018 y 2017 el pas por impuesto 4 a reta serio e formaba dela 
gente manera: 

lunas Tepes: 
lotes, megunana, quo, robo y vecs 
rows de amada icons 
Proust se sarcn e tico 

Pron pain pora 

tos estas roer tic 
o estas ue cesa 
Eto ent punt ter 
mn or et stes 

  

Para la determinación dl paso por Impuesto dferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se 
aplicaron stas de Impuesto a lareía an basal porto fecal an el que a Compañía aspara, 
recuperar  Kquicar las dferencia temporales, la asa aplicada por la Compañía para ol año 

2018 y 2017 en del 26% y 22% recpecivamente 

) Concilación dela tana del impuesto la renta 
Una reconcilacin antro el gasto por Impuesto la rent y el producto e la sidad contable 
mumicada por aa de puesto 31 de deere, os como sue 

  nn e a man 
atomos rat poi va 2% 
non nt ea A o cn rs emana, pus 

pa aia cres zu 
ai ra a mn 

*) Otros asuntos relacionados con el impuesto | 

  

D Stuación focal 
De acuerdo con deposiciones galos autor    

03 

em 
230 

mese 
  

rara ten la fcutad e revisar las 
eclracionos del Impuasto la era de a Compañia ento del plazo de pasta tres años 

a
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postres contados pa de a fecha de presentación de a decoración del impuesto 
la recta sempre y cumrdo haya cupido oporunamente con sus obigaciones bula. 

La Compañía ha so facalzaca por impuesto al sea hasta l 280 2007, y n mantiene 
úbigaccnes pandients con el Senso de Rentas nemas 

  

1) Determinación y pago del impuesto la renta 
Elimpuesto aa rorta dea Compañía se demana sobre una base anual con o 231 
de dcemere de cada paiodo fecal, apicando alas Uca graratos la taa del 
impuesto la era voor. 

Las sociedades nuevas que sn constan están exoneracas del pago del mpuesto le 
renta porel periodo de cinco años, siempre y cuando las Inversiones nuevas y productivas 
o relcen fuera de la jursiciones ranas de os cantones Quo y Guayaquil y dentro 

deciros sectores económicos 

M9 Tasas del impuesto ala renta 
Latas del mpuestoalaonta e dl 25%. No cbstant, a part des jr ca! 2018, a 
tarta posta será del 20% en el caso de que la sociedad tenga scconstas, socio, 
pericos, constujentes enefcars o smlaes, residentes o estables en parisos 
fscaes o regímones do menor Imposisón; con una paricación recia o indica, 
¡ndviaual o conri, gu superior a 50% del cap social de aquel qe corresponda 
“la tuaeza del sociedad 

  

Cuando la mencionada pasepació de os acconstssdomaitados en paraiso lacles 0 
regivenas de menor mgosicón ses menor l 50%, a trta da 28% se picar sobr la 
propor del ase Importe que conssponda a dcha partepación 

Asimismo, e alcarál tral 28% oda aso mponii,asociead que Incumpla 
cone deber de nfomar ala Administración Trbutara a composición de sue accionistas, 
s0cos, paces, contribuyentes, berafias o similares, conter a o que astablezca 
la Loy de Rlgrran Tebutaro Inero y as reacciones que ama l Seur de Rentas 
Intemas,s pequio de aras sanciones que tueen apicabis. 

  

En caso de que la Compañía remita sus utcades en el sis en los tómince y 
condiciones que setablece la Ley Orgánica de Régimen Tuta ntemo, podria obtener 
una reducción ona tasa del mpuesto ala renta de 10 unto porcentuales abra el monto 
ralnerid, sempre y cuando lecen lcorsporcinte aumento de capital hasta el 31 
de sciembr del siguio año. 

IM Anticipo del mpuesto la renta 
E anio se determina soe la base dela decoración dl mpoesto al ent del año 

Inmediato anterr, aplicando ciertos porcentajes al valor del acivo total (menos iros 
comporents) patrimonio tal Ines gravas y costos stos deducios, El antipo 
or compenendo con el impuesto aa rent caunado y no es susceptble de devolución,
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  iv casos de excepción En caso de que el impuesto a a renta causado ute menor al 
úartipo determinado, el antcpo se convierto en impuesto aa rent mínimo, 

Anitambén. se excrán de dtemacn ce artespo del mpuesto la eta os gatos 
Incromentaespor generación de nuevo empleo o mejora de masa slaal,y en genaral 
ouelas Iessones y pastos efectuarse rsizacos, relaconador con los benescos 

"ibutaos que para el pago del impuesto a la rota reconoce el Cádio Orgánico de a 
Producción, Comedo e Inursonss para las ruovas Inversionos, asi como ctas 
atectacines por aplcación de normas y princi contaba 

  

Tomtién están exoeradas del pago del anopo de impuesto ala srta las sociedades 
uvas corstadas apar ela genca de CóGg0 de a Procuccón, asta por un perio 
demos. 

Dividendos en afecto 
Los dividendos y ulidados, calculados después del pago del impuesto a la renta, 

trucos por sociedades nacionales o axtrajeras residentes an el Ecuador, avr de 
ras sociedades nacionales o Extajeras, no domcacas en parisos facaes 0 
urscción de menor mposicón 0 de personas naturales no resortes on Ecuador. 

estan exentos de Impuesto ala Renta 

Esta exención no pica sel banefiiro efecto; quen económicamente o e hecho tene 
al poder de conil la atbucón de daponer del benefi, 6 una parra natural 
residente en l Ecuador El porcentaje de atención de dvidendos 0 unicades que se. 
aolauR reso grava SeSendera e cuen y sorOs Esa calzado al encara. 
electo, sn que super la dferenca seua la máxma tar de impuesto la reta para 

personas naturales (35%) y lata gonerade mpuesto arena provista para sociedades. 
(05% 0200) 

En el caso de que ls diidendos sean studios sociedades domicladas an arcos 
acaso regimenes de menor imposcón se debe aicar una rterción acciona! pora 
lerenca ere la tasa mánima de tuación de una persona naturl (39) y la tarta de 
guest la renta corpeatwo apícabo pera scciodados (25% 0 28%) 

Cuandola sociedad que dtbuyo ls vdandos  utidades incumpla l bar de normar 
cbr su composición acionara so procecerá la tención e impuesto aa sent obres. 

¿con drdercos como Y exstera un bereficaro esco rascar e el Esuacor 

  

Cuando un sociedad sta videndos arts de a terminación del eorccioeconenico 
y otorgue préstamos de dro a sus socio, accionistas o alguna de sus pares. 
relacionadas (rertaos no comerciales), eta operación se considerará como pago de 
vidndos antcipados y por consguiente na deborá loctar a retención coescondiente 
“la tarta de impuesto a reta corporatwo venta al año en curso, sobe el mort de 
alos pagos. Tal mención será dacarada y pagada sl mes siguente de efectuada y 
onsturácrádo tao para la empres an su declaración de impuesto ala era. 
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” 

so 

Enajenación de ciones y participaciones. 
A parte del je fecal 2015, sa encuentran gravadas con el Impuesto area las 
sides que perciban las sociedades domiciadas o no en Ecuador y as personas 
atuaes,ecustoranas O exrarjeras, reróenes 0 no en el pais, provenientes de la 
“enajenación decia o indaca de acciones o partepacones de sciacades comicas o 
establecimientos permanentes en Ecuador 

  

Impuesto ala Salida de Divisas 650) 
Elimpuosto aa sad dedvsas, grava lo siguiente:   

+ Latranstoencia o rasldo de visas nl oteir 
«Los pagos efectuados dende el extra, nlusto aqueos rslizados con recursos 
Frances en el exter de a persona natural sociedad de terceros. 

+ Las mportciones pendientes de pago registradas por mé ds doce (12) meses. 
= Las esporaciones de bienes y servicos generados en l Ecusdo, efecuadas por 

personas nature o socadados domicadas an el Ecuador, cuando ls visas. 
ú«comespondantes os pagos por concepto de dichas esporacions no ingresen 
Eauacor 

=— Cusrdola saldado cnisas se prouzca como roulado dea compensación o neeo 
sados deudores y sersedores con el exterior, la aso pont estará consta 

pora totalds dela operación, es ect anto por al slo noto ranseid como por 
sl monto compensado. 

   

  

Están asentos el Impuesto aa sa de visas (50) 

+ Trsreterncas on er rasta 3 sanos Discos unicados genes que o reten. 
pagos por corso de tata de crio 

+ Pagos reslzados al exterior por amozacón de Cactal o iteeses de cito 
arado per ratones Inancera rtaracinales. con un pazo mayor 3 un año 

destinados al Mnanciamiero e inversiones previstas an el Cádgo Orgánico dela 
reducción. Comercio e Invrsiones y que devenguen intereses a las tasas 
totorercins 

+ Pagos relzados al oxteor por concepto de dvdandos distribuidos por sociedades 
acens o extraejras domiiadas en el Ecuador, después del pao del impuesto 
2 la rota, a avor de ovas sociedades extajeras 0 de personas naturales no 
resortes enel Ecuador sempre y cuando no están domiciias en paralcs fecales 
o juiaiccones de menor imposición. 

El Impuesto ala said de divisas (SO) podrá se izado como cr butaca para la 
deteminación del mguesto sl er hasta por 5 añ, siempre que haya sido originado 
nta importación de mataria rimas insumos y blanes de capital con nada de que 
sean Incorporados en procesos produivos y que constan en el Istado emvido por al 
Cor de Poltica Teta
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vi) Reformas tributarias 
Enel Supiementodel ger OfalNo. 309 el21 de agosto d 2010, e xp la Ley 

Orgánica para el Fomento Producto, Aracción de Inversiones, Generación de Empleo, y 
Estad y Equ Fica, y enel Suplemento dl Registro Oficial No. 382 el 20 de 
cembre de 2018, se publico su Reglamento. Los principales ncetos y reformas 
routers son os siguientes 

+ Rógimen de remisión 
Remisión dl 100% de Isreces, mutas y recargos del saldo de ls otigaciones 
"ibuaras cuya administración yo recaudación lo coesporde al Servicio de Rentas 
Inteas, Est rógiman picó a bacionostibutaas vencidas con ateriidad 2 
deals 2018, 
omisión del 100% do intros y recargos derados dels cbigaciones aduaneras 
staiecidas en contr! postor a través de rectcaciónes de ubutos, cuya 
drinitración yo recaudación la coesponde al Senso Nacional de Aduanas dl 
Ecuador deteminadas al 2 de ade 201. 

+ incentivos para la atracción e inversionos privadas 
Awplacón del plazo de exoneración dl impuesto la reta ys anio, para nuevas 

inversiones productvas que se realicen en secors considerados como prrizados 
En el caso de sociedades ya exstentes la exoneración apicaré de manera 
proporcional y a redució no podrá ser mayor a 10 puntos porcentuales. 

    Exoneración el1SD paras nuevas inversores productivas que 
do nversón, en pagos ralzados al xteror po concept de imporacionos d tienes 
de caplal y mates primas paa el desaolodelproycto, yan pagos por concepto 
de cidndos, sempre que cumpla cons condones señas ena Ley 

FExonsración del pago de SD por pagos al exter, por concept de distribución de 
drvderdos a bonefaroselctwos residentes e el Ecuador cuando sociedades 
reiertan enel ais almense e 50% de as utidades, en nuevos actvospeductuso   

Ampliación del plazo de exoneración de mpuesto la reta pra inversiones en 
Induaras básicas a 18 años y 20 años en canenesfomerizos 

+ Reformas tributarias 

  

-  Ireremento en el mito de deducidad en gastos de promoción y publi, 
nl 4% cambia 20% delta! de Ingrecosgraesos 
La trade puesto la reta es dl 28% o obstante a dit tara so sumará 
3 puntos porcentuales cuando: 

2
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+ Lasociedadrespeco de sus acosa socios, prcipes, consttuyetes. 
"enafcrios osímilre, incumplan su debr de informar su composición 
ocean, 

+ Demo de la cadena de propiedad de los especias. derechos 
reprosetalws de capital osa un bula resident, estaecióo o 
ampara en un paris sal juieició de menor imposisán o régimen 

prefrente y el beneficio efecto es resiente cal en Ecuncor 

a asiión e rs (8) puntos porcentuiesapicará cda la ass impone de 
la sociedad, cuando el porcentaje de patcpación por quienes s haya nudo 
en cualquiera dels causes ateirs es gua o superior al 50% de capta 
oca de equ que coresponda a la naturaleza dela sociedad, Cuando la 
mencionada pericpación sea inteor al S0%, la ara coespordiente 
ocedades más tas (3) puntos porcorialos aplicará sobre la proporción dela 
base mpontbla que comesponda a ciha prtipación 

- Se elrina la fura del anto de Impuesto a rnta minimo. Sino existe 
Impuesto al renta causeco o sel Impuesto causado an el jercicicoento 
ora ie al anipo pagado más las retenciones, el contuyente tendrá 
derecho prosentar un teciamo de pago indio, o uno oicits e devolución 
de pago en exceso, o  utza cho monto directamente omo crio vibutario 
sin intereses para ol po del impuesto ala era que causo en los jeccios 
poros siguentes y haste dentro de 3 años contados desde la fecha de a 
eciración. 

Hasta l me de unio de cada año ls cortibuyetespocrá soltar al irector 
Genera del Servo de Rents Inter s exoneración ol rució del pego 
del aniopo del impuesto aa renta, cuando demuestren an forma sustenta 
ue se generará prdicas an ose año. 

  

Impuesto arta incluida e a enalenación de acciones 

Se cami a una tara progresiva sobre las ulidados que perctan las 
ociedades domictadas ono en cuco y ls parsons naturales, scustorans. 
extranjeras, residentes on enel pais, provenientes de a enajenación recta 
+ Indrecta de acones, pariepacones, otros derchos representativos de 
apllu aos derechos que pormian a esporación explotación concesión o 
“armiars: de socicaces comiciacas o estaicciniens permanentes en 
Ecuador slendo la tante más aa el 10%. 

  

El uso del cito tro por el Impuesto al Valor Agregado pagado en 
teuisores locales e Importacioss de biene y serios podrá ser utizado 
asta dentro de cio años contados desde afcha de pago 
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- Los expoadores de serios pueden cbener a devolución dl IVA pagado y 
unio, enla mporacón o adquiscn local de banos, nsuncs, servicios y 
actos fos necesaria para la prestación y comercilzación e senscos que 

e exportan, que no haya sido lizado como crio bula o que no haya 
o reembolsado de cualquier forma 

nguesto aa Sala de Divisas 
-  Seinctuye como excepción del hecho generar del mpuesto a 1 cancelación 
de coigaciones madante la compensación 

1) Precios de transtoencia 
El morte cm tranesccones con ertacesrelacenadas o Suera el mae de presentación 

¡de nom integral de precios e ansia. 

19. PATRONO 

2) Capialaocia 
AL31 de dicte de 2018 y 2017 el capta oido astba consóido por 1500000 acciones 
raras y nominatas, con un valor de 0.04 cantavos de US Dóler cada una otalmente 
pagas. 

A31 de idemtre e 2018y 2017 detal delos acciones dela Compañía o a siguente: 

Por 
Pere Per 

  

b) Reserva Legal 
La Ley requiere que so trnstera ala reserva legal poro menos el 10% 0 la uti reta nat 

hasta que la roersa gue por lo menos al 50% del capa saca, Dicha reserve no puedo 
suibuse como didendos en pecto, excepto en caso de Inudación de a Compañia, pero 

pusse ultzare para cubrir péios de operaciones o par capiizare 

  

Actualmonta a raserva de la Compañía alcanzó el 0% del captal social sueco. 

+) Resultados acumulados provenientes de la adopción por primara vez de las Normas 
Internacionales de Información Fnancioa 

De acuerdo con ía Reslución No. SCICICPA IFRS.C-11.007 de la Superintendoncia de 
Compañlas ema el 9 de septembre de 201, el sado acer pr 408505 proveniente de 
los ajusta por ación pr primera vez de las NIF, slo podr sr capaizado en parte que. 
exceda al valo dels pónadas acumuladas y ls del limo eje llas bes, lizado en 
absowor pérdidas  devuao an caso d Iquidacón dela Compañia
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4) Reservas de capital 
De scudo con la Resolución No. SCICICPA IFRS.0:11.007 de la Superetndencía de 
Compañias, Valores y Seguos emilia el 5 de septiembre de 2011, lalo acreedor dela 
reserva de cata por 975998 de la reses de capital gonorados hasta a ateo al periodo 
de traición de aplicación de as Normas interacionaos de Infomación Finarcir, caos er 
"ranstendo nparmento sa cuenta esas acurilados y podrá er capaizao en a paro 
que excada al vor de aa prddas acumundas y los del úntmo ejercido concudo, as 
áseren, izado en abscrer pérdidas; o dewueno en caso e iquacón dela Compañía 

  

+) Dividendos declarados y pagados 
"Mediano act d Jura General de Accionista el 1 de abrlde 2018 a decir dividendos por 
13/28 que coasponden al 100% de las vtades del año 2017; los mismos que fueran 

pagados tad an l año 2018. 

Mectrte acta de Juta Geraral de Acortar del 2 de marzo de 2017 sa deca ddendos 
por 436.08 que coreeponden al 100% dels ulidados del 28 2018, os mismos que fueron 
pagados stotadad en el año 2017 

20. INORESOS OPERATIVOS 
Dorantes años 2018y 2017 lo npasos cperatos so formaban de a siguente manera: 

EE 
vor 1200 ss 

Rogue sano 
Pastos ez se 

  

  

  

21. COSTODE VENTAS: 
Durant los años 2018y 2017 el cono de ventas se lormata dela siguente manera: 

Vat CE 
epa 007 a    12
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22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durarte o años 2018 y 2017 los gastos de saminsración se fomaban de a squiente manera: 

2000 
Port mms am 

Sono ps ES] 
o zan ss 
asocio y Vinci 2 
Vorenos poros 220 ma 

tros y coca 10m00 1580 
Suman y scr 1000 108 
ecc mes 

Seg m1 
"uri CA 

   
23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 
La Compañia marsieo los sguirss acuerdos con us compañias relacionadas 

  

Servicios gerenciales 
Con echa 1 de anaro de 2017, la Compañía fimó un conto de pronación de socios 
gerenciales con vu compania acionita Er Ecuador S.A, mediante ota contrato a Compañía 
CIR Bervcioa gerenciales en los ámbica Ucnicocpero, comercia, asminiración, 

"finanzas y control, seguridad asis y abit racusos humanos, et otros, Por esta seco 
la Compañía pagó u lacionada una tra mensual de 4000. Esta contrato ig pros años 
2017 2019 y e renunva caca dos aos de manera automática. 

  

Durant los años 2017 y 2018, la Compañía ha regado gastos convapondartos a esto 
concepto po 48.90 cada año. 

b) Arendamieno de mmuetios 
Con fecha 5 de amero de 2018, la Compañía mó un contrato de anendamiento de inmueties 
con su rlaconada Esa SA. por el cual la Compañías cbipa a pagar un canon mensus de 

1500. Est cuero se reneva anualmente de manera automática 

Dasarto los años teminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía ha regisrdo. 
autos conercondints a este concepto por 55.200 cada ño. 

24. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

2) Competencia 
La Compañia nera na (una competenca en su dema de negocio y estima que se mantendrá 
este ao nvol de compeñidad. Para hacer furia a esta stuacó. la Compañía adapta
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armanentamente tus estrategias de negocio y de procutos,huscando sastaer la demanda 
de sus actuls y pocas ciertes. noveno y desarlando a escalar en qu encon. 

Nivel de actvidad económica ecuatoriana 
ado que las oporaiones de la Compañía se ubican en Ecuador, stas son sensibles y 
opondiontes del nivel de acvidad económica que desarola ul país. En periodos de bajo 
«rcimento económico, crecimiento de las tasas de desempleo y cecmiento minimo de la 
demanda inera, no se ha vsto un impacto nogal on los Ingresos operacionales de a 
Compañía pasando de 2511525 on elaño 2017 22.590.983 enel año 2018 

"ecinte Reschución 116 de noviemene de 2013, el comió de comercio Extuor del Ecunr, 
reso remar el an 1 el COMEXI que conter 1 nórina de productos setos al coros 
previo ala mecración. cuendo la pesartacón del Corvicado de Reconcemient. Deo 

tficado es exa como documento soporte a la deciració de aduana. 

Por el convaro, an a Importación de matias primas, no esse 1estición lo que peras 
contruarpresucendo en mismos volimenes o cúndros y acconros relacionados al LP. 
seme y cuando no axsta restricción coro plazo. 

Es decir que dicha reforma alas imporacions, no causa alotación cleca ala activida 
produciva yde comercialización de las Compañía dl grupo, en os volomanes actue; poro 
sia ol crocmiento sostenido que la empresa a venido manteniendo en el mbr 
comarcal 

Objetivos y pocas de administración de riesgo nanciero. 
a estuca de gonón de rasgos ene como bas el econo y a gerencia de a Compañía, 

8 on on reporsacies de entry conri los nesgos en coorinacón con oras dre 
como se xplca a contación: 

Do Drecero 
Es responsbia del enfoque general para l manejo de egos. así como ls pocas 
laboracas paradas escecífcas como esgo de 10 de cami renga de tasa e ers, 
logo de cdt y aluso de instrumentos Anancieros 

Mo Finas. 
El área de nanzas ss rosporsntle de admirar ol fujo de fondos de la Compañía 

tomando en Cunt as poleas procedimientos y Ios establecidos porel retro yla 
etercia dela Compañía ncuyendo el segumiemo a ochos procedimientos para mejorar 

la admiración de esgo dela Compañía 

O tapacón de rasgos 
¡Como parta del manejo tt de riesgosa Compañia evalia constantemente derenes 
escenarios e dersíca ferertes estraregas para maneras esposiconesresutames de 
caros un stas e nrés, moneda extrajera ego e capral y rsgos e crio 

>
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4) Fuesgo de mercado 
E eego de mercado domina varios isgos que tenen una caracteristica común: a posa 

de que la Compañía sua pérdidas como consecuencia delas variaciones del mercado 
orvada de los acivos que ela poseo. Ai, nro os más comunes o encuentran: 

+ Riesgo ques tasas de interés e us inversiones deudas sua vrciones ala baja 
001 2a respectivamente 

+ Riesgo de quel posición de mercado dela Compañías etario como consecuencia de 
la operación propia de eres, aí como delas cndicanes económicas. 

+ Riongo de que las monedas dstnas a la moneda de operación dela Compañía stan 
vanacones nácemasen us cotencones 

+) Riesgo de tasa de interés 
Elioego dea asa de iaró es logo de fuctuacó del valor justo del yo de aectvo uu 
e un Insert rancio, debido combos en astas o intords d mercado. A 31 de 
clara de 2018 y 2017 los intrumentos Mantieros dela Compañia no Vena as do meés. 

1 Rengo de liquidez 
Fl espa de luz s lego de que la Compañía no pueda cup con sus cbsigaciones de 
pago relacionadas con pasos nancaros al vencimiento y reeriazar os fonos cando sean 
retos. La consecuencia tor el ncumplmieno an l pago de sus cbigaciones rento a 

La bquides se contra através del cala de ls vencimientos de sus actvos y pasos, dela 
úabteción de nas de creo io martasndo os escedents de pudes, o cua lap a 
la Compañia desarar nus actvidades nomarmante 

La adminvación deseo de Equdezimpica mantener utcint s/c y daponisdad de 
knancammerto a vés oe Una adecuada cartdod de fuertes de aréoto comprometa y la 
Eapacrs de Iouca ransaccone cercos se endesameno 

Elvencmiento delas blgciones cortadas porla Compañía aa fecha del sta de situación 
nanciora y lo impones a danembolar asu vencimiento en base los pagos contractuales no 
“descontados quese reszarán, s dento de os pímeros 30 días ostarioros 131 de diciembre 
02018 y 2017 

3) Riesgo de gestión de capital 
La Compañia aémiristr de manera actva una base e capita para cur os fesgos inner. 

an aus actdados, La adecuación el capa dela Compañía es mntorada usando, antro 
tras medidas ls rt estalecidos por la gerencia. 
  

Los otros de a Compalña cuendo maneja aptal eve oros inc: 

0) Savaguardar la capacind de la Compañía para contar operando de manera que 
úcontnde brindando reloos alos accionistas y bones a os cos arteipanto, y
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= (6) Mamen una fuen base de captal pra apoyar el desarolo de sur actvidade 

” AL 31 de dentro de 2018 y 2017 no han exttdo cambios en as acvidades y pocas de 
manejo de capta oa Compañía. 

= El voncminto de ls obigaciones contadas por la Compañia eno que se relaciona con 
provosdors calas se bla en un rango entr 15 y 20 ía. La Compañia bu una posición 

=- Favoraia de capa de vabajo o indcss de lquidez para múgar logo 

M) Riengo de crto, 
pa El rien de cácto es lesgo de que una contaparo no múna sun cigaciones bajo un 

instrumento Inanciro o contrato de cies, lo que leva a una párica financiera. La Compañía 
=- está expuesta a seg cr por sus actuados operacionales principalmente por cuentas 

por estr y por ss acidos Enanceras.mctuyendo natos an banos y cos mstramentos 
tnancioros 

Los rengos crei rlaconados con cds de cientes son adrinavados de acuerdo con 
5 los poltas, procedimientos y controles establecilos por la Compañía relacions 8 la 

sdmuntracón el osgocretico de cientes La calas creia dellento se oval en foma 
mn permanente. Los cobros pendientes de ls cents son superados. La máxima exposición al 

osgo crio la fecha o presentación el nome as ul valo de cado clave de acivos 
nancioros 

25. EVENTOS SUDSECUENTES. 
Entel 00 ono de 2019 yla fecha de emisión e estos estados Inanciors no so produjeron 

“verte que en corn de a gerenca dela Compañía pudiera ener un feto sgnicato otra os 
estados Fnancaros al 31 de Siembra de 2018. 

 


