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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al sefior Accionista de

ESACONTROL S.A.

Quito, 19 de abril del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Esacontrol S.A. al 31 de diciembre del 2001 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 5 de marzo del
2001 expresé una opinién sobre la presentacién razonable de los referidos estados financieros con
una salvedad originada en la imposibilidad de opinar acerca de la reserva necesaria para cubrir
inventarios obsoletos y de lento movimiento; el informe también incluye tres parrafos explicativos en
los cuales se describe (i) la situacién econémica del pais, (i) una incertidumbre sobre el tratamiento
tributario adoptado por la Compaiiia para el Resultado por exposicién a la inflacién y (iii) un cambio
en el método utilizado para el reconocimiento del efecto por inflacién en los resultados del afo.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

La Compaiiia no ha efectuado un estudio técnico de sus inventarios de repuestos y suministros
tendiente a identificar partidas obsoletas, de lento movimiento o inservibles que deban ser
provisionadas. En ausencia del referido estudio, no es posible establecer el monto de los ajustes, si
los hubiere, que podrian afectar al saldo contabilizado para el rubro Inventarios que al 31 de
diciembre del 2001 asciende a US$650,387 ni su posible efecto sobre los resultados del ejercicio.




PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los sefiores Accionistas de
ESACONTROL S.A.
Quito, 19 de abril del 2002

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado de no haber existido la limitacién descrita en el pdrrafo 3 precedente, los estados
financieros del 2001 arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Esacontrol S.A al 31 de diciembre del 2001 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1 y 6 a los estados financieros por el afio 2001, las operaciones
de Esacontrol S.A. y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos
existentes con las compafifas que conforman el Grupo Agip Ecuador.

En la Nota 1 a los estados financieros por el afio 2001, la Administracién menciona las medidas
econbémicas adoptadas por las autoridades durante el afio 2000 para reemplazar la unidad
monetaria y convertir la contabilidad a délares estadounidenses, el efecto de las medidas
adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que atin deben cumplirse para que el proceso
de recuperacién econémica pueda consolidarse y mantenerse en el futuro.
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Empleados
Impuestos
Otras

Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

INVERSIONES EN ACCIONES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,

menos depreciacién acumulada

OTROS ACTIVOS

S Ll

2001 2000
12,807 2,790
15,390 93,463

57 -
11,582 20,337
27,029 113,800

77 (77)
26,952 113,723

650,387 677,733

5 2,599

690,236 796,845

607 -
637,406 736,792

700 -
1,328,949 1,533,637

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Franco de Beni
Gerente General

Cerente Administrativo ~ Financiera

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Proveedores
Compaias relacionadas y accionistas
Otras

Pasivos acumulados

Beneficios sociales
Impuestos

Total del pasivo corriente

OBLIGACIONES SOCIALES

PATRIMONIO
(Véase estado adjunto)

2001 2000
19,143 130,220
115,774 309,011
4,184 7,876
139,101 447,107
26,976 8,782
6,044 3,200
33,020 11,082
172121 459,089
51,468 15,992
1,104,940 1,058,556

1,328,949

1,533,637
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ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

2001 2000
Ventas 1,535,371 1,185,235
Costo de ventas (1,296,229) (1,056,824)
Utilidad bruta 239,142 128,411
Gastos operativos
De administracién (137,307) (99,216)
De ventas (34,113) (2,870)
Resultado por exposicién a la inflacién - (69,062)
Utilidad (pérdida) en operacién 67,722 (42,737)
Otros ingresos, neto 13,676 51,660
Utilidad antes de participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 81,398 8,923
Participacién de los trabajadores en las utilidades (14,489) (2,206)
Impuesto a la renta (20,525) (3,125)
Utilidad neta del afio 46,384 3,592

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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G R O U P

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2000

Resolucién de la Junta de Accionistas del 4 de abril del 2000
Apropiacién para reserva legal
Dividendos en efectivo

Incremento (disminuci6n) neto por aplicacién de la Norma
de Contabilidad (NEC) 17

Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2000

Resolucion de la Junta de Accionistas del 17 de abril del 2001
Apropiaci6n para reserva legal

Utilidad neta del afo

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r. Franco de Beni
Gerente General

‘Capital Reserva de Reserva de Resultados
social capital legal acumulados Total
76,821 957,832 6,139 48,437 1,089,229
- - 3,566 (3,566) -
- - - (34,265) (34,265)
(16,821) 18,166 (1,345) - -
- - - 3,592 3,592
60,000 975,998 8,360 14,198 1,058,556
- - 359 (359) -
- - - 406,384 46,384
60,000 975,998 8,719 60,223 1,104,940
./
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

2001 2000

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Utilidad neta del afio 46,384 3,592
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 140,356 126,467
Provisién para obligaciones sociales 35,896 5,469

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 86,771 (104,585)
Inventarios 27,346 (257,129)
Gastos pagados por anticipado 1,292 862
Cuentas por pagar (308,006) 221,689
Pasivos acumulados 21,038 (13,516)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 51,077 (17,151)
Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
(Incremento) disminucién de propiedades, planta y equipo - neto (40,970) 16,296
. Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién (40,970) 16,296
Aumento (disminucién) neto de efectivo 10,107 (855)
Efectivo al principio del aiio 2,790 3,645
Efectivo al fin del afio 12,897 2,790

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

Esacontrol S.A. fue constituida el 16 de mayo de 1978 con el objeto de fabricar vélvulas y
reguladores para cilindros de GLP.

La Compaiifa forma parte del grupo de empresas Agip Ecuador, el cual se dedica principalmente
al transporte, almacenamiento, envasado y comercializacién de GLP y produccién y venta de
productos necesarios para la comercializacion de GLP, tales como cilindros, véalvulas y reguladores.
Cada una de las empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més
etapas de transporte, almacenamiento, envasado y comercializacién de GLP y de la produccién y
venta de productos necesarios para este proceso. En consecuencia, las actividades de la Compariia
y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el
resto de las companias del referido grupo econémico.

En el mes de octubre del 2001 el Gobiemno Nacional dispuso la unificacién de vélvulas y el cambio
de los reguladores que se utilizan en los cilindros de GLP; adicionalmente, mediante diferentes
acuerdo ministeriales se emitieron las especificaciones técnicas de las vélvulas y reguladores, se
establecieron los proveedores autorizados a participar en el programa de unificacién de vélvulas y se
determinaron las compaiiias calificadas para su participacién en el referido programa. La Compaiia
no fue calificada por el Ministerio de Energia y Minas por cuanto no contaba con la calificacién 1SO
9001 y consecuentemente su produccién no cumpliria con las especificaciones técnicas requeridas. A
la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la Administracién de Esacontrol S.A. ha
iniciado los trdmites necesarios para calificar a la Compaiiia ante el Ministerio de Energia y Minas
como proveedor autorizado para el programa de unificacién de vélvulas, y ha efectuado las
pruebas de produccién para constatar el cumplimiento de los requisitos establecidos por el
Ministerio. Hasta tanto la Compaiiia obtenga la referida calificacién del Ministerio, sus actividades
se concentraran en la fabricacién de vélvulas y reguladores para sus compaiifas relacionadas, ya
que con fecha 12 de marzo del 2002 se obtuvo la calificacién 1SO 9001 requisito fundamental
para la continuacién de la produccién de valvulas y reguladores.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
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a)

b)

NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacion depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del 2000 con los del afo
2001, se han efectuado ciertas reagrupaciones en los estados financieros del afio 2000.

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, calculado para productos

terminados, semielaborados, materias primas y repuestos y suministros, utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

(2)



c)

d)

e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido
en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable (25%) a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compania, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los resultados del
ejercicio con base en el método prospectivo.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, en el rubro Reserva de capital.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DEF LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicién:

Productos terminados 131,353
Semielaborados 232,337
Materias primas 178,999
Repuestos y suministros 106,609
En transito : 1,089

650,387

NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicién:

Tasa anual de

depreciaciéon

Instalaciones 76,609 10
Maquinaria y equipo 1,397,027 10
Muebles y enseres 3,708 10
Equipos de oficina 5,375 10
Herramientas 2,498 50
Otros 1,122 10
1,486,339
Menos - Depreciacién acumulada (848,933)

637,406

4
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
{Continuacién)

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2001 736,792
Adiciones y retiros, neto 40,970
Depreciacion del afio (140,356)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 _ 637,406
NOTA 5 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

Cuentas incobrables 77 - - 77
Participaci6n de los trabajadores

en las utilidades 2,206 14,489 2,206 14,489 (1)
Impuesto a la Renta 3,125 20,525 3,125 20,525 (2)
Obligaciones sociales

Jubilacién Patronal 9,319 30,525 - 39,844

Desahucio 6,673 5,371 - 12,044

(1)  Incluido en el rubro Pasivos acumulados — Beneficios sociales.

(2)  Incluido en el rubro Pasivos acumulados — Impuestos — neto de retenciones en la fuente del

impuesto a la renta efectuadas a la Compaiia por US$15,947.

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001, con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a
las companias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaia.

(Véase péagina siguiente)

(5)



NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Agip Ecuador S.A.
GLP 1,944
Otros 1,224
3,168
Tecnoesa S.A.
Otros 5,534
Lagoplast S.A.
Materias primas 246,184
V. le i .
Agip Ecuador S.A.
Vilvulas 577,284
Reguladores 193,062
Otros 199,421
969,767
Esain S.A.
Otros 4,080
Tecnoesa S.A.
Vilvulas 262,930
Otros 95,437
358,367
Servici ibid =
Gerenciales y administrativos
Agip Ecuador S.A. 12,000
Arrendamiento de inmuebles e instalaciones
Esain S.A. 24,000
Varios
Tecnoesa S.A. 1,147

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

(6)
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NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

Cuentas por pagar: (1)

Agip Ecuador S.A. 34,518
Lagoplast (2) 75,316
Pier Carlo Peritti (3) 1,823
Giovanni Peritti (3) 4,117

115,774

(1) Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de pago.

(2)  Saldo por pagar originado en importaciones de materia prima.

(3) Corresponde al saldo de dividendos pendientes de pago declarados en los afios 1999 y
2000.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion Fiscal

Los afios 1999 al 2001 estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades

tributarias.

NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2001 corresponde al 100%

del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional

independiente, para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2001, se encontraban

prestando servicios a la Compania.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contrae el Cédigo de Trabajo,

habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% para la determinacién del valor actual
de la reserva matematica.

(7)
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NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 comprende
1,500,000 acciones ordinarias de valor nominal de U$$0.40 cada una.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de éstos estados financieros (19 de abril
del 2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

(8)
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G AR O U P

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La actividad principal de la Compaiiia es la fabricacién de vélvulas y reguladores para cilindros de
gas licuado de petréleo (GLP), los cuales vende a compaiiias relacionadas y a terceros.

NOTA 2 - CRISIS ECONOMICA EN ECUADOR

Desde 1998, el Ecuador esta atravesando por una profunda crisis econémica, caracterizada por la
reduccién de su actividad econémica e iliquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, la
economia ecuatoriana ha experimentado una estabilizacién en relacién con los dos afos
anteriores, debido principalmente ala recuperacién en el precio de exportacién del petréleo, a la
reduccién de las tasas de interés y a la dolarizacién de la economia. Sin embargo, el futuro
econémico del pais atin es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno
tendientes a su recuperacién y reactivacion, dichas acciones estin fuera del control de la
Companiia.

Adicionalmente, debido a la crisis econémica sufrida, el 9 de enero de 2000 el gobierno decret6
la dolarizacién de su economia adoptando al délar estadounidenses como la moneda de curso
legal en el Ecuador. Como parte de este proceso se cambiaron los sucres ecuatorianos por délares
estadounidenses a una tasa de cambio de $/.25,000 por cada US$1. Los estados financieros al 31
de marzo de 2000 se convirtieron de sucres ecuatorianos a délares estadounidenses de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad econémica, se desconoce
hasta que grado podria afectar las operaciones futuras de la Compaiifa. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningin ajuste que pudiera resultar de la situacién antes mencionada. Los
efectos correspondientes a dicha situacion, serdn expuestos en los estados financieros, cuando se
conozcan o se puedan estimar razonablemente.

NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDADS

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estin de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efecttie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere

9
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

presentar en los mismos. Aln cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 16 y 17
relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros (Véase Nota 5) y la
Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion (Véase
Nota 4), respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto por los
requerimientos de presentar informacion comparativa. Debido al cambio en la moneda de reporte
ocurrido en el 2000, no seria adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes
convertir los estados financieros del afio anterior a délares estadounidenses, bajo los lineamientos
de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
en vigencia, no existe obligacion de realizar la conversién antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los afios fiscales que terminen el 31 de
diciembre del 2001, o después. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por
las NEC, se recomienda que las NIC proveerédn los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Cambio en la moneda de reporte -

Como parte del proceso de dolarizacién, los estados financieros al 31 de marzo de 2000 fueron
convertidos de sucres ecuatorianos a délares estadounidenses de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacién financiera se
procesa y se reporta en délares estadounidenses (Véase Nota 4).

inventarios -

Los inventarios estdn valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor de mercado,
excepto inventarios en transito que estdn al costo de adquisicion.

Planta y equipo -
La propiedad, planta y equipo estd registrada a una base que se asemeja al costo histérico. Las

provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de
linea recta y las tasas de depreciacién estidn basadas en la vida probable de los bienes.

(10)
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NOTA 3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion)
Participacién a trabajadores -

La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afo y se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad impositiva de acuerdo con la Ley.

Impuesto a la renta -
El impuesto a la renta se carga a los resultados del aiio por el método del impuesto a pagar.
Provisién para jubilacién e indemnizacién -

La provisi6bn para jubilacién e indemnizacion se carga a los resultados del afio, en base aun
estudio actuarial, determinado bajo el método prospectivo.

Utilidad neta por accién -

La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de acciones en circulacién
durante el afo.

Conversién en moneda extranjera -

Al 31 de diciembre de 2000, la tasa de cambio utilizada para registrar el activo en moneda
extranjera fue de 2,165 Liras Italianas por cada délar estadounidense.

Registros contables y unidad monetaria -

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en délares estadounidenses, que es la moneda de
curso legal adoptada en el Ecuador en el ailo 2000 (Véase Nota (a)).

NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES

Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacién de su economia, adoptando el
délar estadounidense como la moneda de curso legal en el Ecuador, en reemplazo del sucre
Ecuatoriano. Como consecuencia del cambio de sistema monetario, se emitié la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo de 2000, la Compaiiia
convirti6 sus estados financieros de sucres ecuatorianos a délares estadounidenses. Los
procedimientos para convertir dichos estados financieros consisten principalmente en: (a) ajustar

1
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NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES
(Continuacién)

los estados financieros en sucres por inflacién, (b) ajustar los estados financieros en sucres por el
indice especial de correccién de brecha (diferencia entre inflacién y devaluacién) y (c) convertir
los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de $/.25,000 por cada délar estadounidense.
A continuacién se presenta un resumen de los procedimientos efectuados:

Ajuste por inflacién -

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de 2000, (principalmente
inventarios, planta y equipo, capital social, reserva por revalorizacién del patrimonio, reexpresion
monetaria y utilidades retenidas) fueron ajustadas por el indice de inflacién entre el 1 de enero y
el 31 de marzo de 2000, el cual ascendié aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacién de este ajuste se registr6 en la cuenta resultado por exposicién a la
inflaci6n, incluida en los gastos financieros en el estado de resultados adjunto.

Ajuste por el indice especial de correccién de brecha -

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de 2000, fueron ajustadas por el
indice especial de correccién de brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluaci6n
y la inflacién, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo en ddlares
estadounidenses histéricos de la fecha de adquisicién o de la fecha de la transaccién. Dicho indice
surge de la variacién acumulada entre las tasas de inflacién y devaluacién por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, 6 la fecha de origen de la transaccién en caso de
ser posterior, y el 31 de marzo de 2000. El indice especial acumulado de correccién de brecha
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 no excede el 27% y fluctia hasta
un 111%, dependiendo de la fecha de origen; y, el indice especial de correccién de brecha entre
el 1 de enero y el 31 de marzo de 2000 fue de aproximadamente el (3.6)%.

El efecto de la aplicacién del indice especial de correccién de brecha, se registr6 en las siguientes
cuentas:

- Reserva de capital (reexpresién monetaria), dentro del patrimonio de los accionistas, la
parte correspondiente al efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y,

- Gastos financieros - resultado por exposicién a la inflacién, la parte correspondiente al
periodo del 1 de enero al 31 de marzo de 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 2000, no fueron ajustados por inflacién ni por el

(12)
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NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE
SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES
{Continuacién)

indice especial de correccién de brecha; y, fueron convertidos a délares estadounidenses
aplicando la tasa de cambio de $/.25,000 por cada US$1 a cada una de las partidas que
conforman dichos estados.

El efecto de los ajustes antes mencionados se registré en las siguientes cuentas débito (crédito):

Patrimonio
Resultados de los
del afio accionistas
Reexpresién monetaria integral 80,730 -
Ajuste por el indice de correccién de brecha (11,668) (333,481)

69,062 (333,481)

Conversién de estados financieros -

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo de 2000, de acuerdo con los pasos
mencionados en (a) y (b), dichos valores fueron divididos para la tasa de cambio de 5/.25,000, con
lo cual, se obtuvieron los saldos convertidos a délares estadounidenses, al 31 de marzo de 2000,
saldos que fueron la base para iniciar la contabilidad en dicha moneda.

Saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio de los accionistas -

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio de los accionistas, fueron

reexpresados y convertidos a délares estadounidenses de acuerdo con los lineamientos
establecidos en la NEC 17, segiin se muestra a continuaci6n:

(Véase pagina siguiente)

(13)
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NOTA 4 - CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE

SUCRES A DOLARES ESTADOUNIDENSES
(Continuacién)

Utilidades retenidas

Capital Reserva de Reserva Utilidades
sodial capital (*) legal por aplicar Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 como
fue reportado en miles de sucres 1,500,000 12,191,004 119,870 945,766 1,065,636
Mis - Efecto por la aplicacién de
la Norma Ecuatoriana de Conta-
bilidad (NEC) No. 17 - 6,511,509
Saldo al 31 de diciembre de 1999 como
fue reexpresado en miles de sucres 1,500,000 18,702,513 119,870 945,766 1,065,636
Saldo al 31 de diciembre de 1999
convertido a délares estadouni-
denses a la tasa de cambio de
$/.19,525.89 76,821 957,832 6,139 48,437 54,576

(*)  La cuenta reserva de capital estd conformada por las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresién monetaria. La reserva por revalorizacién del patrimonio no puede
distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 6 para

capitalizarse.

NOTA 5 - CAMBIO DEL SISTEMA DE REGISTRO PARA RECONOCER

EL EFECTO POR INFLACION

Durante el afio entr6 en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 16, que trata sobre
el sistema de correccién monetaria integral de los estados financieros. La Compaiiia adopté dicha
norma, mediante la cual el efecto por reexpresién monetaria se registré en los resultados del afio

(Véase Nota 4).

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

(Véase pégina siguiente)

(14)
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

Clientes, neto 93,386
Cuentas por cobrar diversos e impuestos 20,337

113,723
NOTA 7 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2000, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Productos terminados 221,159
Semi-elaborados 172,761
Materias primas 123,727
Suministros, materiales y herramientas 118,516
En trénsito 41,570

677,733

NOTA 8 - PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2000, la planta y equipo estaba formada de la siguiente manera:

Tasa anual de
depreciacién
%
Maquinaria y equipo 1,362,266 10
Muebles e instalaciones y equipo de oficina 83,103 10
' 1,445,369
Menos - Depreciacién acumulada (708,577)
736,792
(15)
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NOTA 8 - PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

El movimiento de planta y equipo durante el afio fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1999 879,555
Menos
Retiros, neto (16,296)
Depreciacién del aiio (126,467)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 736,792

NOTA 9 - COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo en compaiifas relacionadas se formaba de la siguiente

manera:
Por pagar
(cobrar)
Agip Ecuador S.A. 450,820
Agip Gas S.p.A. (141,809)
309,011

Durante el afio, se efectuaron las siguientes transacciones con las compaiifas relacionadas:

Venta de inventarios 621,069
Arriendos cobrados 34
Servicios recibidos 24,000
Compra de inventario : 4,595
Compra de GLP 496
Arriendos pagados 24,000

(16)
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NOTA 10 - RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal

La Compania ha sido fiscalizada hasta el afio de 1992, y no existen glosas pendientes en relacién
con dicha fiscalizacién. Al 31 de diciembre de 2000, ha prescrito el derecho de fiscalizacién por
parte de la autoridad tributaria por los afios 1993, 1994, 1995 y 1996.

Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad impositiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia
para la determinacién del impuesto a la renta fueron las siguientes:

Utilidad antes de provisi6n para impuesto a la renta 6,717

Mas (menos) - Partidas de conciliacién

Gastos no deducibles 5,782
Utilidad gravable 12,499
Tasa de impuesto 25%
Provisién para impuesto a la renta 3,125

(17)
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NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social esta integrado por 1,500,000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un mil Sucres cada una, totalmente pagadas. La emision de
las acciones en délares estadounidenses segtin disposiciones de la Superintendencia de Compariia
se encuentra en tramite.

NOTA 13 - RESERVA PARA JUBILACION E INDEMNIZACION
Reserva para jubilacién

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de Justicia publicada en el Registro
Oficial del 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal, la Compaiiia contraté los servicios de un profesional para que efectuara un estudio
actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin.

Durante el 2000, la Compaiifa registr6 en los resultados del aiio US$3,541 por concepto de
jubilacién patronal, cubriendo el 100% de la reserva necesaria al 31 de diciembre de 2000, segin
estudio actuarial.

Reserva para Indemnizacion

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no
sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2000, la
Compaiiia tiene una reserva para indemnizacién de US$6,673 siendo el pasivo maximo de
aproximadamente US$47,310.

La Compaiiia registr6 en los resultados del afio US$5,539 por concepto de provision para
indemnizacién.

NOTA 14 - ACTIVO EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia tenia un activo en moneda extranjera por 307,017
miles de Liras Italianas.
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiiia consideré el resultado por exposicién a la inflacién, como gasto deducible para el
célculo de participacién a trabajadores e impuesto a la renta, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2000; sin embargo, el 13 de marzo de 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2
dejé en suspenso los efectos tributarios del saldo de la cuenta resultado por exposicién a la
inflacién originado en la conversion a délares estadounidenses Por su parte, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) ha presentado la apelacién correspondiente ante el Tribunal Constitucional, con el
fin de invalidar dicha suspension. A la fecha, el resultado final de esta situacién es incierto y la
Compaiiia no ha registrado provisién alguna por este concepto.
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