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Informe de los auditores independientes

A las Accionistas de Esacontrol 5.4,
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Esacontrol 5.A. (una socledad andnima constituida en el
Ecuador, subsidiaria de Enl Ecuador 5.4, y gue a su ver es subsidiaria de Enl international B.Y, de Holanda, la cual
&3 subsidiaria de Eni SPA de talla), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018,
¥ los estados de resulfados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de fiujos de efectivo por el afic terminado en
es5a fecha, y las nolas a los estados linanciercs que incluyen un resumen de las politicas conlahbles significativas.

En nusslra opinidn, los estados financieros adjunios presentan raronablemente, en todos los aspecios
importantes, la situacién financiera de Esacontrol S.A. al 31 de diciembre de 2018, y bos resullados de sus
operacignes, los cambios en suU palrimonio ¥ sus fujos de efective por e afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Infernacionales de Informacion Financlera,

Bases para la opinidn

Muestra auditoria fue efectusda de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras responsabilidades
de acuerdo con esias normas se describen mds adelante en nuestro inferme en la seccidn Responsabliidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros, Somos independientes de la Compafis de acuerdo con el
Codigo de Etica emitido por &l Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus sigias
en inglés), conjuntamente con los reguerimientos de élica gue son relevanies para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador ¥ heémos cumplido con olras responsabilidades de élica de acuerdo Con dichos
requerimientos vy el Codigo de Etica emilide por el IESBA.

Consideramios que |a evidencia de auditoria gue hemos obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una
hase para nuestra opinidn de sudiboria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compafia sobre los estades financieros

La gerencia es responsable de |a preparacion y presentacicn razonable de estos estados financieros adjuntos de
atuerdo con Mormas Internaclonales de informackdn Financiera v de su contred Interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacidon de estados financieros que estén lbres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error. En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable
de evaluar la habilidad de Ia Compafhia para continuar como un negocio @n marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
gue 13 gerencia inlente liquidar la Compafila o cesar las operaciones o bien no lenga olra alternativa realista para
poder hacerio.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

La gerencia es responsable por vigilar ¢l proceso de reporte financiero de la Compaliia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financleros

Muestros objetivos son el obténer sequridad razonable de si los estados financleros tomados en su conjunto estin
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién, La sequridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
acuerdo con Mormas inlernacionales de Auditoria siempre delectard dislorslones importantes cuando esias
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errorés ¥ 500 consideradas materiales si, de maners
indhvidual o en su conjunio, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en #5tos eslados financieros,

Como parte de nuestra audiloris realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos julcho
profesional y mantenemos una actitud de escepliciame profesional durante la auditora. Nosotros ademds:

#  dentificamos y evaluamos o riesgo de distorsiones imporfantes en 108 eslados Hinancieros, debidas a fraude
o error, disefiamaos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aguellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base pars nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante gue resulte de fraude es mayor gue aguells que
resulte de un error, ya que ¢ frasude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencicnales,
manifestaciones falsas y elusion del control inlsrmo.

#  Dblenemos unconocimento del controd interno que &5 relevanle para la auditoria, con ef proposilo de disefar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia,

s Evaluamos zi las politicas contables usadas son apropladas v 5l las estimaciones contables v las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

#  Conclulmos sl la base de contabilidad de negocio en marcha usada por |8 gerencia es apropiada v sl basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe uma Incertidumbre Importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a habliidad de |a Compafila para continuar como
un negocio en marcha. 5 conclulmos de gue existe una intertidumbre significativa, somos regueridos de
llamar i3 atencidn en nuesiro inlorme de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros:
0, 5 dichas revelacionés son inadecuadas, modificar nuesira opinidn. Nuestras conclusiones estdn basadas
en la evidencia de auditorla oblensda hasta la fecha del informe de audiforia. Sin embargo, hechos v
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compalifa cese su continuidad como un negocio en marcha,

« Evaluamos la presentacién general, @structura y contenido oe lof estados financieros, inCluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las ransacciones v hechos subyacentes de una manera
que alcance una prosentacidn razaonasbie.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Hemos comunicado a la gerencia, entre olros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de |a suditoria, v los
hatlargos significativas de auditoria, incluyenda cualguier deficiencia significativa en el control interng gue
identificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir,

ERATf Joure

RMAE Mo, 462

Geovannl Macimba Tapia
RMCPA Mo, 23.310

Quiito, Ecuador
28 de marzo de 2019



Esacontrol §. A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diclembre de 2018
Expresads an Dolares de E.ULA,

Notas 2018 2017

Aetive

ACtive cormiants

Efectivo y equivaleniss de efectivo -] 1,538,118 1,308 368
Ceudores comarciales ] 108 081 338,630
DOitras cuentas por cobrar 17,180 11,765
Impuestos por cobrar 10{a) 8.573 -
Inventarios 1 818 288 663 069
Gaslos pagados por anficipado 1278 1,400
Total activa corrlants 2,579,302 2.3 232
Instaisciones, maguinaria, equipo, mobiliano y vehicuios, nele 12 THO 832 Te1,T18
Total active 3,359,024 3,082,950
Pasivo y patrimanic

Pasive corrients

Arresdores ComMacinles y ofras cusntas por pagar 13 244 910 86,787
Cuentas por pager & snfidedes relacionsdas 2 301, T4 221272
Impuestos por EEgar 10ik) 180,618 157,184
Beneficios 8 amplesdos 15 186,707 160,871
Taotal pasivo corrlants BOG 988 596 124
Pasive no corrients

Benelicics a amplaados 18 236 280 207,708
Prowvisiones por remediacion y ahandonn 17 5772 51,023
Pasivo por impuesio diferido 18{c) 65378 BSOS
Total pasive no corrents 350,438 323,743
Total pasivo 1,246,422 919,367
Patrimanio:

Capital social 50,000 60,000
Resarva lagal 30,000 20,000
Resultados acumuindos 2023 502 2073083
Totel patrimonio 19 2,113,502 2,163,083
Total pasivo y patrimonio 3,350,924 3,082,850

o

Gerante Genaral GIIHEH Adminietrativo

Las notas adjurtas o los estados financieros son pane infegrante de esios estados

J%Ea:j : S

—

Dl

Farmin Minga
Conlagor



Esacontrol S.A.

Estado de resultados integrales

Por &l afio ierminado of 31 d& diciembre o 2078

Expressdo en Dolarss de E LA

Ingresos operatives:

Veniss de reguladonss, vihidas v pldsSicos
Ventzz de chatarra y otros

Sevicics

Costos de ventas:

Ventas de reguladones. vahnulas y plisticos
Venizs de BcCEB0nios y oires
Sanics

Gaztos de adminletreclan

Lrilidad &n operaciones

Ingrescs /gastos) financeros, neto
Utilidad antes de Impuesio a la renta

impuests 3 |3 renta
Uilidad neta

Ortro resultads Integral:
[Pérdida) ganancias neiusniales

Resultade integral, neto de impusstos

88E

4|
21
21

2

18 (a)

2018 2017
2,638,361 2524353
45 BER 54 870
4,583 32,402
2,680,833 2,611,626
{(1.600,017) (1.500.618)
{22.352) {12.078)
. (12,1100
(1,622,409) [1,524,808)
(304, 758) (281,194)
(1,827 207) (1.816,000}
TE3, 726 TO5.525
BATS {5, 238)
773,201 T, 38T
(204 BET) (178,561)
SEE 314 612,825
{4,068) 24 540
564,245 £38,765

e

Vinico Mazon

Genante General Carante Admirdstrativo

Famin Minga
Contador

Las notzs adjuntas & log estados financieros son parts integrants de s4lne astados.
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Esacontrol S. A
Estado de flujos de efectivo

Per &l afic terrminade el 31 de dickembre de 2018
Expresads e Ddlares e E A

Flujos de efective do las sctividades de operaciing
Liikgad anles de impusslo & la rerda

Ajumtes pars conciliar la utllldad antes de Impusato a i3 renta con ol efective

mEln prOviSLh pof Lae MEtvidedes de operacidn

Deprecacion Je laeonses, Maindes aiup, mobiieno § vl
Unlided en Sajas y veilss de propeciad. plams. egupo, Mabilado y waheula

Provision pars jubilacdn patronel y desahuce
Prowisionss por remadiesddn y shandono

Varlszidn en el capital de irabajo:

Variacion de activos = (Buments) disminwsidn
Dnadigres comeroales

Dtras cuanies por cobrmr

IFpBUREEEaE pOr CObIe

InwerTlarias

(iaElos pagades por ardipnca

Cirog aclivos no oorflsniss

‘Varizclon de pasivos = semants (disminucien)
ACTEAIoTES COMSrORnT j SIFRS. CuSniBs Dor Dager
CopME oo Sagart @ enBdices reacionadas
IMPUMEISE PO SaGE

Bensficias 3 ampassios

Dibligaciorss por banafiols & empieadas largo plazo

Efectivo provisio por las actividades de operssian
impugslo a lz rerda pagado
Efective neto provisio pof Ll acihidades de operacain

Flujos de efective do las sctividades de imnvensian:
Adiciones a nstalaciones, maguinaria, equipa, mobdisno v wahicuios

Efuctivo nedo (utilizacs sn| las actividades de Imvernsidn

Flujes da sfectivo de las actividades de financiamisnio:
Chidendos pagados

Edettve mds (utlizedo oa) lad lvidedes de hranciamisms
Aumemlo neto del sfective y squivalentes de slectivo

Bfective y squivalentas de efectiva:
Sakde al inko

Ealdo sl final

Las nodEs adjunlas son parte infegrante de eslos estados fnanchencs,

2018 27

TTaam TR0 387
B R TS.E8D

T. 224 -
26,808 26,422
8,746 4 A48

13 35 [Z0§. 431}

- 1B 58

ATy %549
(185.218) {128y
121 a7

- 1.000

188 133 (1770
BoLAT a4 78
(.07 12,878
(1,984) 13478
(2,291} [E0,254)

1, 410.078 Ti4,304
{180, Ay 125, 843y

0088 20 SERam

(40,402} (52 08T}

(B3RS R3S BT

E13,ED6) L8 BT

200,747 &4, 7a5

1,500, 254 1,208,803

1,538,118 1,508,358

Clu

Faemin Minga
Conisdior



Esacontrol 5. A.

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciermbne de 2018
Expresadas en Dilares de ELULA

1. OPERACIONES
Esacontrol 5.A., fue constituida el 18 de mayo de 1878; su objeto social es el ensamblaje y fabricacidn
de valvulas, reguladores, plasticos v ofros metdlicos para uso comercial, industrial v domésticn;
Esaconirol 5. A, es una subsidiaria de Eni Ecuador 5. A, v que 8 |e vez ez subsidiaria de Eni
Internafional B\, de Hofandae, la cual es subsidiara de Eni SPA de Halia,

Los estados financieros adjunios fueron autorizadas por la gerencia general el 27 de marzs de 2019
¥ seran puesios & consideraciin de la Junie General para su aprobacion, En opinidn de la gerencia,
estos estados financiercs seran aprobados sin modificackin,

La direzcaan registreds de la Compafila es Panamaricana Morte Km. 10 % calle José Andrede OF
1588 y Joaguin Mancheno secior Carcaelén, Cuito-Ecuador.

Z. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de curmplimianto

Lios estedos finenclieros adjuntos han skde preparados de acuerdo con las NMormas intemacicnales de
Informacian Financiera (an adelans "MIF"), emitidas por ol Consejo de Mormas Internaconales de
Cantabilidad {an adelanta Intemational Accounting Standards Board "IASE" por su sighas en inglés),
wigentes al 31 de deiembre de 2018.

Basa de medicidn

Lios estedos financiens de le Compadiia hen sido prepersdos en base al coslo histdricn, 2 partir de los
regestros de contabdidad mantenidos por la Compafila con excepcidn de beneficies & emplesdos a
largo plazo que son valorizados en base a métodos acluariales, Los estades financiercs se presantan
an Ddlares da ELLLA. gue e B moneds de cirso egal en el Ecuador y moneda funcicnal de
presantacitn de ls Compafia.

Las politices de confabilidad adopladas son consistentes con las aplcadas en afios anteriores. Las
nuevas NIIF y NIC s rvisadas gue san obhgatorias para los pericdos que se mcian ¢ 1 de enero de
201B, por la naluraleza de sus operaclones, no e fueron aplicables & la Compania;

s MIIF 8 = Inglrumentos financiens
MIIF 158 — Ingressos provenientas de acserdos con elentes
Ataraciones ala NIIF 15 - Ingresos provenientes de acuerdos con clienes
Infarprefacidn CINIF 22 — Transaceiones sn moneda axiranjera y contraprestacionss anticipadas
bodificaciones a ls NIC 40 — Transferencias de propledades de inversian

- Modfficaciones a la NIIF 2 = Clasificacian y valoracion de iransacciones con pagos basados en
Accionas



MNotas a los estados financieros individuales (continuacién

Modificaciones & la MIIF 4 - Aplicacidn de la NIIF 8 Instrumantos Financieros con |a NIF 4
Conlrates do seguro

Modificaciones a la NIC2B - Inversiones en asociadas y negocion conjuntos - Aclaracian de qus
la valoracidn de las paricipacas &l valor razonable con cambios en resulados es ura eleccidn
de forma separeda pare cada imvarsiin

Modificeconsd a la MIIF 1 - Adopeiin por prmeda var 00 s Nommas Inlemaconolss oe
informaciin Franci - Supiesidn de exenciones 8 cono plars pars quienes s adopian por
PIETISTE VeI

La adopcion de dichas normas no luve efecio en su posicdn financiors y resulledng de operacion; por
o ke, no ha sido necesana modificsr (os estados financlerss comparativos de la Compania.

1, CAMBIOS EM POLITICAS CONTABLES ¥ REVELACIONES

Huevas normas @ interpretscionss
Dursnie el afio 2018, is Compafila ha aplicade MIF 15 y NEF @ por phimess vez. La naforalaza y ol
efecios de ks camibéos ofiginecos por i aplcacdn Of eotes NUEVES NOFMIES 58 OSIEIEN 5 COninaciin

WIF 15 reamglaze a I8 NIC 11 Contralos de construcodn, MIC 18 Ingrescs e interpretaciones
relacionadas ¥ s aplica, con sxpapcibnes limitadas, a fodos los Ingrascs denvados de acumrdos con
suB clientes. NIIF 15 estableca un modelo de cinco pascs pare contabdzar oS ingresos que surgan
o8 |os confratos con clanies y requesre qua |0 Ingresos 88 reconoEcen an un vakor gue reflaje |a
conraprestacikin a la qua wna eridad espara lBner derscho & cambio de la ransfarencia de benes o
senvicios a un diants

HiiF 15 regusss guo las onfosdes Sjerzan s juss, lomands on conBoeracn lodss ko hechos
relévanies y Crounstancias on las Que B8 BplcE cada paso del MONeds B 06 GCUSGNS Sscrilos con
sk clisnies. Exta norma temblén sspaciiics ia contabilidad de los cosios incrementsles de ablenar un
acuwardo con chentes v lo8 cosles dirsctamende relacionados con &l cumplimiento de esios. Ademads,
la norma requisne revelaconas adicionales a fin de cumplir con asta mesve nerma,

La Compafifa adoptd MIIF 16 ulilizends al méteds retreapective medificada. El efecio producio da la
adopchin del métode mtrcspactive modificade sa ha aplicado al 1 dé ensro S 2018 y no tuvo
afectacatn & [as cusrias pafrimoniales de |3 Compaifils en esa fecha y no sa reestablecen las ofras
g loa satacins financeros compamibves por el afio terminado M 31 &8 dcembye de 2077, ya gue la
NOIMA FORGAGOnS Un feculd prcico para Spicar de esla mansia La Compafita no twvo efecio
producio de la adopeibn de NIF 15

NIIF § - Ingtrurmenios financaros
HIIF 8 “Instrumentos Financleros® reemplaza a MEC 30 “Inatrumentos Financkeros: Reconocimianto y

Medicitn®, para los perlodeos anusles qua ampiscen 8 partir ded 1 de anero de 2018 y que culbren |08
aspactos relacionados ean la clesificacidn ¥ medicion de instrumenios Bnancleros y deterorm de estos.



MNotas a los estados financieros individuales (centruacian)

La Compafiia adoptd NIF B utiizando &l método retrospective modficade, E| afects prodicts de s
adopcisn el méiodo refrospective modiicado =& ha aplicadso al 1 98 enefo de 2078 y no twvo
gfeciaciin 3 las cusniss pairimoriales de i3 Compafia en esa fechs y no e ressiablecsn ks dftes
de o eriados Snandens comparativos por o afio teminado & 31 de Soembes da 2017, ya que la
NOME pIOPOTCIoNS un| MecuUMo priclioo para aplicar de asts maner. La Compafiia no fuve elecio
producto de ls adopcian de NIIF @

Pardida fulura ssperada

La adopcidn da NIIF © ha modiicada |a valoracidn y contebilizacidn de lae pardidas por del valor de
sug sctivos financieros, ol memplaear el enfoque de pérdida insurrida da MIC 38 por un enfogque de
pérdids de crédin ssparada. NIF B requiere gue s Compania reconazaes una provisian por esis nuevo
anfogue para todos sus actives finencieros medicios al cosio amorizade y aquellcs valorados a valor
razonable con cambis en obros resuliados integraies. Prodecls de | mplementacidn de esta norma
o 50 ideniificaron slecion debedo qua no s& cuenla Cof UNE provisdn de deterorm de su caners
TR CAS.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pelitcas de contabilidad aphcadas por ia Compania #n @ preparacdn de sus estados
financieras son las sigquienies

a) Efectivo y aquivalentes de efectivo
Se considern afective v equivalantes de efsctive (os saldos &n cusnias bancarias ¥ [o% depbsilos
a corto plago oon wenaimiemo de 3 meses o Menos, e gran ligudaz y facimente convertibles
an efectivo sujstos & riesgos no significatrees de camisos én U valor, loB mEmos que no tenan
restricsgnss y §0n de e deponibilidad.

b} instremenios linancieros
Activos financieros

Raconocimienio y madickn inicial

Los schvos financiedcs se clasifican, al momenio del reconocmiento iniclal, como; medidos
subspcuanbements & costo amorlizads, velor rezonable con cambios en olros resuliados
infegrabias - ORI, y valor razsnable con cambics an resultados

La clasificacion &b log activas financiencs en el momants del reconccimianto inicial depende de
lzs caraciedsbcn del flujo de efectivo contrectual dal aciivo financesra y &l modele de negotio
de = Compafis para la gestitn de cada aciivo finmnciem.

Para gus un achive inancien sea clasficads y medido ol conto smortirads o valor razonable con
camnbios &h obfos fesuftados integrakes — ORI, e mecssans que sslos olorgraen e derecho & 18
Compafia a flucs da efectivo que son Oricarments pagos dol phncipal & intereses [SPP1 por sus
piglas an ingkés) sobra el monto del capdal (poncpal) Esta evaiuaciin se conoce coma la prusba
"SPPI y s realiza & nivel de cada instrumento,



MNotas a los estados financieros individuales (continuacién)

El modelo de negaco o8 i Compadiia para i gestidn de #us 8chivos financienos 5o e & B
manera en [a cull admineira sus activos Fnanckros pars generar sus fiujos de efectivo. El
midalo de negocio delarminag sl (o8 fujos de efective maullsrin de s recuperacion de flujos de
slactive conbractuales & fravés dal cobro, & iravés de ks venta de actives financieros, o ambos,

Madicitn posterior
Para elecios de |l medicitn postenor los aoiivos fmancieroe se clasifican en custo caiegorias;

Aprtrens financienos & oot amorizado (mstromenios s deuda)

Actvos financercs & vl reronable con cambiol 80 obos esultados INleDImAE
{rstrumentos dé deuda).

Activae financierss a valor razonabls con cambica an olros resuffados inlegrales
(instrumantos da patrimania),

Activas financieros a valor razonablie con cambios an resuliados.

Activos financieros a coalo amortizado (instrumentos de deuda)
Huungmi-nhnumnrmhﬂumrnurmmm-m
amprizado, 5 ambad ol b saguesnies condlelanfes BE CuMplen:

El actwo financiero se manliene deniro de wn modeio de negocio con el objslive de
manienar ioe aciivos finencleros con el fin de ecuperer ios lujos de efectivo conraciuakes
a fraves dal cobro, ¥,

= Los wrninos contraciuales del active inanciens den lugar an echas especificas & lon fujos
da efeclive gue Bon exclusivaments pagos del principal & intereses sobrs ol capitsl
{prncipal) pendisnis Se pajo.

Los acives fnanciercs & coslo amorizsdo 58 mcken poslefrdimentis uilizands of méinds de
interds afecthvo y astin myeios a deteroro. Las ganancias y pérdidas se reconocan an reltados
cuando al activo &6 da de baja, es modificads o deleromda,

Los actives financerss de I Compefla &l costo amedlzada inchuyen dewdores comarcales,
cueniss pof chbdar & entdades relacionasdss ¥ olrEs cusntis por cobrar.

Activos financkErms & valor raronable con cambioa en ORI (instrumentos da devda
La Compafia mide s natnumenios franceescs de dewds & valor mronable oon camisss e ORI
8i 58 Cumpisn @5 dos sigusenies condiciones

= El aciiva financeo sa manbens deniro de un models de negocio con o objelivo da
recuperar og fujos de edectivo a trevés del cobro i dé & venia de esios, v,

= LosWrminos conbrectuales del activo financiero dan kigar en fachas especificas & los flujos
de efective gus son exclusivamente papos del prncipel & inlereses sobre ol capitsl
(princpal) pendents de pago

Para insinsmenics o douda a valor reronable con cambios ORI, los ingresod fnanceos,
valuaciin por ipo de camblo y deterioro & reconocsn on o astads de resultados y se calculan
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O & mEma Manida Que ics actvos fimancens medidos Bl cosio amoriizads Los cambios de
vkl raoadsbls Meitantes s reconooen en OR1. Sobee i baja en cusnims. ol camben en & valor
razonabie Bcumulade econocds en DR $& regains en ol estado dé neaulados integraies.

La Compafiis no mantiens activos financiercs a valor razomable con cambios en ORI
{mstrumenion oe deuda)

Activos financleros a valor razonable con cambios on ORI (instrumentos da patrimonio)
Tras el reconocimeanto ingisl, la Compania puede oplar por clasificer imevocablemente sus
immersiones de capial como instrumenios de patrimonio & valor meponable con cambass =n ORI
cusndo cumplen con la definicidn de pafiimonio nets segien NIC A2 “Instrumenios: Presentacion”
¥ Mo &8 MENUSNeN pEfE Bu comercialzacids. La clasificacidn se resliza por cada instrumento de
capaal.

Las genanciss y phidcas de ssics acivos fimancems ace 58 recesfican a resullsdos Los
dividendios G0N econodos como oinos Ingnescs en of sitedo da redullados cuando 58 haya
estabiscals & demecho de pago. emeplo coando & Compalils s& benelca de dichos ingrescs
& registran an ORI, Los instnimenios de patdmonia & valor razonable con cambios en ORI no
Estan supson o la avaluaciin de ceterior.

La Compafls no menbens activos financiercs & valor razonable con cambios en ORI
finstrumanios di patnmonio)

Activos Ninancieros & valor razonable con cambios en resuliades

Log sctivos fmanceras & valor rarsnabie con camblos en resulindos molyen acthos fnanceros
mmnienidos pate nephoiar, scteos financieros designados &n @l Momeno Sl econocimign:
iricial & valol razonable oon cambios en resultacdos, o activos financeros obigatonos requenidos
PETE BT MO0 Bl valor raronable Los achvos fnanceos a8 caaficen como manienidos pars
MEQOCHE 1 8 adguasren con el propdsin de vendsr o recompesd 80 &l o plan. Lis desvados,
inchpdos, ioa derivados impiiciios se ciasfican como manieridos pars NEQOCIAT B MENDS. (US 58
désighen coma inttrumenios de cobertuera efstiins.

Activos inancieros con fujos de sfective que no son Unicaments pagos de capdal e inlereses se
clasifican y miden 8 valor razonsbie con cambio en ol esteds de msullades inlegrales,
indepandaniamanta del medelo de negocio. Mo obstante ke oitends pars instrumentos da
deuda a clanficarss &l costo amortizado o al valor razonabla a travis da ORI, como se describe
anbericrmenis, lod instrumantos de dewsda pueden ser designess & valor razonable con camblos
an rasulindos an el reconocimients micial 1 8 hacedo slimina, o signdicativemante reduce, un
desnjusie contablis.

Los scivod Bnanciios @ valor raronahie con cCEMDIDE an resulindos se regatren en el estado de
siuactn financera a valed rarofabis con cambios en el valor razonable reconcodos en o estads
ey restuitndion.

La Compafla no mantiens activos francerss a vaior rezonabis con cambios &n resutados.
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Baja do activos financioros

Un metiva finenciero (o, cusndo comespanda, ung pare de un activo financiens o pare de un
grupo d& aclives financenos similames) se da de baja principaimente (es decr, &8 aliminz del
astado de sduacidn financera) cuando;

= Loa demschos pans recibe fugos de efiecteo del active han expirads.
La Comgafiia ha transferido sus derschos para reclbir flujos de efectivo del ectivo o he
asumide la chigamdn o8 pagar los fujos de efective recibidos en su telalidad sin demors
rmalerial @ un leroeo bajo un acuando, iy,

= La Compafia ha transferds sustanciaiments fodos ios resgos v beneficios del acfive, o la
Compafis o ha ransferdo n reisnds susiancialmants IDocs oS resgos y Denefcios del
acivvn, pero ha ransiendo o conimol ded aciva

Cuando ia Compafiéa ha enefendo sus derechos para recibr flujos de efeciive da un activo © ha

ingresads &n un acwerdo, avalls &, ¥ en gué medda, hi relenide los iesgos v beneficios de esia
Betive financiero.

Cusnda no haya ransferido ni eleniic sustanciaiments lodos los nesgos y beneficios del acivo,
nil e &l control transSerido ded activo, ta Compafiia continda reconndendo of Bctvo. En ese
caso, I Compafia tambien reoonooe une responsabilided asociads & este. El sctivo transferido
y |m responsabilidsd asocciade 88 miden sobre une base que refleja los derechos y coligaciones
gue |a flene retenido.

La participacién continua gus ioma & forma de una garnis sobre of activo ranrslends s& mide
e oyl Bl wakor muds. bapo de $u cosio ongEnal an ibios v of monio miams gue i Compaiia
PRARn BT NEQUETIES DETS a0

Daterioro del valor de los activos financieros
La Compahls reconsos una provision pars pérdidess crediticlas esperadss pars jodos los
insirumantos de deuda gue mo ss mantangan a valor rmzonable a través da resullados.

Las pimidas crodiciss ssparadss se basan en 8 dfesncis ente o gl de electhe
contractusies conforme los Bousdos oon chentes y lodos los fiupos de efective que ia Comparia
sapars recibir, desconiados & I8 e oe inlends efective onginal. Los flujes da efecihvo asperados
inchirdn Mujos de efectivo por |8 venla o recuperacda da valores por garanilas olorgadas par
clisnbes u airas mejoras crediticias que son parte inegral de ks férminos contraciuales.

Las pérdidas crediticias asperadas $& nconocen de Bousdo & dos enfoques:
Enfpgue generad, aphcadt pars 1o0os los Scirvos finsncisrns excepto deudoies comeicaley

¥ Bclivos confraciuales
- Enfogue gmplificads aplicads para dewdones comprciales y aclives conlractuales
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Enfoque general

Las pérdidas orediticias esperadas g& reconocen &n dos stapss. Pasm (a8 sxposscionss de orldite
para las cusles no ha sxsSdo un incemento significativo en el resgo crediticio desde e
reconoCImatl) micial, s pledcas CESBcas esperadas o ECONGOSN sobre eventoy oo
mcumplimasnta o mora gue pusden seT posbies dentro de los prdomos 12 meses.

Fara aquallan exposicionss de orédio para las cuales ha existido un incremento significative an
el nesge croditicis desds el reconocimiants inicial, B8 Requisre una provisidn de deteriars por s
perthcias cradticias coperades durnns &l bempo de duTEsiGh restanie dil aclhvo fnancen

Enfoque simplificado

Fare a8 cusnies por cobrar comarciales y kos aclivos confrectuales, b Compafia aplics un
enfogue simplificado en el chlculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, ia
Compafis ro mealzs o seguimssnio de ios cambios on of nesgo e cnbdilo, SN0 Dos MCOROCE
una prowigidn para péndidas crediticies esperadas §obre todo el tempo de durscidn del actvo
firanciarn on cads fecha de repone.

La Compaila ha eiaborado una makfz de provisicnes gus se basa en iu hisioral da saparnencia
de plrdn de cradito, spusisds por Beciores. matroecondmICos. reiScanins con ka ndusiva en
2 cual opeds Ia Compadiia.

Pasivos financiaros

Raconochmiento y madicidn nkoial

Los pasivos Bnenciems se casfican 2l momenit de U MConoCMEMD INCial, como pativos
financi=ros & valor rmzonable coh cambeos an resullados y préstamos ¥ owsntas por pEQET, o
coma derivados designados como instrumentss de coberiure en una cobanura efecliva,

Todos los padives fnanciens &8 MECORGCER iNiCIaMants & SU valor ronsble y, en ol cass oo
prisiamos § Cniss por paghl e econocen &l valor nelo de o cOSlos de WANERCCOHN
direciamente atribuibles.

Los pasivos financlerss de la Cempafia incluyen acreadores comerciales y ofres cuentas por
pagar, y cugntas por pagar a enficades relaconadas

Medicion pastanor

Pashvos financleros a valor razonable con cambions on resultados

Los pasivos finenciercs @ walor razonable con camblos en resullados incluyen los paaives
financaros mantensdos para MOQOGEOON Y paaivos nanceTos desgnados en el momenis el
reConGCImsTio invicial comas a valel razonabla con cambios en resuiados.

Los pasived finpnciercs se clasfican como manbanidos para negociar &l &8 mourren con &l
propdsito de recomprar en el Wming cercano. Esla categoria fambien incluye instrumantos
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financieron denvados susortos por la Compatia que no estdn designados coma instrumentos de
cnbertura @n feacionss de cobertura sagin o defircdo por MIIF 3

Los paskeos financeros designados en & momentt del reconocimiemo ivcial 8 valor razonable
con cambiod &n esultados s& detarminan al mormenio de U reconocimignio, ¥ soho 51 se cumplan
Ins critarian de MIF &

La Comgafis no ha clsaificads ningln soeeien fnanceso 2 wvalor ratoneble con cambsos o0
et RO

Prastamos y cuentas por pagar

Esta &5 la calégoria mas relevante para la Compafia, Despuss dal moonocimiento iniclal, sa
miden al costo amorizade vlilzando &l métods de I8 1838 de imerds afectivo. Las ganancias y
péniia 88 MCONOCEN &n o setado de resuladon CulnDo IS pasTVos W 48N O baja, asl comd
a fraviée gl proceso de amonzecion bajo ol método de la fasa de inerds efectve.

El costo amonizade s& calculs teniends &n cunnia cuslguier descuents o paima en la adoulsicdn
y las tarifas o coslos que son pare nlegrante de la daleminacion de la tiss de ineres efectiva
el pasvo financiers La amomizacion de [a lase de wiefés efectiva, M8 NCuye om0 COROE
financioros an & estado os nesullados.

Baja de pasives financieros

Un pastve financiero es dade da baja cuands la obligacién derivada del pashio haya sido pagada
0 cancalain

Cusnds un pasvg fmancien exisienis & reemplaZess por oo provenienis del mismao schesdos
bajo condicionas sustanciaiments diferentes, o sl I8 condiciones de Un pasivo exisients &6
micdifican di manera sustancial, il intercambio o madificacidn se trata como una baja del pasiva
originial ¥ 8l meoonocimiento da un nuevo paseeo. i s dferencia en los Impories respeciivos an
ihvre to recanncen en of extads de resultados.

Valor razonable de los instrumantos financieros
La Compafiin mide sus instrurmenios inanciars &l valed razonable en cads fecha del eslada
saparsds de siuscon inanciera

El vaios raponabie &5 & precs gus B8 FBchiis Dol vander un SCivn 0 gue B8 pagaria &l ransienn
UT pasivD B0 UNa transeceiSn acordeda entre partitipanies de un mercado & i lecha de medicsin

El walae razonable de un sctivo o pasive s& mide utizando s supusstos que los paricipantes
en & rercads usarian al poners valor 3l Activg O POSND, BIUMENGS GUE 08 paricDaniss an &
mercade atilan en sy mmor ntenks econdimeen. La Compaliia vhles wonices de valuacsdn gulb
$on apropiades en 1as circuratanciss ¥ por las cuales Hene suficents informacion disponible pars
madie al valor razonabla, maximizando e uso de detos observebles relevanbes y minimizando &l
usa de dalos no observablas,
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c)

Todos loa SCthvos ¥ pasivos pof los cuales se determinan o fevelan valoies raronables en il

estados fnenciercs separhdos son clasdicados dentro de |3 pramguls de valor razonable,
desciitas & conbifcacion, an bss al nisel mas begd de los daics Ssdos que sean significativos
para la medicion al valor razanable como un beda;

MNiegd 1 - Precios cotifados (no ajusiBdos) an mercadcs aclivos parsl BCINDS O PaSivoS
L=
Mivel 2 - Téonicas do valusstn por s cuasles & nhel mas bejo de informacion que &8
pignificatien pare [a medicion al valor razonable e dirssta o ndirectaments obsenvable.

- Nivel 3 - Técnicas de vakmacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
nignificative para la madicién sl valor razonable ne es obsarvabie

Fara o8 aclvos v pasivol Qub S00 feconocidos B valor mronable &0 b ssiedos financerns
FEpATRO0E Sobre una base necumente, & Companhia oebermina 55 han producids ransierencias
entra ioa diferentes niveles dentro de | jeramula mediants [a revisidn de la calegonzaciin al final
de aada pariodo de reporte, Asimismo, |s gerencia anallza los movimientos on los valonss de o
activos ¥ pasivos que deban st valorizados ge scuardo con fas politicas contablas.

Para propisacs de s revelasonss de valor ronable, i@ Compefiia ha debeeminacio las cigses
e acivow y pasos sobre la base e su natursiera, caTRCievisticas y fesgos ¥ el nivel e la
jerarquli de velor razonable tal como se explicd anterommenie.

Compansicidn de instrumenios lnsncieros

Los acthos fnancieros v os pasives financissos g8 compensan de manass gue se isforma al
Fmporte nobo 50 el estads de sfusctn fnanciere 1 eosie un derechs adusl Bgaimene axgibis
ds compensar los Impories fecohooidos, ¥ exsie la iMehoiin de liguidanos por & imporde neto,
o de reakzef o8 actrees ¥ cancelar los pashos an forme simultines

Inventarios

Los iwverianics de producios eiminados, semeaborsdcs madgrias pomas, malediales y
repuesios SilEn valorados al cosio promedio, 08 cusles D excacen su valsr nelo de eafizaciin.
Los imventanios en transio estin valorados al costo 00 imponacdn mas lon cosos relacionados
a la naclonalizacién, los cuales no Bxceden B sU valor nelo o8 realizeckdn,

Los cosios de productos lemmenados incluyen cosio de malerias prmas y malsrales mano de
obra y coslos indirecios bassde an [ capacidad opefaliva

El vakst npdn de reslzacedn se delsrmina en base o prec de venta en el curso ordinano del
negocin, Mmenos los cosios astimados de terminacién y venta

La politics contable seguida por la Compafia pars la estimacidn do inventancs de lents
mowmienio, &0 mal esiads y obeokebo $& describe en la Nods 4

Gastos pagados por anticipads
Comgsponden principalments § SBQUISs qua son amonizados en el eenciclo gue comesponde:
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e} Insialaciones, maquinaris, equipo, mobillaro y vehiculos

Las mtelSCiones, maguenand, sguipo, motdians y wehiculos oo encusniran vaiorsdos al cosio,
nElo da deprecacitn scumuleds ¥ las posibles pérdides por deteror de su valor,

El costn de adguisiclon incluye |os cosios externos més los costos Intermos, formados por
COnSUMas de maieriales de bodega, costos de mans de obra direcia emplsada an [a nsialacidn
y cuslques oird Cosio Necesano para bevar 3 calbo o mverson, sEmgee § CURNGD 8505 B SEaN
EFumidol PO bercenos.

El casio de los actvos en process consiituye fodos los desambolaos incurncos hasta que loa
proyectos esldn Estos para |a puests en mancha y son capifaizados al alemento del active
correspondisnte.

El futuro sbandons y reenediacidn de a6 instalsconss 58 capieliza a su valior oiusl cusndo &8
regiEtan Ihhﬂlm“umﬂnﬂﬁmlaﬁﬂm.mnunnHlemw
remedission ¥ abandono”,

Los coabos dé mejoras que mpresanten un aumanto o i productvided, capacidad o eficencs,
o una exipnsaon o= kB vids 4 de los benss, se capiiniizan como mayor costo de los Mmismos
cusndo cumplen ko requisiios de meconocerio como achivo. Los gasios de reparacion ¥
manievimienio se cangan 8 las cuenies de resultados del ejercicio en que 88 Incurmen.

Las instalacionas, maguinana, aguipo, mobikanda y vehloulos e deprecian desde & momants an
gue o3 blenes sstin en condiciones de oso, dalnbuyendo Insaiments &l coalo de bs acivol
anre ot phoe de vida U5 estmads.

Los mélodos v periodos de depreciacidn aplicados, son revissdos al clerme do cads ejerceio y,
5i procads, Bjustedos de forms prospactiva

Las taegs ca depreciaciin estin bassdes en i3 vida Uil ealimas e cada clild 08 NSiEheons,
BRSNS, SQUipo, MmobianD y Wehiculos, gue son

Vida il (afics)
Ingalscones 15-33
Macuiingria ¥ eouipo Xy
Flarramuantas 20
Tdisehies ¥ ETRETE 1030
Equipo de picina 10
Viahicuios 1o
Irstrumental médicn LE]
Eiulps elecidnicn ¥ admguta 8
Caoshn de relirg 88 scivos 20

.

El wals ragidusl de estos actvol, 18 vids 0l y ol méiodo de depreciacitn selectionads son
revigados y Bjustados si fuera ecasano, 8 |8 fecha de cada estado de situacion financiera para

10
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asagurar que ol matods y o pariods de la depreciscdn sean corlsiendes con o benalficio
poondmicn y s expeciaives do vida o= s paridas de inslalbcionss, Maguinana, QU
mobilant ¥ wehicules. El valor residual de un Bctvo & manude e poto significafivo y pusde
ignorarss on & célculo de depraciscitn a menos gue sen probeble gue sas maierial

Un componenie de instalaciones, maquinana, equipo, moblians y wehiculos o cualquier pans
sgnificatve 08l Mismo reconodids nicalmeants. &s da 50 DEE & MOoments o8 §u vanla o cuando
NS 56 EperE obiener beneficios scondmicos fuluos por su usD o venla, Cusiguier GaNANGS o
pérnduda resulEnte al momanto 0@ & baja el activo (calculada como la diferencia entre &l ingredso
neto procedents de l& venta y ol impons en ibros del sctive) se ncheye en &l sslede da resultados
intesprales cumndo 58 da de baja Bl activo.

Al fecha de Casme O shbmpns Qus hiya un ndecsd de gue pusds el un deleniom an af wslos
g los activos, 88 compararh ol vador recuperable de 08 Mismos con BU valor neto contable
Cualguier iegstro o reverso de une pérdida de valor, que suTja como consscuencis oe data
cOMpAarackn, & registra con cangs o abono a los reluRsdos Segin comaponda.

Las politicas seguidas pof la Compania pare & estmacdn de (2 vida Uil de esios aclivos y @&
estrmacsin de dewnon o dedcriten &0 k3 Noip 4

Deterioro de activos no financleros

La Compafila evalia a fin de cads afio s eedste slgln indicio de que el vilor de Sus achvos B
ha deterorado. Si exdste tal indiclo, o cuando las prusbas anuales de deteriom del aclive e
requieren. & Compafiia haoe un eslimado del mpons recuperable del &ctivo. EF imporie
recuperatie ged BCoD O e la uneind penerEctora Se efecive 85 i mayod enthe Su VRIDT rEroaab
mencos ios costos para ia venta y su valor en uss. El impors recuperable ee defermenado para
cada aclive individual, &8 mente que el acteo no ganee flujcs de o gue saan largamants
independinias de ofros aclivos o grupss de actvos. Cusnds & valor an libros de un activo o
uridad genersdors de efecive axoede su Mpone MoLperabie. & consxdors que &l activo ha
perdico valor y &4 rediccido & 888 IMpONe recuperable. P determina o valor on uso, los Noos
o= slective flums ecbmados son descontados & su valer presenia UBEN30 una fasa de
descuanis ares o mpuesto gua reflega iz evaluacidn actual del mercado del valor del dinaro an
gl iempa v [68 desgos especificos del activo, Para la determinacion cel valor razonable mencs
los cosins para & venia, se toman en cuenta operacionas recientes del mencedo, si ks hubseca.
Si no puaden identificarse psie fpo de operscionss. ss ubliza el models de valomcion gqus resufte
mis apropeado. Esios cliculos se werifican conlra miliipes de valorecion, colmacones de
accipnes y Oiros indicadores. disponibles de velor raromable, Las péadides por deteriomn &on
reconacidos en &l estedo de resullndos,

Dicha evaluscidn mquiere 8l uss de eslimados v supuesins fales coma los volimenss &0

imvarsiones por resdesr, presupuasios de capial préstamos y tasas, tanies ealahier st y coelos
apesaivos
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h}

Las pérdidas de detenors de opeéracionss continuss, incluyendo deteroro de ivenianios 5o
reconconn an ol estado do resultados &n la categorin g gastos relacionada con ta funcidn dal
active detariorsds,

La Cormpafiia ha realizads ios andksi y congiders gull nd &8 han producids evanios que mdaguen
e B4 BCEVOS: e Bnancients SQNfcalves no pOSriEn Mecuperanse @ su vislor en libos

Cusntas por pagar, provisionss y pasivos contingantes

Las cusntas pol pagar cormasponden a chiigaciones éxialenins & la fecha del mpindo de situacidn
finarciarn, surgidas como ConBECUantia de sucesos pASAdos pam cuys CANCESCION & aEpera
una salids de recersos y cuyo imporis ¥ oporfuredsd 6 puads esimss Rablermenis

Las prowisiones 500 meconcCoss cuands la Compahls tene una cbiipacidn presents (legal o
implicita) coms resuliado de un events pasado, o8 probable que la Compafia fenga que
despienderse de recursos para cancelsr las obligeciones v cuandn pusds hacense una
eatimssion fable del mporla da @ misma. Les provialonas se revisen & cada fecha del estado de
situacidn inanciera y se ajusian para reflejar la mepor ssbimacidn que sa lengs § e4a fecha

5i ol pfecio del valor femporal del dinem e signficalive, les provisones 88 DesiusNLEn utiiando
una teen 08 inlerds acfual da MBTEGdo Bnies e iImpuesios que relisa, cuands commesponda, los
risRgos especificos del pasivo, Cuando se reconoce o descuento, el aumants de la provisidn
produsto gl pase del tempo B8 reconoce como un costo financess an el astado de resultados

irtegrales.

Los pasives contngenies. son megsinados en ios eslados Snencieros cuandd B CONSESer gue &5
probabie gue se confirmen en &l iempa ¥ pueden sar razonsblements cuantficedos; en caso
contrann B0 se revela la confingencia en nodas 8 lps estados fnanclaros. Los actvos
comingames no 2 regletran an los esados financenos, pédo se revalan &0 notes cusndo su
grado de contingencia es protabia

Provigiones por abandana | (mecscidn
La Compafis menkirs una provsitn por shandono y emediacitn de la planta ubicada en
Carcaidn

Lag provislones de abandone y remedacin se provisionan 2l valor presents de los costos
eiparsdos para cancelar i obligecidn, usando fiujos de caja eslirades gua Bon descontados &
ia tasa que rellsa los desgos sapecificos del pasiva. Los cosios fulurps estimados 4on Mevilados
angaFTE § SUSIS0S 5 e Spropmio.

Bonaficios & empleados
Pariklpacion a irabajadores

La paricipacitn & rabaisdorss 88 CRrga @ resultados y 88 calcula aphcando ol 13% sobre la
wliliad contatie
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Otroe beneficios Mosoales

Los pircs beneficass iabomiles comprendsn décim (S/GENE § CO@mns MMUNBTENIGN ¥ vaCAciONES.,
los mismos que son scumulados mensuaimente hasta la fecha cbligeiora de pago, gooe o
Equidasién onginada por I lemingcidn de la relacitn laboral

Beneficios 4 emplesdos largo plazo

La Compafila, segin s leyes laboraies vigenies, mantens un plan de beneficics a emplsados
& largo plaze que cormasponds & un plan de jubdacion paironal y desahucsa, ¥ se regsiran con
cargo @ resultados del aho y su pasivo representa &l valor predenta 9@ la obligacidn a la fecha
del esiado 0& sifuRcion fnancera, gue se determing anusimants con base & esludios actuariskes
realizados por un panto indapandieénts, usando el métndo de unidad de crddio proyectade. El
valor presenie de las obligacionss d= beneficios definidos se detarmine descontando los flujos
de salida de efeciivo eslimados usando |3 tesa de intenks delsrminada por &l ectluario.

L85 supoEciones parm Seberminar & esiudio aciuana incuyen delerminaciones 5o teEEs 8
GESCUSMID, vanaconsd &0 o susidos y saanos, fases de morislcdesd edad sean, afcs de
sanich, Incrermenio an ol manks mismo ds B persinned jubdares, antrs obros Debids al oo
plszn gue CATBCiBrzs a la ressrva pare obligaciones por benelficios 8 ermpleados & lergo plars,
I estimacidn esld dueia a variaciones que podrian sef mportantes. El efecto, positivo o negativo
sobre les réseias darvadas por cambios en [as eslimacionss, &8 ragisira an su totalidad coma
otro resultads integral an ¢ periodo en el gue couman,

impuestos

Impuigsio 8 In rents comients

Lios SCivos y paEvos por ol impaesio & la renta comienie del patiots ooments se miden por los
MpoiEs gue B SRpENE PECUpEEr O pagar de o a la sulosdad fecel Las teeas mmpositeas y L@
normatng fecel GBhoadas para compyter Sichos Mpodtes £00 aguedas Que estn aprobadas & B
fecha de cieite del pariodo scbm of que & niorma. L garencia evalla en forma penddica a5
posciones iomadas &0 las declaraciones de impussios oon Magecho a las shmoones &n B8 gue
las mormas facales aplicables se encuentran sujelas & iMerpretacidn, y constiuye provisiones
cuando fubrd Bpropleda.

|mpussto o la renda ditendo
El impuesto & ls renta diferido se moonoce ulilizando el méiodo del pasiva sobre las diferencias

temporariss snife |88 bases imposiivas de log aclivos y pasivos ¥ sus mpones en ibros a 8
fecha de cerrg del pariodo sobe & gue se informa.
Los pasivos pod impussto dilends se reocnacen por iodas los disnencas iemporanss mponibles

Los sctvos por impusiic diendo se reconocsn por kodas ks dieroncas emporariss deducibias.

El imports &n libros de (o8 sctives por impuesio diferido &e revies &0 cada facha de cierre del
periodo sabre al qui 88 informa y se reduce &n [a medida an que ya no sea probable la exislencia
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o suficinss gananca mponbie futura para peTmitil gue B608 BCYivas por Impussio difendo ssan
utilizados iotel o parcialments,

Lag actves por impuesto diferido no reconscides se reavakian en cada fecha de clems del
parioda sobfe ol que so informa y se reconocen en & medide on gue 8 ome probable [a
exilencla da ganancias imponibles futures gue pamitan recuparar deheos kctivos por impuesio
difenda no resonscidos con ankerioridad.

Lo mclivos y pasivos por impuesios difendes, son medidos a las (asas de impuasio sobre &
ranta vwigensd & B lecha que se eslima gua lBs diferenciss lemporerias S8 reversen,
considerands iaa taaas del impussts & i3 renta vigenies, establecidas en la Ley Orgdnica de
Rigirragn Tributaro Inemo y sus reformas, que &n esie caso o ool 25%

Lo acivos § pashos pOf IMpussn dienco 58 COMpenasn & misle un demcho IBpEMmenis
omipibis db Cofmpendar los acivos y pasivos por e mpuesio 8 la renlbs colmends y 5 oS impuesics
difpridos sn relecionan con la misma entidad sigels & impuesios ¥ & misma jussdiositn Sseal

El pagivo por impusetne difendos no se descuenia a su valol actusd v 88 clesifica comd no
carriants,

Impuasic ppbie s ventas
Los ingranos o8 aclividades ordinarias, los gastos v Ios aclivos 88 reconooen excluyends el

Impoie de cuslgular impussio sobra 185 vertas (g). iImpussio al valor agragada), salvo:

- Cuando el Imguasio scbre (85 venias incumido en una adousicidn de activos o an una
presiscion de ssrvicios no resulle reciperable de i autondad fecal, &n cuyo caso ese
impuasto B MCONGoE COMS parte ded costo de sdqusidn del Bchive o coma pare del
gasiD, SEQUN COMBSDONTE.

= Los cusniss por cobemr § por pagar gue ya e5iEn aapreasdss induyends & mporie de
OIS ODIE LS wErlas

El impons neto del impussin sobse (an vaniss que S8 eSpifa OOURGIET S8, 0 QU COITEEpanda
papal & la sdonidad fecal, se presenta como una cuenta por cobrmr & una cusnin por pagar en

&l eslado de siluacisn fnanciera, segin coresponda

K  Reconocimiento de ingresos
Log ingrasos &8 reconocen cuando es probable que los beneficios efondmicos BE0cados & o
ransacolbn fuyan & la Compatia y el monls de ingreso pusde ser medido confisblements;
indepandeniemants el momento en que se geners el page, Los Ingresos sa midon por 8l valor
razonable de la conraprestaciin mecbida o por recibir, fenendo en cusnia las condiciones de
pago definidas coniractusimeants y sin incluif impuesios ni amncees,



Notas a los estados financieros individuales cartinuacisn

Venta de productos a través de drdenes de pedido

Lo ingresas par venta de mvenlaro a través de drdanes o padids se reconocen en o momanio
en que &l conirol del actve se irsnafiere al chente, io cusl sucede & ks enitega de cale E) parlocs
promadio de cobio es de 30 disa o partr do I entrege g2l imeniang

La Compafis considera &i existen olres premisas que representan abligasiones separadas da
dessmpefo o |ag cusles e feguiere alocas un precks detesminada de i ransaccidn. Pam
determings ol precic de la transaccidn por venta de inventarc a ravés de Srdenes de pedido, &
Compafila svakia o5 efecios dé onfraprestacones vanabies B ooilsnts de componenies
financipros significefivos, contraprestacidn no monelaria, ¥ pagos electundss al clienia

(I} Conskiaragién variably-
La Compafia availa ia axgiancia da un monis vanable dentrs de sul scuerdos con cllantes

¥ esirma @ monto de B contragresiacion a la Que g derscho & camban de transdens ios
basrey 8l clinie.

La conaderackn variabla @i estimada al iniclo del acuerdo y hasta sl momento en que fa
WIMHDW an firme de entregar éstas consmeraciones & clients.

D scusido a la eveluvatitn efeciuads por I Compafita, no se exmien consderaconss
variabiss bajo NIIF 15

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clentes no establecen of demcho & devolver ios producios, por 10 Gus
conforme MIF 15, ia Compafiis no debe reconcosr ssis contideracidn vanable como une
obdgacibn di desempefio independanbs ¥ ne debs asignar un valor de ingreso @ Beis.

Deacuantos
Lz Compaiftia no reconoce aighn lipa descuanios sobee ns venias de ireniarios con s clenies

Estimaciones y supuesios significativos
La Compafiia aplod las siguisnten esfimaciones v supusstos significativos en la determinaoibn
ded monio y pleance de (o8 ingresos provenientss de acusndos con clienbas:

Lot obros nghesss oRerscionales comespondsn & s venia de excedeniss y desperdiool de
limafa y retasos del bronce gue ho hen s uilizados en la produccidn y &8 feconoosn Culindd

g5 probable que los beneficios econbmicos asociadon & i transaccion fluyen a fa Compafia y el
monio de ingrase pueds ser madids confiablements; iIndependisntemarnts del momento &n qua
sa genera al paga

Cusntas de balance provenientss de acuerdos con clientes

Ciuentas por gobrar comerciales
Una cuenta por cobrar represanta el derecho e I Compafiia a una contrapresiacion que &
incondicional [ew daci, solo requisne del paso el Bempo anies de oue ol pago de i
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contiapeiaciin Las Wecuisds). La medicion postenior de sels cusnis por cobrar asls sujels a
la politcs aplicable para aciivos financiens.

I} Reconocimisnts de costos y gastos
E) costo de venias, que corresponds al costo de produccitn de los producios que comercializa
la Compafia, s@ regetra cuando se aniregan loe blenes, de mansra simulthnes sl reconocmiento
di kos ingresos por la comespondiente venia,

Los oiros coabos y gestos se reconccen 3 medda gue se davengan, indapendeniamente del
Farmanio Bn qul 18 pagan, ¥ & regisiran en los periodos con loa cuales ss miacionan.

mj Clasiflcacidn da partidas en corrienies y no commenias
La Compafis presents los acivos v pasives en o salsdo de slbuacidn fnanciera desificados
COITG COMMNEN y MO COimenies.

Un aciivo se claaiica como comients cusnde i Compafita

*  EADGTE MELEAT 8l BCTVD O Benes la intencidn de venderio o conswmino &n su Siclo normal da
OpEracisn,

=  manbana al Bolwe principairmente con fines de negociation;

s @spars reakesr al active dentro de los doce resns sigulanios después del parods soboe o
que s nlomma; o

# gl aclivo se slective o equivalents al efective a menos que &ile 58 oncusnie restringido v
no pusda sor nercamiado nl wlilizado pasa cancalar uh pasive por un parlado minimo de
doce massd despuds dal ciame del pericdo scbme &l gue sa infarma,

Todos los demds sclivos sa clasifican como No cofmsniss
Uni pasind i clmasficn coemo cormesnte cuando la Compalfis

= espers hguider ol pESIvD &n s cito normal de opeTacidn,

=  manliens ol pasive princpsiments con fines de negociatian,

+ gl pasivo dobs liguidsrss dentro de los doos meses siguenies & |8 fecha de cieme del
pariode sebea ol que se informa; o

=  nolisne un denecho incondicional para aplagar la cancslacion del paelvo duranie, &l menos,
los doca messs Blgulenies a la techa de serre del pariodo sobre ol que se informa

Todos los demils pasivod se clssifican como no comientas,

n} Eventos postericres
Los svenios postercmes &l cierme ded ejerccio gue provean informacidn adicional sobre @
estmacidin financiera de la Compadia a la facha del estado de sfuscidn Bnancers (evenios da
HuUEle| $00 IRCEGoN BN 08 BATE00S BNANGencs. LS Svenics polinfionss mporaniss quo no 5on
eveniod o8 apals S0 erpuEsios on notas 3 oy eptados fnancisme
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§. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Le preparacion de los estsdos financieros de k& Compadia mquisrs que la gerencia deba realiear
juicios, eSUMBCiones y suposiGones contables que afectan los importes da ingresos, gastos, Rctves ¥
pashvos informedos ¥ B fivalecdn de pashos contingendss &l clerre del pericde sabre ol que se
Infarma, En asie sentido, ka incaridumbre sobre tales suposiciones y eslimacionas podria dar lugar en
al futurs & resultados que podran reguernr de ajustes & lod impories en libros de los ackives o pashos
alectados

Le preparacon de ios esisdos fnancerms adunios induys ol Biguisnies juicios, eshmaconss y
supuesios comshies signihcaihos:

duigios
En ia splicacidn de las polificas conlables de la Compafils, s gerencia ha melizado (o8 siguanies
Juiziss, gua tenen efecto significativo sobwe los impores meconockios en os sstados fnanceros:

*  Amendarmsening operativos - 8 Compaliia como arendatans
La Compafia ha oeebado smendamionios comercisles de Bmenos. La Compafiis ha
deberminacko, sobre 8 base de une evaluacon de los rmnge y s condiciones de 0 susrtos,
guE o he relenide todos o8 nesgos ¥ beneficns significetvos nherentes a la progsedad de ssios
aciivos y, en consscuanca, ha contabilizado eslos conjratos como armendarmsenios oparativas.

Estimaciones v suposiciones
Las suposiciones relacionadas con & fubwro v ofras fuenies claves de estimacionas de inceridumbres

a la fecha de cierme dal pariodo sabre el que s informa, gQue lenen un Bllo resgo de ocasionar Sulies
sgnificatvos sobre les impories an ibros de los acivos y ks pasivos duranie 2l prisdma ercicio, 18
descrien 3 continuadcdn. La Compadia ha basatn sim supolcanns ¥ SSEMacines considerando ing
parienedines dispombles &l Momento de la preparacon de los sslados financercs.

+  Deterioro de deudores comerciales:
La sstimacion para o delericn de deudores comercialias ss deberminada por la gerencia da (a
Compania, on base a una svaluechin de la pérdida futura esparada &l moments de reconcaer la
cuenta por cobrar.

#  Estimacion para inventarios de kento movimiento, en mal sstado y obeobeto:
La esfimacion para wnentanod dé Ento mMowimeenio, on Mmal ésibdo y obanisln ot delemmnads
comio resultado de un eElUtio sleciuadt pof i3 GErenciS GUS CONSINETS | expenencis hsttrica
de & industia y aguelos producios identficados como dafieson

«  ida Gtil de instalaciones, magquinaria, eguipo, mobillario ¥ vehiculos:
Las astimaciones de vide Gt ae basan principalmenta an las proyecoones de use fulure de o
activos. En agualios casos on log gue 58 pusdan determinar gus k& vida ufil de los activos dabarla
disminuir, se deprecis ol excoso enire ol valor gn libros neto y el valor dé recuperaciin astimado,
de acuends a la vida Ut restacis revisada Faciores tales como o8 camibes en el uso planificads
s ot desindcs actives podrien hacer gue = wda (8 de los actiivos o viera disminuida.
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#»  Delerioro del valor de los activos no financieros:
La Compafila evakis ios actvos & grupos de etlives por deterionn cuando Bvanios o cambios an
lag crcunstancias Indican quas el valor en Bbros da un activa podria no ser recupstable. Frente a
la Exmbanca e aclivos, Cuyos vilores exceden s valor de mercado o capadidad de generacidn
de ngredos netos. se pracican ajusies por deteriors de vakor con cargo @ 08 resultados del
periodo

= impubsios;

La deteirenackn dae las oblightlongs ¥ gastos por implesios mquiers de inlarpreiaciones a la
lngislacién trbutaria aplicable, Ls Compariia cuanta con asesorla profesional #n matena ibutaria
&l momanio de fomar decslones sobre asuritos Fbutasos. Aun cuando la Compatia considers
QUE A SEUMACIONES &N Ml Mbulans $on prpdenisd. Contenadoras y Mpbchias en forma
ConEianis &n oS perooos eporiados, pusden surgl dscpancies con & MIGAENEmo de canirol
fribitanio (Servicio de Rentes Inlemas), en la inteqpaslaciin de nomas, que pudieran requerns de
ajustes pod impuestos an al fulura,

=  Beneficios s empleados largo plazo:

El valor presants de os benaficins § SMQEa0es. & MNG0 DD 56 BEIEMNing M arie: vEl e
achusnaiss. Las valiaoones sclussisies mplican varisl BUpbacicnes gue podrien diferr de los
aconiscmienios que eeclivamanis tendran legar en el futero. Eeles suposciones incluyen i
determinscidn de la tasa de descuento, los aumnentos salariales fulures, los Indices de mortalidad
y los aumenios futuros de |ms pensiones. Debido a la complejidad de la valuscidn, las
supoiicionss subyscenies v su naturaleze de lango plazo, bs bensficics & empleados a largo
plazs mon mdremadaments sonsibies 3 los cambos en esias supoeckne Todas esiss
FUpCSAIDneS S8 revisan 3 cada feoha de cesre del potindo sobre & gue se wiorma

Para la deiarminacion de la taan de descuanto, el perfio considen fos bonos oofparativos de alia
calided o8 Esfades Unidos v ol tempo faltante promadic para | obigacidn, sagin indica al
parrafo T de la NIC 18,

El inchos da mastalidad sa bats en as tablas biomdtices dé experiencia ecuatonans publicadas
por el institulo Fruatnaanc de Seguridad Social (IESS) seglin RO No, 850 del 28 de sgosio de
2002 Low sumenios fturos de salarcs y pensionss ie basan on los indices de inflacdn fulwos
espaindcs para &l pals.

Brovisién por abandano y remadiagiin

La Compafiis reconocit una provisidn por cbiigaciones ssumidss para ol abandong j emadiacn de
la pkanta @ NEAACONSS donde opers. Al determingr el valor MAEOREDE de i provikdn, S8 realzan
ESHmECIOnE ¥ RUPIHOONSS BN relacidn con las 25t 90 destuants, &l cosio sspeads del abandono,
remediscitn, ¥ los plazos en gue BS08 008108 SETEN incurTidos,

Provisiones
Debido a laa Inceridumbres inherenies 4 a5 sstimacionss necesaras para degbemminar &l mporis de

a3 provisionsd, o8 desemboiass roakes pusdon difend OF o8 Impores reconoCiiol ongalmente
wotse fa bass 08 25 ESUMACONES airades
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Li gelerminacedn de b cantided & provisionar esth basads &n 1a mejor estimacitn de los desambalsos
Qi B8rd necesano pagar por & cormespondients obligacidn, tomando en consideracitn toda |a
informacidn disponbie a @ facha del periodo, incluyenda la opindn de sxpenos independientes tales
om0 asesones legales v consulones

Contingencias
P su naturaleza, las coningancial solo seran resusltas cusnds uno o mise eventos futunas Incieros

OCUrTEN & nd g8 praduzsan, La evaluscidn de ko existencis y of potencial sfecio de s conbngancias
condovan &l apercices ci juitos sigrificatives y & uso do esimaciones relaconados 3 k8 nessiucdn o
o evenins futusos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia no ha reconocido pashos conlingentas,

E. HORMAS INTERHACIONALEE DE INFORMACIKIN FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES
A confinuacion se detallan s Normed inlermacionales de informacidn Financiem 8 inenpreteciones
publicedas hasta la fecha de emisidn de aetos estadog fnanckenss, pero con vigencia a parts del 1 de
anaro de 2018, En axbte santido, la Compafia tene @ Inlencdn de adoplar esiss nonmas cuando §8aR
aplicables, cuando eedren en vigancia

FeLha efpctiva do

Normias vigencia
RIIF 18 - Armandamisnios 1 d& aman da 2018
Modfeacionss 3 a NiF § - Canaciarisiicas da pagns anCDaton Lo ComMansatiin
Tefgatiin s 1 d& snen 0w 2010
Moofcacanas & la MIC I8 - inversiohes a apa plarn &n asociadas § nagocios
Corunkas 1 o @neeo de 20110
Madificaciones & la RIC 16 - Modsficacsan, mduccién o liguidaciin del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 ~ Transaccioned an moneda exfinsnjers y ooniraprastaccnas anficipadas 1 dee enern de: 3010
CINIF I3 - incerbdpmbee sobee kos trasamesndion de ios impuesios § 06 ngresos. 1 dé ey da F0TH
Mlepris Bnusies & e WIF - Ciclo 2015-201 T jemiidas an dissmbes de 2017) 1 de eng de 1R
WIIF 17T = Coniraton $& Beguno 1 de enero de 3021
Modificacones a la MIFE 10 y NIC 38 - Verma o coniribuciin oe actves antre un
irvamionista y sb asociads o negocios canjunics Far definir

HIIF 16 = Arrendamientos

MIIF 18 58 amitid en snens de 2016 ¥ resmglazs a la "WIC 17 Arendamianios”, "CINIIF 4 delarming si
s meunrdo contlene un armendamienta’, "SIC 15 arendemisntios operativos, incentives™ y "SIC 27
Evaluar la sustancia de Fensaccionss que involucran i forma legal de un smandamieanta”.

WiiF 18 estableca ol principios para el meconcciments, medican, prepeniscida y revelacon de

arrandamientos y feguens que los armendatarios implamenten un models similar el irslamiants
ooniabie de arrendamiantos financieros segun NIC 17,
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La morma inchiys dos exencionsd de reconccimientc pars emenceienss: amondsmentos de acthvos
& pocn valor (vilor de compra 08 Un SCivo nusvD B8 menor & 5,000 y contraios & coro plaro, 88
desr, amendemienios con un plapo e smendamienio da 13 meses o menoe

En |e fecha da inlclo de un contrale de arendarmentio, un Brendatanio reconocant un pash para los
pagos de armendamients pendiertss oo efectusr v un active que represents &l derecho de wao dei
actrvo subyacente durante & plazo del armencaments S0 rquenind gue ios arencatanos EoonoFean
por separade ol gasio finantenn SAQINESS POT & valofacitn présents del pakive por amendaments y
ol gasio por emoiFacan ol aciivo por descho de uss

Les arrandatancs también debardn volver & medir is camblos significativos del amendamisnts an el
casn ds gue e produzcan clarios svenios (por egemplo, uwn cambio en &l ming 08l aresdameeto,
cambic an ios pEgos de afrendamisnio, #ic | El arendstans generalments neconocenl of monto de s
niszve medicdn del pasiv de STendETIHNID COMD Una aciublzacasn del actve por Serechs de ued,

La contabilidad del arrendador confarmie o MIF 16 se manbens sustanclalmants sin cambios respacio
de fa contabilided actual segdn NIC 17, Los amendadores contin(an clasificando fodos los
arendamienios utilizands & mEma principic de ciaficacidn gue en i NIC 17 y detngur entre o8
ID0S (8 AFrendsmednins. Srendareenics SpeTEvs. y fnanoerns

MilF 16, es da aplicaciin cbiigaiona para pericdos qué comesncen an o 8 padir del 1 de enem da
2019, y requisrs que bs amendatarios y oe arrendadores sfeciien revalacionss adicionales para dar
cumplimisnio al requérnmiants da eata NoMa.

Transicidn a NOF 18

La Compafiia aplicard NIF 16 de acuerdo &l enfoque retrospective modificads. Le Compahia utizard
la solugién préclica pere velorar §u efecto al 1 de énero de 2019, sobfé e confratos que &6
identifearon praviements comoa arrendamsantos bajo NIC 17

Ls Compafiia ytlgars 88 axsncionss aplcablss, & fin de gue los conirsios. de Myendemeenin pErs ios
cugles = periodo de vigenca ol eendamienio &5 mandd & 12 ¥ aguelios o8 bk valor, no sean
igentificados ooma un confrato Se armendamento baga NITF 16,

A |a presante facha, @ Compadia ss encusnira realizando (@ evaluacdn del impacio de NIEF 16 ¥
S40Era Jue $8 MCONCZCan efscios sobie Lus contaios de amendamesrios relaconidos oon Su planta
o8 produceslin

Sobre esios confraios de arandemients, @ Comgafls estima que sus efecios finales serdn
determinadas duranis &l primer semasiie del afo 2010 ¥ sus efectos se reconacerdn conforme o
galabicce safa norma

INSTRUMENTOS FINARNCIERDS POR CATEGORIA
Al 37 ge diciembea de 2018 y 2017 los instnementos. financieros 68 formaban de o siguienie manara;
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10.

2018 T
Activos financiores medidos ol costo amartizade
Efactive y squivaiontes da aleclivo 1638 118 1,108, 384
DOmuderid comecinies 188 081 134,830
(Mrss cusrias por cobrar 17180 11.m85
1,753,258 1,688, TR
Pasives Mnanciercs medidos & coslo smortzado
Sonendares comerciales v airas cusnias por pagar 244,518 50,767
Clabnlms por pagar a anfdades relackonadas 301 744 221,272

S45583 2 ITe.0eS

Los activel y pasivos financiercs 88 aproaman al valor jusio debido & la neturalara de cono plaro de
eEbaE INETUMEnios,

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre de 2018 § 2017 efective ¥ equivalentes de sfectivo se formaba de la siguisnts
Manefa

Caja tah 500 EH
Bancoa 4] 4,518 507 TaR
Imvonralonas Emporskes el 820,000 700,000

153,115 1,308,388

{g] PooparmeEME COTERUYE SfaCive de fomao miEtD manienidl DENE [ESIDS mENOTRE

{B)  Dlepdeios mantsnidos en bancos I6CasE, B0 02 (e disponibibisd v 1o generan inkemecs

{c} Cremeiponds 8 cerificedas de dapasio da 320,000 y 500000 mantenidos an o Banco Solidario, con
vancimiordo de hasia 30 dias y basans da inberas de 4.75% y 4.00% mapeciivaments,

DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de dewmbre g8 20716 los deudornea comertiales S Iprmaben por desdoms POF WaNtEE DAl
con plazo da 30 diss ¥ que 2 osas feches no 82 enconiraban venoides.
IMPUESTOS POR COBRAR ¥ PAGAR

a) Impussios por cobrar
Al 31 de dicembre de 2018 v 2017 los impuesios por cobrer 82 lormaban por ol crldito tributana

ded Fnpuesin 3l velor agregado

bl ] T
Impusetos por oobrar
impuBalos Al vaior sgragedn BATA

e
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b} Impuestos por pagar

Al 3 do dicierbre de 2018 y 2017 o8 impusstos por pagar 58 formaban de la sigulsnts manera:

HAE T
mpussics por pagar
Irnpussls & la rerda (Ver Nots 17 (b)) 167,035 143 8x2
Faiencipnes en ka fuenta 2214 1,013
Raipnokines del impuesto &l valol agregada 1,100 514
Impusslo & vakr agregada 10287 1220
180,616 167,104

11. NVENTARIOS

Al g8 diembre do 2018 y 2047 los inventancs sa formaban de @ sguenis manera;

2018 o7

fatara prima &3,088 178,708
Preductos semesabonados 238, Tag 138 433
Maborisies y MEDaasics 180,111 150,575
Pralischio ETranacic: 133,73 800
En trdniho 182 874 11418
Chatamra 50,8

E1B,285 01,008

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se determind la necosided de corsfiuir una provaidn para

rvenlatio de lenio moviments U obsoleto,

12 INSTALACIONES. MAQUINARLA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULDS

aj Al 31 de diciemore de S018 y 2017 ol saldo de inslalsciones, magquinara, equlps, mobiliaria ¥

vahloules se formabe de la siguisnie manara:

bt ] W7
Conto [hepor i son Costo Dot i i
hastieice  scumcisda Merto hisliorico acismidsds Helo

instzipoones 126 405 (72,E28) 58 578 154 533 {7h, 587) 2 Gy
Macuinaria ¥ 8qUpo 1,778,002 (1,082,853  BA3040  1B40606  (107T,061) B3, 544
FecramineTing 4,081 {BTH) 123 4,081 ﬂul'ﬂ:I 3,405
Mueblas y enaeras 34 881 13 420 34T 8411 129.5401) 4412
Enuipn de aficing 3,851 {55E) 8 3,957 (BET 3084
Viahiculos 15,853 {13,184) 1558 15,853 {11575 4178
mstrumental Mo 3330 2 A5} 3507 3338 2, voay 1238
Equipe electronics y mguka 4,108 3 408 3 £,%05 @z 1,582
Costo de refifo 38 SCllvoE 0,187 (13, 938) 18,050 Fi R {11.078) 17818

2,001,834 11.111.“!]1 TEO, 832 2,074,085 li.i'ﬂ‘..“ﬂ TE1, 718
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B} Dwurante los afios 2ME v 2017 &l mevimiante de instalaciones, maquineris, egquipo, mobilaro v

vehiculos fue & siguienie:
Coste
Salda Saldo Saldo
b G L [ Sl s M.A424T7 UERE NG T 31,1218

Instalacioras 135,533 138,533 - 8, 928) 128,408

Magquimara y aqupa 1, 7RG D45 a7 5E0 1,840 605 85,002 {14.8,805) 1,776,802

Hisramiamas 4 (1 4,081 = 4,081

Musabdes ¥ gnpered 32475 1,838 F 411 4B 54 B8

Equipo de oficina 1,362 .89 3,851 - 3,851

Wahlculos 14,853 15,853 - - 15863

Instrumental médiza 3,238 3,139 - 1338

Equipo alacintmico v computo 4108 4,108 - 4 105

Costo de retinn da activos 28,147 29,147 28187

2,023,000 52,085 2074, RS BS. 402 [167.833) 2,001,634

Depreciacidn acemulada
Salda Saldo Salkda

ki I o [ o o 319247 wokn g 111218
Inalalacicras {70,580 {5007y [TE,58T) (4, 5&9) 7,350 IT2,628)
Maquinaria y equips (1,912,530 (64, 128y (1,177.061) [49,152) 143,360 {1,082.553)
Heraenierias {483 (183} (B85 1183 - |&TH]
Muchiss y snsenes [E7.384) [# Ha6) 34,9609 (1,421) [H1.420)
Eguipo de ofcng [T 18l [&5T) 58] (856}
Wahlculos (10.156] [1.518) {11,675} {5.5200 (13, 1885)
Instrumeantal madico 11,848) (152 (2. 1004 (H2E) {2 428y
Efqulpos ebacirimico ¥ COmputa 01T} (608 (2,713} (3RE] [ 40H)
Gasha da retin de acivos 0219 {1,4800 11878 11,453y {13, 138)
11,236,487} (762800 [(1,21236T) {89,448y 180,710 {9.2F1,102)

13. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018y 2017 los acreedones comerciales ¥ obras cuentas por pagar se formaban
de la sigulents mansers;

Proseedares dal gxtanor
Frovesdores nacionakas
Ciirag cuantas por pagar

LT 2047
458 506 12.000
TH.226 A0£15
TABT 4378
244,819 58,757

23
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14, CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Les operaciones entre la Compafis y sus entidades relaconadas, farman parte de iss ransacciones
habdunles de la Compafia en cuanto su objets v condiciones.

{8} Transaccionss con eccionisias y compaficas relstionades
(1) Al 31 de diciembre dé 2018 y 2077 las cusnias por pager a entidades relacionadas se
formaban por los saldes pandientes de pags de dividendos a Perili Giavanny, Perangeks
Perill por 217,581 y 70 488 respeciivaments y 4 887 @ Enj Ecuador. (162 268 y 58,973 &n
ol 2017}

(a2} Duranie o afics 2018 y 2017 se han efectusdo v siguenies Enascsione cOn Enbiades

relacinnadas
Afin 20182
Serviaios
Cormpras Sarvicios recibicos Dividandes
de Venias da recibuion arrpndamisnto declaradog y
Pam Sockedad Preentarks  inversanos  gerencisles e moshies pagados
Ecusdor Enl Ecusgor 5.4 1n2 418 624,707 4§ DO . 534 040
Ecusdor Eamin 5.4, Ta.000 324 A58 - B, 300
Ecusdor Tecnoesa 5.4 31,080
184,418 1,480,343 48,000 55,700 534,040
Adla 20T
Servicikes
Compras Swrviclos recibbdos Dévidendos
de ‘entas da rucibidon arrendamisnio  declsrados y
Fais Socledad imventarics  inveriarios  gerenclales  de inmuebles papadcs
Ecusdor Eni Ecusador 5.4 138,774 BL5. 589 el el B 74,859
Eigder Esain G4 . 38a w3 . A% 200 -
Ecuador Tecrossa S A - 410800 :
138,774 12 B2 AR 0OG 88,200 ITLES

(b) Administracion y alta direccldn
Loa mismbres de la alta Adminlstracidn v demids personas gua ssurnan |a geatdn (s Compafiia,
inchyendo & la gerencia ganarml, isl como ios accionistss que i representan, nd han panicipadeo
# M da diciembes de 2018 y 2017 an fensaccionss no habliuales vio relevanisd.

(B 1) Remuneracionss § cOMpEniaCiones de la gerencis cave

Durante los afcs 2018 y 2017 los mporas reconccidos como MMURBrBCIGnEs §
compensacanas de parsonal clave, 52 fonman Coms aiguen:
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2018 o7
Susidos fos 1882
Eoneficks ne monatanioy - 553
Beneficion poceviey 457
3742

15. BEMEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZD

Al 31 de dicsemibie oo 2018 vy 2017 los beneficacs 8 enplsados a corlp plaZo & foomeban de in

EguEnle mannte
018 T

Paricipackin a rmbajadoras 138 447 The 280
Vacackoes 10 ek 16354
Saguridad eocesl 8. 748 & 12T
Do culifn susida 4,337 5,808
Diecimo tarcar susida 1.AT4 1,008

158,707 160871

16. BEMEFICIOS A EMPLEADGS A LARGO PLAZO

Al 31 de doismbre de 2018 y 2017 los baneficaos 8 ampisados a g plarp s conformaban de la

slguiernts manera

218 0T
Juhizonm patrmes (m} 191,083 Y, 153
Dissahucic i 49, 108 40, 543

238,288 207,705
Lot hiphiets acluanisles ulilirsdss pare los afios 2078 y 2017 son las sigusnbon:
iRl T

Tasa da descusris 4, 00% i, 0%

Tasa esparada e incremento saiarial 1,50 1 B

Tasa de rolsckin (¥t T s

Wide horad pitmisd isnaneTie b.18 T&T

Tabta de modaldad o invalider ™ IESS 2002 T IEGS 2002

La sensibilidad de |as tasas para o aho 2018 es come sigus:

Warinciin Tasa Jubdlacion fetranal Dpsahucio
+ 0% Dassumnin (3,317} (503
- DA% Descusnio 31, 648 542
* 0.A% Ingramsania salerial 3,620 568
o Increments salaral (3,413 5y
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El célculo de los benaficios & empleados fargo plazo io realiza un achuaria exiterna calificado

{a)] Reserva para jubilacicn patronal

Mediane meolucin pubbcada en o Regsiro Crficial No. 421 dal 28 de snerc de 1983, la Core
Suprema do Justicie dispuss que kos rabajadores tengan derecho & la jubllackéa patronal
menciansds on el Cadigo del Trabajs, sin parjuicio d8 8 que les cormesponds sagon la Ley do
Seguro Social Obligatoric. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empieados Qué pof vemboinco &fws o mas hubieran presiads sonvicios confinuada o
mamampadamenie, Endidn dgerecho & ser pbilatos por sus empleadoim. Adiconstments. 108
emplesdos que & la fecha de su despido hubieten cumplido veinie afios ¥ menos de veinticines
@ios de frabeo continuo @ Inemumpido tendién derecho & la pare proporcional da diohsa

fubilacién,

Con fecha 2 de julle de 2001 en &l Suplemenio al Regatro Dicial Mo, 358 e publicd ka eforma
al Cidigo del Trebmyo mediants of cual == aproberon s monios minimos Mensuses por

PEnsInne ubllenes

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017 &l saldo de la ressrva para jubliacidn pafronal cubre el 100%

dial valor dalefminado en &f estudio acharial y ha sido clesificedo en corto y largo plaze.

La siguanie tabls resume o componsnies del gasto de 3 meserva pars jubilscion patronsl

reconockds en & eolsds de resullados integrase y U movimsento duranie Bl afo:

0% 207
Saldo iniclal 187,163 A5 ST
oty del sennees an & penods achisl B8 17 5=
Coodo finssncipio [ ] 8,768
Ganancia (pérdida] aciusarsl 3 21.871)
Baneficios pagaios . 58,153
Efecio de rechicclonas v liquidacicres anliclpadas {4, B44) [5.075)
Saldo final TH,093 18T, 163

Lag provisiones de ks sfioe 2018 y 2017 se enceeniten registradas como parte de loe gasos
oparativos Bn o estades de resulledos integrales, con excepciin de (a8 pérdidas y ganandias

actuariales qué S reconocsn coms otro resultads ifegral

(b} Desahucio

De acuerdn con o Codigo del Trabaje, B Compafils lians un pasive contingente por desahicio
con los emplesdes v trabajadores que se separen da la Compafia, Esta provisidn cubre |os
beneficks da lwrminacidn de la relacedn laboral por desshucia Bl emplgador bondficard al
trabajadal con &l weinficingd por clanto del equivalents & [ Glims remoneracidn mensull por

cada uno 06 il A0S de servicaos presiacos & la mama empress O empheEdon

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &l saldo de la reserve para desahucio cubre el 100% del valor

establacks an sl estudio actussiad,
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La sigusnie tabla resume ios componentas del gasto de beneficio por desahucio reconocido Bhn
ol aslado de esuliados integrales y &u movimenlo duraniz el afo

bl ] T
Saido impial a0 f42 50530
Cratn dal sarvicio sn ol pariods sctual 404 3,080
Cesfo finenciarg 1,583 10937
Barchda (ganancia’ ackusrial 4 (1065
Berwheas pepasos 2.8 {12,401}
Sabkdo fimal A8, 108 40 543

Las presvimeones. de os afios 2018 y 07 e encusnian regaiiadss COMo pane oS DS gasits
operaiives en los ekindos de resullados integraled, con excepcion de las pérdidas y ganancias
aciusniies que 58 MoORBEEN COMD oing resullado infegral,

17. PROVISIONES POR REMEDIACION ¥ ABANDOND

AJ 31 do dipembve de 2018 y 2017 las provisiones de remediacion y abandons, se fomaban por ios
coptos de abandono y rehabllimcion ge e nstalaciones donde opera |6 Compania, S& ha considarado
un pericdo de 10 afios como el tiempa an que se abandonaran y se rehabiitaran las instalaciones

18

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDOD

Un resuman del impueests a la rends camants y ddando cargado & resullados a8 CoMmd sigue:

wie AT

Impuesla B & renia cofmianis 04 527 17TETR
impugaba & e renta ddanda 360 {mMh

M4 T TR

Impuesio a la renia cormisnte
Una concillagidan antre la ulifidad sagin estados fnancsrcs y la ulllidad gravebis es como sigue’

e oiT

Litibdad antas de impuesia & la renia el THO, 34T
Mlas

Gaston fo G & F08 15 Ade
Utifigdad gravabis B18,107 BOS A1
Taea ga Impuesic a la monls 25% 1%
ImpueEto & la rends causado 04 817 17T I
Menos - Antizps del afie y relencones an s fesss (AT a2 (34,746

Impunsio 8 la rents por pagar (Wer Nota B 107,036 143,532

n
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£] Impuesto a la renta diferido

A1 de dichsrnbre de 2018 y 20T o panivn por impoesto o i rents dienido s lomaba de la

Siguperds Manera
Estado de shsackon Estado de rescftndon
financiera iEgTales

ol 2T M T
Cifierencias [emoormras
Irstalaciones., maquiratia, squipo, mobikann y vehicuos (83, 103) (74, 154) L ¥.00 1. 88s
Proviskin do meedigcidn de inalsncionss 1.597 1.547 i) el
Provialén de shardand e instalaciones T.248 7882 a2 08
Provinidn jubslacion patranal & 387 8,387}
Proyinitd desaluco 1497 (1.497)
Oiroe resultades insagrales jubllackin 78 {TTH)
Oiros resullsdon inegrsias desahucio 24 (240
Efecto an ol impuesio diferida 30 TIT
Pastve por imauesio diferido {E5,378) {68,018)

Para la determinacion del paskes por impueste diferdo al 31 de diciembre de 3018 y 2017 se
aplicaran las lasas de impuesto 2 & renie en base al periodo fiscal en el que le Comparia sspera
mecuparar o liquidsr las diferencias temparales, la tasa aplicada por la Compaila para &l aho

2018 y 2017 &5 dal 25% y Z2%. respectivamente.

di Conciliacién de la tasa del impuesio a la renta

Una reconciliacidn ente of gaste por impuesto a fa rents y ol producio de |a utilided contable
multiphceda por I3 fesa de impuesio al 31 de diclembre, ge somo sigus:

2018 29T

Utlided alea 96 mpussio 3 ta rema T 20 T, 3T
Gasto impuesic & ta rents B 15 1555 Imposiive vigemte (25% -

e T3 300 171605
Efpcio doi impuesio ddetida 0 {117
(asios no deduribies [Sierenzms (ETMENENES | 11,24 3,563
Erpuesla 3 L Fents FECORSCItE & Mo b BB 1TE, 581
Tasa electivs de Mpusss 2 la reea 29 58 i1 3w

o) Odros asunios relacionados con ol mpuesto a b renta

i Situscidn fiscal

Dw acusrds con disposciones eoaes ka aulondad tributena tens la faculad de revaar s
geciaracones del mpuesto a la renta de la Compafila dento del plaro de hadts s Ghos
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i}

posleriones contados & paity de |a fecha de presentacitn de ta declarscién del mpuesto a
I rente sempre ¥ cuands hiya cumplido eporunaments con sus obligeciones fibutarizs,

La Compafila ha sido fiscalzada por mpuesto & la enie hasta of afo 2007, y no manbens
oblpatenes perdentes con o Servico e Rertes (remes

Doterminacion y pago del impuesto a la renta

El impuestn a la ranta de |8 Compariia se datarming sobre una base anunl con cere al 31
de dicembre de cads pariods fiscal, apiicands & las utiidades gravables la tass dal
impuesio a la renta wganhe

Las soeificies magvas Qué B constiuyan esthn esoneracias ool pege del Mmpuesto 3 is
rents por ol pariodo e cinco afos, sEmpre y cusndo les imersiones nuevis y productivas
i reakoan fusra de Be junstociones urbanas de s caniones Quito y Suayegull y denkno
do clenos sectoras aoondmicos.

Tasas dal mpuesio a la renta

L tnsa died impoesto & s renta o5 dal 25%. No obsianie, B partlr del epercice fiscal 2018, i
tarids mposEhve serd del 8% en & caso 96 que IS sociedad fenga Bocionistes, soCioE,
jparticipes, constiuyeanies, beneficianios o similares, meidentss o establacidos &n pasaisos
fincales o regimenss o8 MEnSr MPosicitn; con una padicipecidn difecls o indinecta,
Individual o conjunta, kyual o supenor sl 50% daf capital socal o de aguel que cormesponda
& la naturalara de |la socedad

Cuando I3 mensionads parSopaciin de s scoonigtes domatkados on paralens faesie: o
rep FTinngs O mend? imposicidn sea menod al 50%. ia tanis ded 8% 8 aplicard sobse A
proparcion de la base mponible gue comesponds a dicha participacion.

AnimiEmo, se apicard [a tanife del 23% a teda |8 base imponible, la sacieded que incumpla
con el deber da informar & & Administracidn Tributsria la composicdn de sus acconsias,
BOCIE, paricpes, contrbwyentss, banshcaccs o Mmilanes, conforme & 10 U8 establercs
i Ley de Régmen Trbulans Intems y a5 esolucionss gue emita o Servitio de Rentas
inemae. sin paguacio da oires Banciones gue fussen aobcabies

En caso de gue la Compafila reinviers sus ulilidedes en el pais an o8 brminos y
copdciones que esfableca [a Ley Orgénica de Régiman Tributerio Inkemo, podria obianer
una reducciin en 3 iasa del impuesto & & renta de 10 punics porceniuakes scbm el monio
mrnaTtiio, sEmpee y cusndo efeciien &l comespondanis aumentn de Capisl hekts of 31
O Sutemibie del Supueante BhG.

Anticipo del iImpuesio & la renta

El anticipo se determing scbre la base de la declaracion del impuesto & s renta del afic
inmediato anderior, aplicando cierios porceniams 8l valor dal aclive fotal (manos cieros
componentes). patmonis fotal, iIngresna gravables y costos y gastea dedusibles El anSicipo
eafl CoMpenasso con o mpussio 8 la renla ceumsds § o B5 suscEaptibe 08 devalutain,

e
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vl

sslvo casos de axcepodn, En caso de que o Impussio a la renta causado fusre menar al
anticips detarminedo, 8l anticipo ee conveenn an impuesio a la mnta minimo,

Agl fambién, se excluirdn oe 8 delerminacon oel aniicipo del Inpussio & ia onta ko gastos
incremenisies por generaciin de nuevo emplss 0 mejors de mase salsral, ¥ en genesl
aquellas imersiohes y pasios efectivamente realizados, melacionades con los beneficios
tritudnrios gue pars o pago del Impuesto & la rents reconoos el Codigs Organics de fa
Produccién, Comeérdo @ Inversiones para a8 nuevas inversionss, asl como oiras
nlectaciones por apboncidn de normas y principios contables.

Tambidn esisn exmnarsdss del pago dei anicipo o mposesin & & onta s socsdsdes
Nisévas consiadas & parlr e la vigenna dal Codigo de & Prodocdn, hasis por an peodo
di 5 afios

Dividendos en efectivo

Los dwidendos v ulilidedes, calculados despuds del pago del impussio a ka3 rents,
distribuiding. por socindades nacionales o extranjaras residenie< en ol Ecuador, & favor da
oifas socedades naconales o exiongerss, nD domiciisdas en paraiscs fecales o
jursdicada de manor Mposicdn o de personal natuales no residenies &n &l Ecuador,
B8lAn exenios de Impusslo & & Rents

Esia @xencitn no aplios 8l of benaficiario efectivo; guen scondmicamanis o de hacho tiens
&l poder ce cortrolar b siribucidn de disponer del benefico. es una peEcna nahwal
residanie en & Ecuader El porcentajs de minncdn de dwidendos o uiildades que e
apigue al ngeso graviedo dépenderd de quien § donde o5t localzeds & beneficanio
sleciive, &in gus supery la dderencis entre I misima arde de mpuesio & |8 rents pars
personas naturaies (35%) v & tanta general de impuesio a la renta prevista pars sociedades
(26% o 2B

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos & socedsdes domiciiadas an paraisss
fscales o regimeanss de menor iImposicitn &8 debe aplicar una retencdn adkconal por =
déerenca entre i tata mioms o0& Fibutacsn d8 una persona natual (35'%) v s tarifa de
ImpuEsiD 3 i renta cosporativg aplicabie para socdades (25% o 28%:).

Cuando |z sociedad que distribuye los dividendas o ulllidades incumala sl deber de infermer
sobre su composiclin scconaria s& procederd a la retencidn de mpuesta & s rerts soboes
dichos dividendos comé sl existiera un beneficlano elecivo residents en el Ecuador,

Cusanco wna sockeded @Sulibuya dhadendos anies de o ierminscitn del asticd soondmics
u oiorgue présiemos de dinere 3 U SockoR, accionistas o slgune d8 Bus pares
ralacionadas (préstamos no comercisles), Bsla Opefacion se considerard como pago de
dividendos anficipadog ¥ por congiguienta sa debard afectuar |a relencion cormspondiants
o la farifa de impussia & s renta corporetive vigants &l afio an curso, sobre &l monts de
isles pagos. Tal mbencdn serd declarads y pagads 8 mes sigusnbs da efeciuada y
consblurd cridilte ibutado pare @ empress en lu dedleraciin de mpuSsio 8 B rente.
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I}

wil)

Enajenacién de acclones y participaciones

A partir del ejerccio fiscal 2015, se encueniran gravadas con ol impussto & la renta, las
ubhdades que pemcban Bs socedades domiciliadss o no en Ecuador y s parsonas
nilurakes ecugiorianss o oiranEEs, rescddenies 0 RO BN & pais. piovenienies de B
SNEENFCON diretis O INIMBCLE 58 BOCioNes 0 PRMCHacones de cociedate domiciliadss &
eslablecmipntos permanenes en Ecuader,

impuesio a la Salida de Divisas (I5D)
El impuests a la salids de divisas, grava a lo sigusenis

=  Latansferencis o imaledo de divisas ol extenor

¢  Los pagee efectundos desde ol exieer, inclisive aquellss reafizadon con etursos
fnanceros an el axterior de & persona netural o is socedad o de lsceros

=  Las mporisclones pandientes de pageo regisiredss por mss de doom (12) meses,

= L&k exportacionss de blenes y senicios pgeremdos en o Ecuader, efectuadas por
personas nafuraled o socedades domicillades en el Ecuador, cuando fas divisas
comespondiantes & 08 pEJ0S pof CONCepio O6 dithas sxporiacionsd no mgresen =i
Ecusdor

=  Cumndp la salida de dhvisss se proouZcs oomd nesuliado de |a coOmMpensacion o netso
de saidos deudores y atreedores oon al exieriar, |& base mponible eslard conslitusda
por a totalided de & oparacidn, es desir, lanio por el saldo nete transfarido como por
&l monto compansads,

Estén nxenios dal impusiio a b safida da dovaga [1S0)

»  Transhrencas de dnero hasia 3 salaros bisicos unificasos woentes gus no mcluyen
papgos pod consumos de iarjetas de crédita,

« [Pagos resizados al aximrior por amoriizackdn de capial & nferesas de craditos
otorgados por insiiuclones financieras inermacionsles, con un plaze mayor a un afia,
destinados al financiamiento de imersiones previstas en of Codigo Orglnico da la
Produccain, Comarcia & immersonss y gus dessnguen niersssd 8 s Bsas
referencakes

*  Pagos reslirsdos al exienior por conceplo de divdendos distribuidos por SOCisEadges
nacionzies o exirpnpras domiciiadas &n el Ecusdor, despuss del pags del iImpuesio
@ la renda, & favorl de oiras sociedades eaxiranjerés o de parsonbd nElurales no
residentes an el Ecusdor, siampra y cuandd no altén domiciiados en paraisos fiscales
0 jurisdicciones di MEnsr imposicion

El mnpuesio a la salds de dhvisas (IS0 podrd ser utlizado como cridito iibutsss para la
delsminacitn del impussis 8 la renta hasta por § sAos, siempre que haya sdo onginado
&n I imporiacitin de matenas primas, insumos y bienas oe capital con ia finelided de que
BN Incorporados on procesos produciivas ¥ gue consten en el Fstads amilido por el
Comié de Politica Tributaria,

M
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viil} Reformas tribulariss
En &l Supismisnio del Registro Oficisl No. 309 del 21 de agosio de 2018, se expicd la Ley
Ongidnica pars o Fomenio Producivo, Atreccion de inensones., Generaciin de Empeeso, §
Estabdeiad y Equiibrio Fecal: y en & Supiements dal Regat Ofical No. 382 del 20 de
diciembre g 2018, se publicd su Regiamento. Los principaies ncentvos yj reformas
irnbutanas gon o8 siguisnies:

*  Rigimen de remisidn

Rarmisldn dal 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las oblgacionas
tributaniag cuya administracidn yio recaudacion l& comesponde al Servicio de Rentas
Internas. Egle régiman aplicd a sbligacionss tibuthnias vencidas con anteriondsd ai 2
dm abeil da 207168,

Remindn dal 100% de imereses y recagos denvadon de ias obbgaciones aduansras
esimbloccias on control posisnior 5 fravés do meciificacones de irbuins. cuys
adminshiacin yo recaudacion B comesponds & Senicis Macional de Aduanas del
Ecuncior, delmrrmanadas 8l 2 de abs de 2018

»  Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas
Ampliaciin del plazo de exoneracion ded mpueslo & & renla y su anticipo, para nusvas
inverslored productivas gue se mealicen &n sscloned considerados como prionzadod.
En ol caps de sockedades ye exisienies i@ exorerscion aplicard g8 manera
proparcional v 18 reduccion no podrd Ser meyvor 8 10 puntos porcentuales,

Exonamcdn del 150 pars i85 nuevas inversisnes produclives gus suscriban conratos
s inversibn, an pagos reairados al exienor pof cONoepto da mportacionss de bienes
o8 capital y malenas prmas pars o dessrrollo del proyecio, ¥ BN BRSO BOT CONCEPID
o8 deadendcs, sempre gue cumpla con las pondicicnes ssfaladas en la Ley.

Exonaracidn del pago de IS0 por papos al axtencr Dﬂm&mﬂ
dividendos a beneficiarios efectivos residentes an el Ecuador, cuando las socodades
rairyiartan an &l pals al menos el 50% de las vilidades, on ruevos aciivas productives.

Armphasion del plazo de exoneracidn del impussic & |a renta para inversiones &n
industrime bsicas a 15 aflas y 20 afics an caniones franbenzos,

+  [Reformas tributarias
Impueato 2 1 Reota
Increments en el imite de deduckdaad on gasics de promocdn ¥ publodad,
del 4% cambia al 20% el total de ngresos gravados.

- Laterils de impuesto a @ renta a8 del 26%, no chatanis, a dicha tarfa se sumara
3 puning porcentuales cuamnoo
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n La sociedasd respaclo de Sus accionisias, socos, paricipes, constiluyenies,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar U coOMposEion
socielaria,

= Dentro de la cedena de propiedasd de los mespectivos  derechos
representatives de capital, easta wn fiular residents, establecido o
amparago en un paraiso fiscal, jurisdiccion de manor imposiciin o MAgiman
prefararnta v ol beneficiano efedivo es residents fiscal en Ecuador,

La adicidn de tres {3) punics porcantiales aplicatd a toda ta base imponible de
fa socedad, cuands of porcentaje de paricipacidn por quisnes & haya ncurdo
an cualquiers de les causales anberiores sea igual o superior al 50% del capltal
socal o de aguel guee comesponda a [ neturaleza o |e sociedad. Cuando la
mancionada parbcipacin sea inferor al 50%, la tarfa correspondienin a
socedades mas fres (3] punios porcentuales aphcark sobre la proporcidn de |a
base impoenible que cormesponda a dicha participacidn.

- Se elmina la figura del anticipo de mpuesio & la renta minime, S0 e exisliese
impuasio a la rents causado o sl el mpossto causedo en el efercici cormernts
fusre irferor al anticipo pegado mas las retencicnas, &l contribuyente tendra
derecho a prasentar un reclamo de pago indebide, o vna solicifud de devolucin
de pago en exceso, o a utilzar dicha monks directarmente corno crédito tibutano
sin intereses para el pago del empuesto a ie renta que cewse en los eercicios
Impositves siguientes y hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la
declaracitn.

= Hasta & mes de junic de cada afa, los conbibuyanies padrin sasliciar al Director
General del Servico de Rentes Intemas la exonarackdn o fa reduccidn del pago
died gnticipo del impueste a la renta, cusndo demussien en forma sesteniada,
que s& generardn pérdidas en esa afo.

£ Sp cambio a una tarfa progresiva sobre fas wiilidades que perclban f=s
sociedades domiciliadas o noen Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas
o extranjaras, residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion dirscta
o indirecta de acciones, particgaciongs, otros demschos representativoe de
capital u obros deraches que permian la explorecidn, expldiacion, conceeidn o
simitares; de scciedades domidliadas o eslablecimienlos permanentes en
Ecuador, siendo la tarita mas alta la del 10%.

Impuesio al WValor ﬁgrggﬂg

El uso dal cradiio fribviene por el Impueste al Valor Agregade pagado en
adquisiclones locales @ importacionss de bienes ¥ senicios podré ser utiizado
hasta dentro de cinca ahos contedos desde |a fecha da pago.
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= Los exponsdores de seTvicics pusden oblener la devolucdn del VA pegado v
relenids, 8n la mponacitn o adguisicidn local de bisnes, INEUMos, senACios y
scivos fjos, necesancs pera la prestacion y comerclallzackin de servicios que
B BEpONEn, que no haya sido ullizede como crédio ibulene o que no heye
sido reembolsado de cualguier forma,

| la Saida de Divi

Be incluye como excepcidn del hecha generador del Impussto & la cancelacitn
#é ablightiones mediante 3 compensacidn.

iz} Precios de transferencia
El monio de iransaccionss con enticdades, relacionadas 0o supers el limie oo presaniacon
dha mdome inlsgral de precios de tansipencs.

18. PATRIMOMIO

a)

b)

€}

Capital social
A 31 do dicembre de 2018 y 2017 el capital emilido estaba constiiuldo por 1,500,000 accipnes
ordingras ¥ nominalives, con un valor de 0.04 cenavos de US Ddlar cada uns, iotakments

pagadas.,

Al 31 de dicssmbre de 2018 ¥ 2077 ol detalle de los scconielas de la Compatila es &l siguisnie:

Nimaro de Pariicipacidn

Mombire de soclonista Hacionalidad Capital acclomes 4
Eri Ecusdor 5.4 Ezuatanans 5232 1308050 AT.01%
Gilowann| Pastli ‘Haliara 5405 125,117 000,
Fanargalc Sarh Ralana 1354 55 854 158%
&0 1,500 000 T00%
Resarva Legal

La Loy recquinin Gu B8 TENETSra 8 8 esars isgal por lo menos o 10% de i uibhded neta anusl,
hasts gue In reserva legue por i mencs Bl 50% del capital social, Dicha resssva no pusde
disiribuitss coma dividendos an efeciivo, excepio en caso de uidacdn de In Compaifila, perg
pusds ubitearsn parm cubrir pérdidas de operaciones o pars capilallzamnes,

Actualmants i reserva e |8 Compaliia alcanzd al 50°% del capital sodinl suscrito,

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiara

De acuerda con la Resclucin Mo, SCICICPA IFRS.G.11.007 de la Supsnntendencls de
Compafias ermaica & 9 de septiembre de 2011, & saldo acresdor por 408 908 provenents de
los ajustes por adoposdn por primera vez de tas NIIF, sclo podrd ser capitalizado on ia pare que
excada al valor de las pérdidas scumiiadas v las del Giims eprccs o s e, wtlirado en
abasiter phrdaias o devuslio sn casg de iguidacdn da la Compafia
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dj Reservas de capital

De acuerda con la Fesolucidn Mo SCICICPA IFRS.G.11.007 de la Supernigndencia oe
Compafiss, Valones y Saguros emitids el O de sepliembre de 2011, o sbido acresdor de la
reserva de capitel por §75 S8E de la reserve de capiial gerersdos nasta el afio anierior sl paricdo
da trans|ckdn de eplicackin de las Mormas Internacionales da Informacdn Financiera, deba ser
transfenids al parmmonis & & cusnis resuliiaios acumolsdos ¥ podes ser capiinirado en ls parie
que expeds al valor de las plechdas scumulades ¥ las ded UHime ejercico concluda, &l las
hubigran; ulilizacds an sbeorber phrdidas; o davusiio en ¢ caso 9 liguidacidn de ka Compaia.

o) Dividendos declarados y pagados
Madiamte acta de Jura General do Accionistas del 10 de abril de 2018 s declar dividendos por
613,828 qgue correspondan al 100% de s ulllidedes dal afio 2017, loe mismos que fusron
pagados su fotaldad an el afo 2018

Mediante acts de Junts General de Atcionistas el 23 de marzo de 2017 &8 declard dividendos
par 438 608 que correspondan af 100% da las wilideses del afio 2018, los mismes que fusron
pagados s totatidad en & afio 2017

20. INGRESOS OPERATIVOS
Durarte los atios 2018y 2017 los ingresos cparativos se formaban de la siguienis manera:

FJRL T
‘Walvulas 1,833,088 1,825,125
Reguladones 47 875 G54 558
Patcos e 234 540

2,538,381 2,624,353

Camos 48 QG 54,570
2,890,533 3,811,828

21. COSTO DE VENTAS
Durante los afos 2018 ¥ 2017 &l costa de veantas se formaba de la sguignte s

BB AT
Wb G172 Ta8 457
Reguiadorms 44 087 AGE A
Phbslicos 44 03 Tl 55
Ddros costos apicadss & produccion 45,675 123 404

1,600,017 1,800,618

ACCEsOnon 22352 12,0TH
Besvicis ' 12,110

1822 409 1,424,808
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23, OGASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afos 2018 y 2017 los gasios de administracion se formaban de |a siguients manara:

o T

Parsamal 112,188 114,117
Seriicins gersncaies 52,03 50,170
s 7,78 33,804
Transporia y vigilarcia 24918 26,790
Honorancs peoleucnaes 24 290 BT
IMpUTEIE  CeeINDaTongs 16,880 15,634
Suminstms ¥ BeriCios 1,880 1,045
Diepreciankin 3,081 & 816
Saguraos ara 1028
Manfanirieis AGT 13213

354, TRR 50,18

2). PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

b}

Bervicios gerentcisles

Con fecha 1 de enam de 2017, |a Compafia firmd un contralo de prestacidn da sarvicios
gerencialas GoN su ciMpafiia accionista Eni Ecuador 8 A, mediants esle contrato la Compahia
fmanzas y oonbinl, segordad-saiud y ambeenie, ROUMsos humanos, entie 0ires. Por esie services
la Compafila pagd & su relacionads una tarifa mensusl oe 4,000, Este contralo rige por los shos
2017 -2018 ¥ i renveva cada dos afios de maners aulomabica,

Durarde los afos 2017 y 2018, & Compafiia ha regaiads gasiol COMESpondeniss § S48
concepio por 48 000 cacts afic

Arrendamisnts de inmucbles

Con fecha 5 da snerc de 2018, la Compafila fimmd un confrato da amendamienio da iInmusbles
con su relacionada Esain S.A, par o ol B Compafla 58 obiiga a pagar un canon mensual de
4 500 Este souprio 58 renuevl EhulimeTe 08 MANSTS IiDmSHca

Duranta los shos teminsdos al 31 de diciermbre do 2018 ¥ 2017 fa Compafila ha registrado
gastos comespondientss a esie concapto por 55,200 cada aho.

24. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS

Competenacia
La Compadiia anfrenta una fuarte competeancia en su Area de negocio ¥ ailima que 5o mantandra
sste alto nivel de competitivided. Pera hacer frinte & esta siuacdn, & Compadfia adapts
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b)

e

permananismense 5u5 uiralegaas 08 NEgoso ¥ 0 Produtios, buscancd satslscer la domands
e sus SClullEs y poienoaios Oeenies, innovendo y desarmpiando @ excblencil en su atencitn,

Hivel de sctividad econdmics scuatoriana

Dado que las opereclones de la Compafila s8 ubican &n Ecuador, dalss son senaibles y
depandienies del nivel de actividad econdmica que desswolla ol pais. En periodos de bajo
ORCETERNI0 SConGImICD, Cedimanio de las [BasE oo deSEMDEED ¥ CRcHMenS minimo de i
demands inéma, no 58 ha vislo un impacio negativo en los ingresos operacionales de s
Compafia pasands de 2,611,625 en el afio 2017 a 2,600,833 en of afo 2018,

Mediante Resclucdn 116 de nowviembre de 2013, el comidé de comercio Exerior del Ecuador,
reaniid refommar & a1 ded COMEX], que conbens i ndming de producios. supsios af control
peesio @ I imporactn, inchyendo la presaniaciin oel Certfficado de Reconocimients. Dicho
cefiificado a8 sagible comp dooumenio soponis a i declaracion de aduana

Por al confraris, en la importacion de matedas primas, no existe restriccidn o que parmite
confinuar produckends &n mismos volimenss, los cindros y accesonios relaconades al GLP,
Sampe § cuando no exsts reinccidn a oo plaro.

Es decyr gua dicha reforma a s mporaciones. no causa afectscitn directe a8 8 actvidad
productiva ¥ de comercializacién de ias Companias del grupo, en los volimenes actuales; paro

=i Umitarls &l crecenients sostepldo gue la ermpress ha venido mantenlends en el dmblo
comelcal

Objativos y politicas de administracion de fesgo financiers

La estruciurs de gestitn de resgos fiene como base ol direciono ¥ la gerencia da la Compaiia,
que son los responsables de idenfificar ¥ conirolar (o8 nesgos en coordinacién con olras drgas
coma s@ explica & conlinuacidén

@) Diewciono
Es maponsables del enlogue general para el manesjo de resgos, il oomo B polifces
slaboredes para dreas especificss como riesgo de fipo de cambio, nesgo de lasa de mianés,
risago oe crédito v el o de Inslrumentos Bnanoenos.

i} Finanzss
El arpa de Bnenrss &8 maponsable de sdminnirar of fiyo de fondol de la Compaiiia
tomando en cuenta ies politices procedimisnios y limites establecidos por & direciorio y 1a
gemncia de la Compafila Incluyends ol seguimients & dichos procedimientos para mejorar
I sdministracion de nesgos de la Compafila.

) Migacin de riesgos
Comb pane ol maneyo iolal de nespos 5 Compaltls evalis constantements ios diferenies
eSCONANoE & isentifica dferenies estTalegias pars manea: las mposiconss resutanes de
eamblon &n les fesas de Mierés, moneda exiranjers, riesgs de capital y resgos de ongdio,
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d)

gl

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que fienen una caracierstica comon: 1a posibilidad
de que la Comgpafia sufra perdides come consecuencia de las varaciones del mercade,
dervadas de ke actives que alla poses Asi, entre los mis comunes S8 snousntman:

* Riesgo de gue las tasas de intenis de sus mversiones o deudas sufran variacionss a s baia
o a3l glza, respectivarmeania,

" Riesgn de que la posicidn de mercado de ls Companiia se deleriom comp consacuencia de
la operacida propia o de ferceros, asi como de las condiciones acondmicas,

*  Riesgo de que fas monedag distinias & |a moneda de operacitn de la Compafia sufran
varacionas adwerses & SuUs colEacones.

Riesgo de tasa de interés

El fiesgo dix [a tasa de inberds &5 8l nesgo de fluctuacion dal valor justs ded iujo de efectivo fuiurp
g2 un instruments financien, debide # cambios en las asas de interds de mercada. Al 37 da
dicigmbra da 2018 y 201 ¥ los insfrumentes financeros da la Compafia no Senan tasa de interés.

Rizsgo de liguidez

El rlesgode liquides ef ef riesgo de que fa Compafiia no pueda cumplir con sus obkgaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al wencimiento y reemplazar los fondos cuande sean
refirados. La consacuencia seris & incunplimientc en el pago de sus cbligaciones freme &
tercams.

La liguidez se controls a raves del calce de los vencimientos de sus activos v pasivos, de la
abfencidgn de fineas de crédito yio manteniendo los excedentas de Bguidez, o cusl e pemmie A
i3 Compahila desarmallar sus actividades normmalmants

La adminstraciin del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiarmenin, a traves de una adecuada canfidad de fuentes de crédio cormpromelidas v la
capacidad da liquidar transaccionas principalments de endeudamianta.

El vencimieno de las ohlisaciones coniraidas por la Compania a la fecha del estado de situacdn
financiera y los importes & desembaolsar a su vencmienio en base a los pagos confraciuales no
dasconiados que S8 realizarén, es dentro de loe primeros 30 diss postenores al 51 de dicermibne
de 2078 9 2017,

Riesgo de gestion de capital

La Cormpafia adminstra de maners acliva una basa de capital para cubrir log riesgos inharantas
en sus gciividades La adecuscidn del capital de la Compania es moniloreada usando, enire
olras medidas, los retios esteblecidos por la gerencla.

Los objetives da la Compania cuando maneja capital, ente ofros incluyen:

(il Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue
eonlinde brindando retornes a bos acclonisias y beneficios a los otros patcpantes; v

a8
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{iy  Mantener una fusre base di capital para Bpoyar & desarolls de sus acthvidedes.

Al 1 de diciembie de 2018 y 2017 no han existido cambios 80 a8 acividades v poliicas de
mubneo de capilal en la Comgafia,

El vancimiens de las oblissciorss contraidas por fa Compafla &n lo que &8 relacgons con
provesdones incales s ubica en un rango entre 15 y 30 diss Le Compafis buscs Una posicdn
favorable de capital de trabsjo & indices de liguidez para migar ol riesga,

Riengo de crédita

E! mesgo de crédito s el fesgo de qQue una contrapacie no Medna sus obiigacones bajp un
imstrurnents fnanceds o contrato o8 diente, o gue lieva a ena pédida franciers, La Compafils
eith Expuests & fiesga creditcio pof sus activdades operacionales principeimaends por cusniag
por cobrar y por sus actvidades finenciares, ncluyendo saidos e bancos y ofros insfrumeantos
financiamns.

Los resgos creddicios miacsonados oon crad®os &8 clientas son adminisirados de acusrdo oon
la politicas, procedimienios y confroles establecides per la Compafifa miscioradss a la
pdministracidn del resgo creddicio de dienisa. La caldad cradificia del clienis so ovaila en forma
parmanenis. Los cobros pendienies de los clieniss son suparvasdos, La méxima exposicon
fesgo crediticio & I8 fecha de presentacsdn dal informe & ol valor de cada class do activos
finmnciaros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 1 de ensm da 2019 v Ia fechs de emisidn de &stos esiados finenciercs no 88 produjercn
aventas que an opinién de la gerencia do 8 Compadia pudiaran lener un sfecto sighificativo sobre log
estados financiercs al 31 g8 diciembre da 2018,

k-]



