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Informe de los auditores independientes 

ALlos Accionistas de EsacontrolS.A.: 

Opinión 

Hemos auéitado los estados financieros adjuntos de Esacontrol S.A. (una sociedad anónima constituida en el 
Ecuador, subsidiaria de En Ecuador S.A. y que a su vezes subsidiaria de En International 8 Y de Holanda, la cual 
«es subsidiaria de Eni SPA de lll), que comprenden el estado de situación financiera al 33 de diciembre de 201 
y los estados de resultados integrales, e cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por el año terminado en 
sa echa, y las notas alos estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas, 

    

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Esacontrol SA, al 31 de diciembre de 2018, y los resutados de sus 

"operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fujos de etectivo por el año terminado en esa fecha, de 
ontormidad con Normas Internacionales de información Financiera. 

  

ases para la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras responsablidades 
de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en a sección Responsablidades de 
auditor sobre la auditoría de los estados financieros. Somos indepencientes de la Compañía de acuerdo con el 
Código de Ética emitido por el Comité de Normas internacionales de Ética ara Contadores (IESBA por sus siglas 
inglés) conjuntamente conos requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de os estados. 

financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsablidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Cósigo de Ética emilio por el1ESBA. 

    

“Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suliiente y apropiada para proporcionar una. 
base para nuestra opinión de auditoría 

Responsabilidades dela gerencia de la Compañía sobre los estados financieros. 

La gerencia es responsable dela proparación y presentación razonable de estos estados financieros adjuntos de 
acuerdo con Normas Internacionales de información Financiera y de su control Interno determinado como 
necesario por la gerencia, pora permitir la preparación de estados financieros que estén bres de distorsiones 
importantes debidas a fraude o error En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable 

de evaluar la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, 
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos 
que la gerencia intente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga ctra alternativa realista para 

poder hacerlo.
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría delos estados financieros. 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de silos estados Inancieros tomados en su conjunto están 
Ibres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de augitoría que incluya nuestra 
opinión, La seguridad razonable es un nivel ato de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de. 
acuerdo con Normas internacionales de Auditoria siempre detectará distorsiones importantes cuando estas. 
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de maner 
ncividual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que lo 
usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

¡Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Intornacionaes de Audtoria, aplicamos Jlco 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría. Nosotros además: 

+ identificamos y evaluamos al lesgo de distorsiones importantes en os estados financieros, debidas fraude 
.error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos identificados y 

obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquella que 
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, 
manifestaciones talas y elusión del control interno. 

+ Obtenemosunconocimiento del control interno queesrelevante para la aucitoía, cone propósito de diseñar 
los procedimientos de auditoría de acuerdo con as circunstancias, pero no con el propósito de expresar una. 
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía, 

+ Evaluamos silaspolicas contables usadas son apropiadas y slas estimaciones contables y las revelaciones 
relacionadas hechas por la gerencia son razonables 

+ Concluimos sila base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia e apropiada ys basados 
en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre Importante relacionada con hechos 0 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad dela Compañía para continuar como, 
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de 
amara atención en nuestro informe de auditoría las revelaciones relacionadas en ls estados financieros; 
>, si chas revelaciones son inadecuadas, modiicar mestra opinión. Nuestras conclusiones están basadas. 

en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y 
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus 
'evelaciones y slo estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera 

stación razonable 

  

que alcance una pr  
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

Hemos comunicado ala gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado yla oportunidad de la aucitoría y los 
hallazgos significativos de auditoria, incluyondo cualquier deficiencia significativa on el control Interno que 
identificamos en nuestra auditoría, en caso de existir, 

  

  

Entre your 
RNAE No, 462 

/anniNacimba Tapia 
RNCPA No, 23.310 

Oui, Ecuador 
28 de marzo de 2019



Esacontrol S. A. 

Estado de situación financiera 
AA31 de diiombro de 2018 
Expresado en Dolores de ELA. 

  

   

Notas 208 2017 
Activo 
Acto corriente 

Etecivo y equivalentes de etectwo 8 1500115 1308268 
Deusores comerciaes 9 19661 396890 
tras cuentas por cobrar 17480 11788 
Impuestos po obrar 1040) E 

$“ esos 
1400 

2321232 

1 terna 
Total activo 3082950 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo coriento 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar . a 0797 
Cuentas pr pagara entcades relacionadas 1 301744 aaa 
impuestos por pagar 100) 180,18 157,184 
Beneficio a empleados. 15 159,701 160.871 
Total pasivo corriente CE 
Pasivo no corriente 

Benefcios a empleados 10 20 
Provisiones por remediación y abendono 17 Ed 

Pasivo por impuesto dferido 180 ese 
Total pasivo no comtente 359,498 
Total pasivo 1246422 
Patrimonios 
Captal socia 50000 
Reserva legal 30.00 

Resutados acumulados 2023502 
Total patrimonio. 1 2113:02 
Total pasivo y patrimonio    359924 

   “4 Da 
Fermin finga: 

Gerente General Contador 

Las notas adjotas alos estados francieos son parte Integrante de estos estados



Esacontrol S.A. 

Estado de resultados integrales 
Poretañoteminao e 31 de Gciembre de 2018 
Expresado en Dólares   EUA 

Costos de ventas: 
Ventas de reguladores, vv y ptos 

Vertas de accesorios y oros 

Gastos de administración 

Utilidad en operaciones. 

Ingresos (gastos) Mancera, neto 
Utilidad antes de Impuesto aa renta 

Impuesto aa renta 
Vilidad neta 

tro resultado Integral: 
(Pércica) ganancias actuaralos 
Resultado integra, neto de Impuestos. 
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Esacontrol S. A. 

Estado de flujos de efectivo 
Pocelañotarminado el 35 de cier de 2018 
Expreso en Dolares de EUA. 

  

laos de sio de a acidos de operación: 
Ús ete npueto reta mao mae lts paa tonllr a Id arts ds Impuesto renta cone auto. 
ata proto po ascos e operación 

  

e a cs, pair agar lar y veis reso 
en sas y eta de propecia, ar eo, nat y no 

Prot sr patacon par! seras aa 
Pron pr rradació y ardore ses 
Varción an e cptl e trabajo: 

Varzcin deseos = aumento dsminución 
a rs amen ss ca 030. 

pr poor 25. 
to 5) ts pagado par ancpaco 7 
Os aa o cortos 1000 

Variación de pets = aumanto (emanación 
Areas comas y ds fra 9 opa a par a ens cs 
ra ag 

Bross erpestos 
gara por bars ricas ro pao 

Electo provisto por a actividades de operación 
Inoue are pagado 
Etoo meo provisto pora actviacos de operación 

  

Fo detecto ae a atico de inverso: 
Asco sli, macahara qupa.btaro y vico 
Eco neto utzao o) o acvicaos e Ive 
Fly sn lets ea atidados de francamente: 

nt pags 
canto ato 0) a cade e narco 

Aumento to electo y eqlvalertas de aero. 
toco equivalentes de eecivo: 
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en Enel er O Haza Fermin Minga 
arme General Gaceta Acro. Cemacor 

Las rotos eduntas son pare Iegrarte d estos atado Enanceros.



Esacontrol S. A. 

Notas a los estados financieros 
31 de icemor de 2018 
Expresacas en Dólres de EVA. 

1 OPERACIONES 
EsscontolS A, fu cansa el 16 de mayo de 1978 su joto social ese esamblajy fabricación 
de válidas, reguicors, plásticos y oos meáltos para uso comercial, insustí! y domésteo, 
Esacontrl S.A, es une subuidai de Eni Ecuador S. A, y qu a la vez es sutura de En 
Intematoral BV. de Holanda, lacus subsidiaria de En SPA de Ia. 

  

  

Los estados nancisos adjuntos fueran autorizados por a gernci general el 27 de marzo de 2019 
y során puestos a consiración de la Junta Genaral para su aprobación. En opinión de a gerencia, 
stos estados fnancros serán probados sin modificación. 

La dreccón registrada dela Compañia es Panamarícana Nate Ki. 10 % calo José Andrade OE 
1588 y Joaquín Manchono sector Crcolón, Quito-Ecuador 

2. BASESDE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento 
Los estados nancioosadunts han sido preparados de acuerdo cons Normas Intemacionals de 
Infomación Financiera (en delete "NI), emita por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contaba (on adojato intentona) Accounting Standards Bosrá "ASE por su sigas en inge), 
Vigentes 131 de aciembre de 2018   

Base de medición 
Los estados Inaniers dea Compañía hen ito preparados en base a coto istóco, pario on 

ragístos de conabidad mantenidos por la Compañía con excepción de benatio a empleados a 
largo lazo que son valorados enbase a métodos acuariales Los osados inanciros se presantan 
en Dósares de ELLA. que es 'a monada de uso legal en el Ecuador y moneda funcional de 
presentación dela Compañía. 

Las pocas de contados adoptadas son consistentes con la apcados en años antenores. Lar 
nuevas NIF y MC revisados que son obligatorias para o peros que se inicio el de enero de. 
2018, pora nturalza de ss operaciones ol fueron aplabls la Compañía:   

- NIF O Instrumentos Mnanciores 
- NFS Ingresos proveniente de acuerdos con lentas 
-  Aciraciones ala NIF 15 Ingresos provenientes de acuerdos con clenes 
-  IntrpretacónCINIF 22 Transscinas en mon extranjra y contrarestcionas ancpadas 

"oaficacones lá NI 40— Traneerencis de propias de inversión 
-  Mosticaciores ala NIF 2- Cisfcacón y valoración de transacciones con pagos bnsados en



Notas a los estados financieros individuales (cormuacn) 

Mosiicaionos a la NIF 4 = Apicación de a NIF 9 Instrumontos Financros con la AUF 4 
Contratos de seguro 

=  Meoaficacones al NICZ8 = Inversores en asociadas y negocios conjuntos - Acirción de que 
la valoración dels aripacs vales razonable con cabros un esultacos ss una sección 
deforma separada para caa inversión 

- Medicaciones a la NIF | — Adopción por primera vez delas Nomas Itemacionale de 
Información Francia - Supeión de exenciones a coo plazo para quenes las sopa por 

  

La adopción de dicas normas no tuvo electo en su poicón Mancera y resutados de operación, or 
lo anto, n ha sido necenario modiar los estados franciero comparatvos de a Compañía 

3. CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES. 

Mueras normas e Interpretaciones 
Durante el año 2018 la Compañia ha plcado NUF 15 y NIF 9 por primera vez. Lanaraleza y los 
electos dos cabros canas por apícacó de estas nuevas nomas se deta  oremuación 

MIE 15- ingresos provenientes de acuerdo con cies 

NIF 45 reemplaza 4 la NIC 13 Contstos de construcción, NIC 18 Ingresos e merretacones 
relacioradas y e ala, con excepciones mudas todos oa ngosos dervacdos de acudo con 
sus cletes. NIF 15 establece un modelo de cinco pasos para conabzar los ingresos que surgen 
e os contratos con clentes y require que los ingresos se racongzcan en un vir que refe la 
Fomagrestación la que una entidad aspaa toner derecho a cambio de a ransteanca de bares 0 

sarico ancient. 

UE 15 roquero que as entades ejerzan su jui, orando en consideración todos aspectos 
ruerartes y crmurtancin en los que Se apica cada paso del modos as aceraos surcos con 

us cite Esta norma tambien esecía ortabad de o conto ncrementale de tener un 
acuerdo con cents y los costos dreciament relacionados con el cumplimiento de stos. Además 
la norma require revelaciones adiconalos a n de cumplt con sta nues norma, 

La Compañía adoptó IF 15 uNizando ol mátadorerospectn mocifcado. El etc reducto de la 
“adopción del método rerospecivo modicado se ha apícado al 1 de enero de 2018 y no tuvo 
Aalectacón as cuertas patrimoniales de la Compañía en ea leha y no so reesablcan las ctas 
de lo eta francos compartvos por el 2 amino al 31 de Sciembre de 2017 ya que la 
norma proporcion un reuro prácico para apícar de esa manera. La Compañía no tro afecto 
producto del adopción de NNF 15. 

UE S —tosturmentos frances 

NIF 9 rstromentos Fnnciros' reemplaza NIC 30“Istrumontos Financieros. Reconocimiento y 
Madiciór, para los periodos anuales que empiecen a parir do1 de anar de 2018 y que cubren os 
aspectos relacnedos con lafiacón y meciión de instant fnncioros y deterioro de estos 

 



Notas a los estados financieros individuales ¡cormuacin) 

La Compañía adopt NIF 9 ulizando el métoso respecto modfcdo, El afecto progucto de la 
acción dl método respectivo modícado e ha apicado al 1 de enero de 2018 y no tuvo 
teciació alas cuentas patronales de la Compañía en os fecha y 0 sa restalece ts ctas 
los estados Inancirs comparativos porel año temido 31 de ciembs de 2017, y que la 
om proporciona un recurso prcico para apícar de esta manera. La Compañía no tuvo electo 
producto ela adopción de MI 9 

Pérdida futura osporada 
La adopción de NIF 9 ha modfndo la valoración y cortalizacin de as pérdidas po del valo de 

sus actos Anancieros, al oompazar el etoqus ds párdidainunida de NIC 8 por un enfoque de 
pársaa de crcito esperada UF Drequier que la Compa reconozca una provsión por st nuevo 
rtoque parados sus actos fnanperos mecis al costo amortzado y aquels valorado a valor 

razonable con cambio en otros esutados integrales. Producto dela mplementacón de esta noma 
0 se sertcaron lecion debo queno se cuenta con una provmón de deterioro de su cartera. 

4. RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGMFICATIVAS 
Las principales palicas de contada apicadas pora Compañía en a preparación de sus estados 
franceras sonas siguentes 

3) Efectivo y equivalentes de afecto 
¡Se considera electo y equiaentes de toto os saldos en cuentas Bancarias y los depóstos 

a corto plao convencimiento de 3 meses o menos, de gran ludez y fácimente converiies 
en eco sujetos a esgos no sgnfcatvos de cambis an su vale, ls mimos que no tenen. 
restieciones y son de tra spend 

») Instrumentos financieros 

Actos Mnanciros 

Reconocimiento y medición inicia 
Los sctuca Inanceros so cssinca, al momento del reconocimiento cial, como: mecides 

kuosocuentemente a costo amorizado, valor razonable con cambios en aos resultados. 
integrales ORI, y valor razonable con cambios on rosados. 

La ciasicación delos actos rancios en l momento del reconocimiento iia depende de 
ls coractoístcos del ujo de afecto contacial dl acivo Inancero y el modelo de negocio 

ela Compañia paraa pesó decada activo fnancro 

Para que vn acto fnancero ses issado y mec ul costo amenudo ale razona con 
“ames en ros resutadositegrales — ORI, es necanari que esos clrguen el deecto la 
empaña ajos de aectv que son ncamente paos del péncipal a tereses (SPP por sus 

sigas aningó) sobra mont del cra inca), Eta ovación e conoce como la prue. 
SPP y e tolz a iv! de cada intrumento



Notas 

  

(coninuación) 

E modelo de negocio dela Compañía paraa gestón de sus actros financieros e efe aa 
manera enla cual adria gus scóvos fnanciros para generar sus Ajos de electo. ES 
Imoselo de negocio detemina sos fujos de efeciv restar de 1 recuperación de jos de 
"loco consactuals a nv dol cobro avs davant de activos fnacioros, o aros 

Medición posterior 
Para electos de a mección poneros 10 actvos Inanciotos se caian en cur categorias 

Acavos fnancioros a conto amorizaco (nstrmentos de deuda). 
Actos frances a valor razonable con cambios en oros resutacos Itegrae 
(estrmentos de deuda), 

Actos nancieos a valor razonable con camion en Giros rosutados Integrales 
(instrumentos de patina. 
Atos francos valor rasorae con combios an sosulados. 

Actos financieros a costo amortzado Instrumentos de deuda) 
Esta categoria es la más rover para la Compañía y mida sus actos financieros a conto 
“amorizado, siambes de las siguientes condiciones se cumplen: 

El sctvo financiero se mantere dente de un modelo de negocio con l ejavo de 
mrartener ls actvos ranciero con ea de recuperar os js de electro contraciuies 
a rav decoro, 

-  Lostéminos contractuales el actwo nanckro dan lar e fechas especias aos jos 
8 slecino que son exclusivamente pagos del píncpal o Intereses sobra l capta 

¡percal ponce de pago. 

Los actos fnanceros a costo armonizado se maes postmorment Luzardo e menso de 
inter efectivo y están sujetos  detacoo, Las ganancia y picas se aconocen en resultados 
cuando el acto seda de bj, es madcado o deteorado. 

Los acivs fnancioros de 1a Compañía al coto amenizado inuyen deudores comerciales, 
cuentas por cobrar a entddos relacions y oras cuentas por cobrar 

Activos financieros valor razonable con cambios en ORI instrumentos de deuda) 
La Compañía mido os Intramants frarciros de deuda a valor razce con cameos an ORI 
ise culonas ds aquiertes condicions: 

- El acto fnancieo sa martane centro de un modelo de negocio con e ojetvo de 
racuprar lo ujs de afecto através del cobro y dela venta de estos, y; 

+ Lostéminos contractuales dl acto rancio dan lugar en tcs especias ls fuos 
de ecivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capta! 
(principal) pencintede pago 

  

Para instrumentos de deuda a valor razonable con combos ORI, ls ingresos Inancirs, 
valuación portpo de cameio y etrioo ss reconocen n e estado e resutados y na calculan



Notas a los estados financieros individuales iconinusciny 

e la mama manera ques actwos nanciess mecidos al costo amorizado. Los cambos de 
valor razona restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuartas, cami enel valor 
razonable cuado reconacdo en ORI se registra en el estao de rsutadosInteraes 
La Compañía no maniene acivos frarciros a valor azcrabl con cambios en ORI 
(ostrumentos de deta) 

Activos fnanciros valor razonable con cambios en OR) (nstramentos d patrimonio) 
“ras el reconocimiento ni la Compañía puse oparpor clicar inevocablomnte sus 
Inversiones de captal como Istrumentos de patrimonio a vaor razonable con campos en ORI 

cuando cumple con la dfn e patímono nato según IC 32nsnaments: Presentación: 
nose manienen para su comercalzacó. La clasicación ve eaiza por cada instrument de 
coca 

Las ganancias y párscias de estos covos fnanceros musa sa reciaican a sesutados Los 
idencos son econccdos Como oYoS ingresos en el estado de sesutados cuando se haya. 

“estableció el derecho de pago, excepto cuando la Compañía sa bensfca de dichos gros. 
omo ura recuperación de pat del ost del acto Inancier, en cuyo coso, tes ganancia. 

se reisan an ORI. Los nstumients de patterns valo razoratla con cambios en ORI no 
están sujetos na evaluación de detrcro 

La Compañia no manteno acivos financieros a valor razona con cambios en ORI 
(nstumantos de patrio) 

Activos financiero a valor razonable con cambios en resultados 
Los actwosInanceros vi razona on combos en resutados movyen ctwos manceros 
"mamtendos para negocia, atwos Francos designados en el momento del reconocimiento 
rl slo rara CO ESTOS en ses acios 0 actos Inanteros cosgatoros requensos. 

para ser meso a va razonabie Los aos Fnanceros se Cantcan como mantencos para 
negociar adquieren col resóso ds vencer o recompra enel cropazo Los demacos. 
incasdos, a cmrtadosingicos se casfcan como mantenos para negocar a menos que se 

úesgnen como instrumentos de cobertura ecos. 

Activos Inanciros con jos de afecvo que no son únicamente pagos de capta intereses se 
«iandcan y miden Ñ vor razonstis con combo on el ostado de resutados integrales, 
indepencintemente del medelo de negocio. No stato los rters para Insramants de 
oucda a lucas al costo amorizao oa valor razonable a avda de ORI, como so escrte 
antoiment, los instrumentos de deuda puede ser designado valor razona con came. 
an resutados on el teconaciminto il al hacer ela, o aprtcatvamentereducs, un 
osa combi 

Los actvos francos vtr razona con cambios an resultados se regutran en el estado de 
stuacinfrarcera vato razonable con cambios enel vals razonaba reconocidos en lestaso 
e rerurados 

La Compañía no mantiene acivos frarcaros vac razorabl con came an resuacos.



Notas a los estados financieros individuales (conemuacin) 

Baja de activos financioros. 
Un ao nanciro(, Cuando consspanda, una parte de un acivofanciro par de un 

grupo de aci financieros simars) se da de baja rnipalmente (es dei, amina el 
astado de stución nancera) cuando: 

- Lon eres para rec Pje de efectwo del acivo han expirado. 
La Compañía ha tranafrido sus echos paa ecbr jo de electo del cto 0 ha 
“asumido la cbigacón de pagar os jos de afecto recibidos en su totalidad indem 
atril un tercero bajo un acuerdo 

- La Compañía ha tarado sustancialmente todos Is riesgos y beneios del actwo, a 
Comsañ no ha tanstndo  etenio sustarcameras toos o rasgos y benstos se 
co, per ha mante el contr del aca. 

  

unio la Compañía ha raraterido ss derechos para recibir ujs e lectivo de un acto o ha 
Ingrsado en un acuerdo, vals, yen qué meca. ha retenido os egos y bara de ato 
civofnancero. 

  

Cuando no ray ranstrd een sustancismert toos os repo y penes dl aca 
a ve e coral ansioso dl ac, la Compstia comia reconecendo actu En ese 
aso, la Compañía tan reconoce una responsablids asociada a este El acto vanslerdo 
yla rosponsblidas asccada so miden sobre una base que refoja ls derechos y elgaciones 
quel no retenido 

  

La partición contínua que tamal ora de una garanta sobr el acivo tratado se mie 
e cuerdo avalos más bajo de su costo orga en sos y l momo máxamo que ta Compañía 

puede sr requerda para pago 

Deterioro del valor de lor activos financieros 
La Compañía recncoo una provisión para pérdidas criticas esperadas para todos los 

instrumentos de dea queno so mantengan avale razonable através e rsutados. 

Las péricdas credos esperados se basan en a dlerecia env los jos de alecio. 
úcortactuales cono os acunros con cents y odos los us de efecto que la Compañía 
spero descontados la tae de nuerés fecha orgnal Los fijos de eleciwoasperados. 
inc ojos de afecto po a vent o recuperación d vaors por garantias otorgadas por 
lentes u oras mejoas cris que son pri Integra de ls tóminos contractuales. 

Las párgdas cradcias esperados se rcanocon de acuerdo dos entoques: 

roque genera picado para todos os actos nancieros excepto deudores comerciales 
y actos contractuales 
Entoquesimplicadoaplcado para deudores comerciales y actos contractuales
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Enfoque general 
Las pérdidas reticias esperadas e reconocen an dos etapas. Para ls oxpoiioes de rán 
para las cues no ha existido un incremento sgulcato en al sapo cótio dende e 
reconocimiento Inicial, las pánias Cris esperadas so reconocen sobra eventos de 
incumplimiento o mora que pueden ser postes dentro e los próximo 12 mesos. 

  

quals exposiciones de créito paras cuales ha exsido un incremento signicatwo an 
kl nesgo credo dede el econccmiento iaa requiera una rouinón de cetenro por ls 
pérocas cestas esperadas Suar e terpo de curación esa del acto franco. 

Enfoque simplfcado 
Para las cuentas por cobra comerciales y os aciwos contacuales la Compañía ala un 

enfoque símplicado en el cdlcuo de las páridas crecicias esperadas. Por llamo, la 
Compañia no restza un seguimiento de os cambios en el neego de cat, no que conoce 
na provión para pérdidas cris esperadas scrotedo lempo de duración del acto 
"irancioro en cada fecha de report. 

La Compañia ha saborado una mata de provsenes que so asa en su histo esperiencia 
e pársa de creo. justa po actores macsoeconóncos reccnados con nutren 

la cal opera la Compañía. 

Pasivos financieros. 

Reconocimiento y mecición nica! 
Los pasos Ínmosros se cssicn al momento de su reconocimiento ricil, como pasos. 
Financieros a valo razonable con cambos en reeuldos y préstamos y cuotas por pagar, 0 
como detados designados como nsttunents de oborura en una cobertura ec 

Todos os pasos Inanciros sa reconccen iciamente 3 valor raronatie y a e cano de 
préstamos y comntas por pagar 50 reconocen al valor neto de os conos de transacción 
recaer abuelos 

Los pasivos frances de la Compañía Incluyen acreedores comerciales y tas cuenta por 
pagar y cuentas por pagar ecos elaconacs. 

Mecición poster 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios an resultados 
Los pasivos Inanciers a valor razonable con cambios en resutados ncuyen os pasos 
úrancieos mantenidos para negocian y pasos fnancieros desgrados en l moment del 
recorocmento nal como a valor razonable con cambios en recutacs, 

Los pasivos Irancioos se clasian como mantenidos para negociar ui e incunen con el 
propósto de tecomrar en lhámivo carcano. Esta categería tambén Incluye estrumentos



Notas a los estados financieros individuales (contnuscin) 

rancios derivados suscrts pora Compañía queno están designados como instrumentos de 
coberura an taciones de cobertura según lo dto poe UF 9 

concambios en resutados se determinan al momento de reconocimiento, y slo ise cumple 
losetas de IF O. 

  

La Compañía no ha casicado ningún pasivo Inanciors 2 valor rasonab con cantos en 
nacos 

Préstamos y cuenta por pagar 
Esta esla categría más ralevane pra la Compañía. Después del reconocimiento bil, se 
ride conto amartzado tizando el método del 992 e muerta electo. Las ganancias y 
pra sarecoccen enel sta de resutados cuendo ls pastos se an deba, si como. 
van de proceso de amonización ajo el ménado de a tas de Interés ec 

El cost amorizado se calcula aiendo encuenta cualqier descuento o rm on adquisición 
y as tartas ocosos que son pat nerant de a detaminación dela tasa de itors efeciv. 
el pamno naciera La amcrizacón de 1 asa do pierés electra, na ncuye como conos 
narcos en e estao e resunacos 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo Fnancieo ss dado de bm cuando 1 bigacin dervada del paso haya ao pagado 
ocre 

Cuando un poso nancieo extent s reemplazado por cr proveer del mismo acreedor 
ajo condones susanciamment diferents, si as condiciones de Un pasto existente 0. 
mostican de manera sustancial, ulintercambio o modicacón se ata como una bajas paivo 

ú«sgnal y l reconocimiento de un nuevo pas, yla deranca e os imporesrespectvos an 
oros se reconccen en estado deresutado. 

Valorrazonable delos instrumentos financieros 
La Compañía mise us instrumentos fnarcieros al valor razonabia en cada fecha del estado 
“separado de tuación fnanciea 

ESvatrrazonate es el precio que se rece por vender un activo o quese pagara al anat 
pasto en una vensscción acordada entre patipanesde un mercado ala echa de medió 

El valo razonable de un sctwo 0 palv se mide ubizando os supuestos que ls parientes 
en el mercado usaran al ponce valor lactvo  pasvo, asumiendo que los paricanss e el 
mercado scan en su mejor nens econóic. La Compañía untzatcnicas de valuación que 
son aorepcasentascscurstancias y pr ss cuales en sufcionteinormación dsponlo ara 
reci l valor rzorabl, masmizando el uso de dos obxersble relevantes minimizando e 
uso de delos no observable.
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a 

Todos lo actos y pasivos por los cues se determinan seen valores razonatis en los 
estados Snancieros soparacos son clascados dentro de la jerarquia de valor razona 
escrts a conimació, en we l nivel más bo de los dats odos que scan signtcatwos 

para la metió al valo razonable como un tdo: 

Nivel Precios cozados (no ajustados) en mercados actvos para activos 0 pastos 
cercos 
Novel 2- Técrics de vlunción por ae culos el nivel más bajo de infomación que es 
kegrifcato para la mesiión al vato razonable s deca o indirectamente observan. 

= Nivel Técnicas de valuación por ls cuates l nivel más bajo de Infomación que ou 
grifo para la mación l valor razonabl nous observaba. 

Para los actos y pastos que son reconscios al vir razonable en os estados trancas 
parados sobr una se recunent, a Compañia detemina se an producido tansrencia 

entr os fret nales dentro de la¡earuía mediante a toisión dela catgorzació las 
decada prido de repo. Asimismo, la gerencia analiza os meimietos unos valores delos 

cios y pasivos que deben ser vlrzados de acuerdo cons policas ortabls. 

Para propos dese reeiccros de vtr azcrabl, a Corsa ra deemnaoo as ias 
de actos y paGos sobre la baso de su naturaleza, Cracoísticas y eng y lvl dela 
raul de ves rezaba como se espicóartnemente 

Compensación de instrumentos Inanieros 
Los scvos fnancieros y os pastos nrcieros se compensan de manera que se informa al 
¡por neto en liado de tacón rancia ente un dre actua gamers opte 

e compensar los importes reconeidos, y exa 1 nención de Inuans por elimpore net, 
de realza los actu y cancel os pasivos un fomi simutánea. 

Inventarios 
Los inventarios de procucton laminados, semelacormdos, materias gemas, mates y 
repuestos están sacados l conto promecio, 13 cues no excecen su valo net de reszación 

Los inventarios en tránsto están vleados al ost do importación más os costos relacionados. 
a'a neconalzacin or cuates no exceden asu valor eto de relzación 

Los costos de protucosteminados Incluyen coto de maras primas y materials. mano de. 
abra y cotos tecon basado n la capacidad operaba 

El valor neto e rsizacin e determina en base l precio de venta en el cuso ornario del 
negocio, men los cotos esimads de teminación y venta. 

La pollica cotaia seguia por la Compañía para la enimación de Inventarios de lento 
movia, en mal sta y coleta sa describa ana Nota. 

Castor pagados por anipado. 
Corresponden pncpimentan seguros que son amorizados enel eje que comesponde
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Instalaciones, maquinaria, equipo, mobiliario vehiculos 
Las rutacores, maqanara. equpo,MObano y vecs se encuenvan atraco a como 
eto depreciación acumulada y las poses pérdidas por dearro desu vaor 

  

ES conto de adquiscón Incluyo los costs estemos más los costs intros, formados por 
úorsumos de matarlos de bodega costs de mano de bra secta encieada en a astalación 
y alquier to costonocesaro para Neva a cabo a inversión, siempre y cundo éstos no sean 
mos porteros. 

El costo delos acóvos en proceso consu todos los desembolsos nudos hasta ue los 
proyectos están eos para la puesta en marcha y son captfzados al lomento el ao 
comesgondene 

E tauro abandono y remciacn des nstisciones se capta su vnor actual cuando se 
registran Walmene en e estado de tuación financiera, con un csi a “proviscnos por 
remediación y abaroro" 

Los contes de meras que representan un sent dea prOSctvaas, casaca o acerca 
una entersión de la vida ds de os Banos. ae capáaizan como mayor cono de los mámos 

cuando cumplen los requisos de rocorocero como acto. Los gastos de reparación y 
rarteneiento so caran aaa cueras e sulados del serio en que a ncuren 

Las relaciones maquina quo, mobsano y veicuos se deprecan dedo al momento en 
que los bienes están en condeionas de 150, Sstbuyendo inesimante el costo de os actos 
nro años va estada. 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados. sn revisados alle de cada aero y. 
“proceda, autos de loma prospectiva. 

Las tasas de depreciación ein basadas enla va estima e aca ise de naciones, 
macunaria, equipo. mobiliario y vehículo, que son: 

Vis año) 
tros 1530 
tacna y evo 2 

Vals y e. 1020 
sigo de cia 0 
vencio 10 
traamenta mágico 15 
nao secos y run . 
ono 0 rt naco 2 

El valor redunde estos actos, la ito y el mátodo de depreciación seleccionado son 
reviacony ajustados fuera necesario, al fcha de cada estao de tuación Mnancira para 

so
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asegura que al método y al período de la depreciación ssan consistentes con el benefi 
económico y las axpecams de vida de las paridas de instalaciones, maquina, equpo, 
mobil y vebiclos. El valor rosal de un activo menudo es poco sincavo y puedo 

'gnorarss on el áldo de depracaión a menos que non probe quesos materia 

Un componente de instalaciones, maquiara, equpo, mobi y vercuos o cualquier paa 
"grifcatva del miso reconccia calmar, seda de ja al momento de u venta o cuando 

o e espera cbtnerbenscos económicos unos por su 1500 veia Cuaquer ganancia o 
ás rent al momento de a baja el acivo (calculada como la deenca arre ingrso 
eto procadente e venta yal Import en ros dello) e incuyo en eta e esutados 

integrales cuando seda de baja l acto. 
  

Aa foca de ci o samp que haya un indico de que pueda axis un deterioro en el valo 
e los cos se comparas l valor rec perabe de os mr con su valor neto coral 

Cuatuier repro reverso de uns périda de valor, que sur como consecuencia de sta 
comparación, se registra con cargo o abono as rosados sezún conenpenda. 

Las policas sepucas por ha Compañía paraa estación dela vía La de estos actvos y la 
estación de cero se dere ena Not 4 

Deterioro de activos no financieros. 
La Compañía oval an de cada años xa agún indio de que el air de sus actvos e 
a deteriorado. SI existe 1 Inicio, o cuendo las prustas anuales de deterioro dal acto se 

requieran, a Compaña hace un euimado del impone recupere del actvo. El importe 
ecperaci el acto ode la uncnd generara de ect e l mayor ee su valor razona 
enc los costos para la vent y su valor on uso. El mponrscuperabl e detorminado para 
cda acivo Individual, menos que el sctvo no gener Mos de ca que sean largamente 

independientes de aros acvos o grupos de actvos. Cuando el valoran bros de un actwo o 
rias generadora de foco mucede su importe cuperatia se considera que el acto ha. 

pers valor y es cuca so impone recupera. Par detseinar l valor en uso, os jos 
de electro Haos ectmados son descontados a su valor presente usando una tasa de 
escuento antes de mpuesto qe reja a orluacón cual dl merca del valo delcinero on 
+ empo y los riesgos espcíics del sctw, Para la detominació del vaio razonable menos 

Jos costos paraa vera, toman en cuenta operacion recientes del mercado, sas pubira. 
Sin puedan iderticars este po de operaciones e za el modelo de valeracón que resute 
más apropiado. Estos cálculos so verfcan contra múñilos de vlración, cotizaciones de 

cciones y cvos nicades disponibles de velor raronablo, Las pérdidas por deterioro son 
reconocidos en el estado de resutados 

Dicha evaluación require l uso de esmacos y supuestos tales como ls volumenes an 
inversiones pOr restar, prospuestos de capal rdntamos y sas taras entabecas y cotos 
poca.
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” 

Las pácicas de deterioro de operaconos contnuss, incluyendo detrro de inventarios so 
reconocen on el estado de resultados e a categoría de gastos relacionada con t función del 
co deteoreo. 

La Compalíaharealzado sandía y considera que n se han producido events que ináquen 
ue ss cios no nancieros agnfcaos o podrian recuperar asu valor o Koro. 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 
Las cuantas por agar corsgonden a bgacionesexHerts fecha el stado do stuación 

"narcior,sugis como consecuencia de sucosos pasados para cuya cancelación se espera 
na sala de ecos y Cuyo IMpor y oporundad sa puede estas Fabamerte | 

Las provisiones son reconocóas cuando la Compañía tene una cbipacón presert (legal o 
implcta) como resutado de un evento pasado, os probable quo la Compañía tenga que 
desprendrse de recunos para cancelar las obipaciones y cuando pueda haceme una 
“estación fabl el importada la misma. Las provilnos so revisan cda fecha del estado de 
tución nanciar ys austan para aja la mejor estación queso long a leña. 

Selec del vor tempora del ner es grato, as provones se descuentan tizando 
na tasa 6 ries atun de mercado artes de mpuestos que refer, curo coresporaa. los 
lesgos espociicos del paso. Cuando e reconoce el descuento, l aumento de la provisión 
prouct del paso del tempo o ecanoce omo un costo Inanciero en al esado de resutados 
integrales 

  

Los pases contegerts son epsrados en os estados Inanciers cuando se considera que os 
rbable que se confemen enel emgo y pueden ser razonablemente cuantfcados; en caso 
corrio solo se revela la coningenca en potes a los estados Enanos. Los actos 
oringentes no se registran en los estados fnanciaos pero e reolan en notas cuando su 

¡grado de contingencia es rota. 

Province por abandono y samecación 
La Compañía segura una provisión por abandono y romeciación de la planta ticas en 
Carcel 

Las provisiones de abandono y remediación e provisonan al valor prosort de os costos 
esperados para cancelar la blación, usando fos de cja estmacos que son descontados a 
latas que rtza ls icos especificos del paso Los costos los estimados so ás. 
acusan y aptas en apropiado. 

"Beneficios empleados 

Parisipaión a tabajadocas 
La partcpación a rabajadors so carga resutados y se calcu aplcando el 19% sos la 
pS 

12
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Oros beneficios atorals 
Los aos tensfco bornes corgrerden dico ercer y cura remuneración y vacaciones 
los mimos que ton acumuíacos mensusimente hasta la fecha cbigatoria de pago, gos 
Fgcación orina por a teminación de rotación laboral 

Beneficios a empleados lago plazo 
La Compañia, según ls loyos laborales vzetes mantra un plan de tengfcos a empleados 
“argo plazo que corespende un pla e jubtacón atonal y desahucio, y se registran con 
argo a tesulados dela y su pasivo representa el valor present del obigacin la fecha 
et esteso de stunciónFatara, quese deteimina anusmantacon ase estusos acuarios 

reslzados por un port independiente, asando 6 método de unid de crio proyectado. El 
val presento delos obligaciones de beneficios defrdos so determina descontando ls jos 
e sn de electro mstrados usando a asa de interés determinada por l scuano. 

Las suposiciones para deteminar el sudo acuer nin deeinaciones de tae de 
escueto, variaciones an os suecos y carios, tasas de morsa, edad. sexo. años de 
eruci rcremento e emos inma das para.nos ubares art oros Deco 1ago. 
lazo que caraterza al reserva para congacoros por beneficios a arpiados a sgo plazo. 

la stmacón está sujeta a varicones que podrian se importantes Electo, posto o negativo 
sobre las oservas derivadas por cambios e as asimacines, o agar n u tala como 
¿tro resultado Itgra en e periodo enel que cuen. 

  

D impuestos 

mosto la cert 
Los actvos y asnos por el puesto a era cren del periodo comen se miden poros 
importes que sa espera recuperar o page de 0 ala muoedad facalLas tasas impositivas y la 

mati facal uizadas para computar chos importes son aquetas que están aras ala 
och deca del parco scr el que senora. La gerencia aval en foma periódica as 

poscienes tomadas ena delraciones de impuestos con respecto alas situaciones e as que 
las porras facals as o encuenta sujetas a ntrprrcór y coraje provsions. 
cuando era apropiado. 

nosasio asentar 
Elimpuento 1 rota fido e reconoce ulzando el mátodo del pasivo sobres ferencias 

"temporaria erro lan bases imposiivas delos acivos y pasos y sus mportes en ros a la 
echa de crm de periodo score el que e norma 

  

Los pastos por rguesto dro se reconocen por todas as eencas temporaas importes 

Los actvos por mpuesto feo se rconccen po tods las derma tmporara deductes. 

"E porte en tro delos actos por impuesto dei ua sevi en cada echa de cien del 
periodo sobr oque se informa y se reducen a mec en que yan se proba esencia 

sw
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e sufra gananci ponte tua para permi que esos actos por impuesto dedo sean 
lizado ota o pariente. 

Los actos por Impuesto árido no reconaidos so movañian on coda fecha de cie del 
úparícdo sobre al que se nloma y ss reconocen en a mecida on que s tome probable la 

= “econ de ganancias imponibles turas que permitan recupera dchos ctvos por impuesto 
lero o econecidos con atras 

Los actos y pasivos por mpuestos ends, son meciics as tasas de impuesto obre la 
ronta Voents a la fecha que so estima que las dflrencós tempora se reversa, 
onacerando las tasas del Impuesto 2 la anta vigentes, otaiecidas en la Ley Orgica de 
Ragrren Tuta Iamo y sus reformas. que es este caso en el 25%. 

Los acnos y pastos por Impuesto dierido se comparsan 1 ext un derecho lpamer 
enga de compensar los actvosy pasivos por el impuesto aan oriente y sos impuestos 

árido 0 relacionan con mima ent sujeta a mpuentsy la misma juraició ca. 

= El pavo por mpuestos leridos no se descuenta su vor tu y so cis como no 
conte 

npsanto poo as ventas 
Los Ingrasos de nctidades ordinarias, ls gastos y los aivos se reconocen excluyendo al 
pon de cute impuesto sobr las ventas (e impuesto l valor agregado), svo: 

- - Cuando el Impuesto scbro ls veias incunido an una adquisición de acivos 0 en una 
prostación de senos no resuta recuperaba dela autoras facal, an cuyo caso eo. 
Irouesto sa reconeca como paa de costo de scquación del actwo o como pana de 
pasto, según comesponda: 

E + Lan cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas ncuyendo el pone de 
impuestos sobre as vetas 

E impone nto del mpoestoscbr as vents que se spera recuperar de, o que conseponda 
pagar ala aoridad fecal, sn proserta como una cuenta por cobrar una cuenta por paga en 

se + estado de situación naciera, según coresporda. 

7 Ko Reconocimiento de ingresos. 
Los Ingresos sa reconecen Cuando os robabla que ls bento económicos asociados la 
renacción Mayan ala Compañía y el mart de ingroso puedo 1er mado confablement; 
¡ndepondantemante dl momento en quese genera elpago, Los ingresos o mien porel valor 

razonablo dela contraprestación recia o or reci, teienco en cuenta as condiciones de 
- paga deca contraciuamnte y sn inci impuestos aranceles
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Vent de productos través de órdenes de pedido 
Los Ingresos por venta de inventa  tranés de Genes de pedos conocan en lmomento 
en que conto del aci etarra al cet, lo cua sucnde al entrega de este. E) peroo 
prom de cobro es de 20 días part el entrega del inentaro 

La Compañía consideras exten ovas premisas que representen opciones separadas de 
desempeño a las cuales se requiero aloar un preci determinado de 1 ranseccón. Para 

detormina el reci de a transacción or vera de ivenaro a avés e Genes ds peso, la 
Corpafia eva los ecos de convapestacones vangties, la erstencs de componentes. 
"ranciros wpntcatc, contraprestación no monetaria, y pagos efectuados al ler. 

  

(0 Consiorción variblo 
La Compañía oval xttanca de un monto vanabie dentes de ss aceros co clanes 

y Stma ol monto dela ortrapestacón ala que tendrá deco cambio de antros 

La consideración vaabl o etica anio del acuerdo y Pasta l momento en que la 
Compañia tene la bigación en me de antagar estas consceraciones cet 

De acuerdo ala evaluación afectada por la Compañía, o se existen consceraconos 
vaiatlsbejo NIE 15. 

Derechos de devolución 
Los acuerdos con cientes no establecen el derecho a devoiver ls produce, por lo que 
cortorme MIF 15, la Compañia no ceve reconocer esta conscracn vans como una 
úbigación de desempeño indesendntey no debe asignar un valor de ingreso a osa. 

Descuentos 
La Compañia rconocs algún po descuentos obre as ventas de inventarios conos cantes. 

Estimaciones y supuestos significatvos 
La Compañía actes las siguients osmaciones y supuesossigrifeatvos an determinación 

del montoy alcance dels ingresos provenientes de acuerdo concientes: 

Los oros ingresos operaciones coesponden la venta de excedentes y despertcos de 
"maña y retazo del ron queno han sido uzados en a producción se reconocen cundo, 
ds probe que los beneficios económicos asociados ala transacción fuyan la Compañía y 0 

onto de ingreso puedo sr medido confablemant;Inepencientament del momento en que. 
a gorara el pago. 

  

Cuentas de balance provenientes de acuerdos con clientes 

Cuentas por cobrar comerciales 
"Una cuenta or cobrar representa el derecho dela Compañía 2 una contapretaión que 08 
Incondicional (es dec solo requiera del paso del lempo antes da que el pago de la 
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ortaresacón san ejecutado), La moción posteror de est cuenta por copar está sujeta a 
la pola spice para aos fnancieros. 

1 Reconocimiento de costos y gastos 
Fl costode ventas, que coesponde al costo de producción dels preducos que comercializa 
laCargaa, se regatr cuando se nteganos eno, manera imulnoa 
eos ingresos porlacoespondiente vera 

  

reconocminto 

Los ton contas y gases s reconocen meda que se devergan,Indapencintemen del 
momento en que sa pagan, y se egin anos períodos co os cuales sa laconan 

mm) Clasificación de paridas en comemos y no coientes 
La Compañía presenta los actos y pasivos an el estado de situación Inanciea istcacos 
amo corres y no contes. 

Un acto se cisica como coment cu a Compañía: 

«espera renato. ens mención de vender o consumo en sul normas 
porción 

+ mantono ol cto prinopatmente con nes de negociación; 
+ espera roizar ol acto dentro delos deca meses sigulerios después del período soe l 

ue se toma o 
+ LC es elec o equivalente al sfsctvo menos que únase encuenta resido y 

o pueda sr intercambiado nutizado para canela un paso por un parido mínimo de 
doce meses desu 

  

Un paso se cnica como content cuco a Compañía: 

+ engordar l paso en su cio noma! de cperción 
+ mare al pasivo principalmente con ne de negociación: 
+ 0! pasivo debo Bqucarss denwo de los doce meses siguentes  l fecha de cie de 

periodo soe l que se noma, o 
+ notieneun derecho Incondcional par aplazar a concelaión del panivo durant, al monos, 

los oca masosaguentes a a echa decir del parco sobr ol ques informa. 

Todos os demás pasvcs se cioica como no corteta. 

7) Eventos posterior. 
Los eventos postrioms al cero del ejercicio que prom infomación adcionalsotr la 
“estación Inancira dela Compatña aa fc del estado de stuación Inancira (eventos de 

anta) 01 rehusa os estacos Inanceros. Los everos pontences pora que o son 
“evnics de ajuste son expuestos an nos a los estados financie 
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5. USODE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
La preparación de ls estados Inancioros de la Compañía require que 1 gerencia deba ron 

Juicios estaciones y supeicnes contables que afectan los Imports ds Ingrsos, gets, ctwos y 
Pasivos Infomados y latovolacón de pasivos coningentes al ero dl período sobra el que se 
informa, En st serio, la neridumbro scr ales suposicions y estimaciones pia dar lugar e 
"fro a resultados que podía requerir ajustes os impor an bros de os ctvor o pastos 
atctados. 

La preparación delos estados fnancieros agunos ino los suertes juro, estaciones y 
supuestos cortis snicatros 

ais 
En la aicación delas pocas contables dela Compañía, la gerencia harolzado los apuntes 
los, que ten eeco ugnfiatwo scores importes reconocidos anos estados fnanceros: 

*  Arenaamentoscoeros - Compañía como arerdatano 
la Compañía ha celebrado amendamietos comerciales de terenos. La Compañía pa 
eerminado, str atan de una evaluación els términos y a condiciones els cueros, 
8 no hareteno tos o nesgos y benefcos agnfcatue nrérentes 1 propos d etos 
“cis y en comecuenca. ha conabizado esos contratos como arendensertos operatwos 

  

Estimaciones suposiciones 
Las suposiciones relaconadas con e uu y a fuentes claves de estimacions e ncridumbros 
"la fcha de ira del periodo sobra el ques inforra, que tenen un ato fsgo de casiorar austas 

"gnafcatvos sobe ls importes an rs de os actos y os pavos dura el próximo ejer, 
escrtn a conruacón La Compañía na basaos sus suposcones y estmacones corcerando los 

parkmtros dspontiss l momento e a poparació de os estados Inacio. 

  

+ Deterioro de deudores comerciales: 
La estimación paa ldeterro de deudores comerciales os determinada pora gerencia de a 
Compañia, on baso una avaluscón dela árida futura osperada al momento reconocerla 
cuenta or cobrar 

    

+ Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obeoleto: 
La estracon pera urtanos e eno Momento, en Ma 0900 y cose es deemnada 
omo restado de un estadio efectuado por a gerencia que considera la experiencia ptr 
de la nutra y aquelosproucostencados como atados 

+ > Vida ús de Instalaciones, maquinaria, quipo, mobilaio y vehiculos: 
Las estaciones de vial e basan pincipamente an las proyeccones de uso futuro delos 
acivos En aquel caos ns queso puedan determinar que a vda úl de os actos debería 
link, e deeeca el exceso air l aire Evo neto y el valor de recuperación estimado, 
de acuerdo aa vda Ulster revisa. Faciores ties como os cabos en el uo panfcado 
dels tros actos pocran acerque aa (a delos actos so viera ein. 

  

w
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+ Deterioro del valor delos activos no financieros: 
La Compañia eun o actos o gupos de cos por deterioro cundo owentos o cms on 

1 crcursancs nica que el vaor en tros de un cto podía no ser recupere. Frente a 
la exatenc de acts, cuyos valores exceden su valor de mercado capacidad degeneración 
de Ingresos netos, se practcan ajusta por deterioro de valor con cargo os resultados del 
aso 

+ impuestos: 
La detrainacón de as obigaconesy gastos por Impuestos requera e interpretaciones a 

legilacó Wbutataapictio La Compañía cuanta con asesoria raesional on matara mitra. 
sl momento de tomar decalones sobr asuntos Hbutaros Aun cuando la Compañía consciera 
ue sun estaciones en matara bxtaa son prudentes, consancacora y apícacas e foma 

comaster en os pericos tesoros. pueden urpr ascrepancias cons orgasmo de convo 
tura (Serio de Rentas iras), ena intrpetación de normas, que pudieran reques de 
alstos por mpuestos en el ft, 

+ Bonofiios empleados largo plazo: 
Elva preseas de os berefcos a empleos a ago plazo se ese madarso vatacones 
actuales. Las valuaciones sctuacits implican var suposiciones que podrían de de los 
acontecimientos que eecivamente tendrán tgar en e fatwo. Estas supotiones nlyen la 
steminación dela tasa de descuento los sumentos starts tuo Js Inics de morata 
y los aumentos Muros de las pensiones. Debido a la complejdas de la valuación, las 

ú"uposiicnas subyacentes y su naturaleza de lago plazo, os bensfcs 1 empleados a largo 
plazo son extemadamente senslies a los cambios en estas siposciones. Tadas astas 

posaron se seva cos loca de cer del periodo score el que se moma. 

Petaladetominación ela tasa de descunto. el erto consideró os tonos comparas e ata 
calidad de Estas Uridos y el lempo faante promadio para la btgación, tagún nea l 
párato 78 dela NIC 19. 
Elida de monafdad se basa en asias blomáticas de experiencia ecuataanapubicacas 
pot listo Ecustuano de Seguridad Social 'ESS) según RO. No, 650 del 2 de agosto de. 

2002. Los aumentos Muros de salarios y pensiones sa basan ns Índics de intación rs 
esperados par el país.   

Provisión por abandono y remediación 
La Compañía reconoció una rovión por bigacionesasuidas para ol abandono y amedacin e. 
la plata e ntacores donde opera. Al determinar el vir razona de a provisión, se rsizaron 
dstmaciones y vuposcones en rscin con as tasas de oescuerto, el cesto erperao del asandono. 
remedacón y los plazos en que eos costos serán incuridos 

Provielones 
Debido als Inceidunires ivberents alas ostmaciones necesaías para dotemina l gore de 
ls provinos. os dasemeciss roles pueden fer de ls Impares reconocidos oralmente 
sobre a base de las estmacones reads 
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La determinación de a carta a provistonar et basada enla meorestmació de os desembolsos 
ue será recesao pagar por la conespondinto obligación, tomando on consseracin toda la 

Información dispone aa facha dl periodo, incuyendo a purn de experos independientes tales 
como asescrs epale y consutores. 

Coningencias 
Por su naturaleza, ls cortingencio ol serán reuatas cuendo uno más eventos futuro nino 
curan 0 0 se produzcan La evaluación del oxisiaci y l potencia electo de 1s conca 
contes el ejricode Jue sgrifcaos y e uso de estimaciones relacionados a la resolución de 
los eventos ft. 

AN 31 de disembe de 2018y 2017 a Compa no ha reconocido pasivos contingentes 

$. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES 
A cortunción e cealn as Normas inemacionales de riomación Financiera meprtaciones 
úbicadas hasta la och de misión e ot estados anciors, pero con encia part del de 
“nara de 2019. En asa sario, la Compañía ena a intención de adopta estas normas cuando sean 
"picas, cuando estrn en vigencia. 

  

    
norma 

css ala UF - Caracas pagos ro cen compe 
a, 
estes 28 = meros ao po necios y nodos 

corno 1600nerdezo10 
hHoeaoros 210 19= occ, reducción uan de plan 1d nero de 200 

CI 2 Tercia a merca era y ones aniipaas 1 dar de 2019 
cn cn a ds puro lo ms 10 de201 
grs asis as MF - Cd 2016201 om cnisomb de J017) 1 de erodezon 
M7 - Cono e segur 1 ener de 2021 
"Nefcacins 10 y MC 2 Vert toni estro nte 
Invenia y sacado regi onunos ore 

UF 16 Arrendamientos 
NIF 16 50 mó 0 oro de 2015yroomplaza ala NIC 17 Arrendamientos, CINIF 4 determina sí 

un acuerdo condena un amendamiento, “SIC 15 arercdamientos operativos, icentwos” y “SIC 27 
Exalarlasotanca de ransaccores que inalucan a foma legal de un arendamerto" 

  

NI 16 esttieo los picos para el reconccimiento, medición, presentación y revelación de 
arondamiertos y roquero que los arondataros Iplomonten un medelosimiar l ratainto 

úcortni de arrendamientos Inancros según NC 17 
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La roma cla dos exenciones de reconcininto para anendatars:arencdamientos de sctvos 
de poca valor valor de compra de un ctvo muevo sen menor a 5.000 y conatos coro pazo, es 
“ec, arrendamientos conun laz de arendamieto de 17 ases o menos. 

Ena fecha dei de un contrato de arrendamiento un aendatartoreconcerk un pasto para os 
pagos de aondamient pencirts e efectuar y un acivo que representa ldercho de uso el 
“co subyacente durant el paz dl arencamieto. Se requerir que ss aenditaros conozcan 
por separado el gusto fnancero orina poa valracón presente del pasto por arendamiento y 
last por amortzacón del sctvo pr ero de uso 

Los arendatars Lamb deberán over a medir los cambios sgnfeatvos del arendamiento en e 
aso de quese produzcan iros eventos (or ejemplo, un cambia e el mino dl arecamiento, 
Cam ero pap0s de arerGamanto 6) ES arena generara recococrr el mento e la 
nueva meserón del pao de arendamerto como una actuaizacn del actvo por derecho de uso 

La contablad del aencdorconorme 1 IF 1 e manteno sustsciment sin cars respcto 
de la comtablidad actual según NIC 17 Los arendadores continian claifcando todos los 
“artendarsentos utizando el mero grnagio e csficacin que en la NIC 17 y dstngor eno os. 
1008 0% arenas arerdamentos opero y frances | 

NIF 1, s de aplicación otigatora paa arodos que comiencan en 4 pan dol + de enero de 
2019, equleo quo los arendaars y ls arencadores efect revelaciones adicoraas para dar 
ampirvento al quererte de st noma. 

Transición a Mur 10. 
La Compañía apicará NIF 15d acuerdo al enfoque rtrospecto madicado. La Compañía utizara 

la solución prática para valorar su efocio al 1 de anoro de 2019, sobra los contratos que se 
¡dertfcaron previamente como arendamientos bajo NIC 17 

La Compañia utizará1s exenciones apicaos, tn de que os contratos de arendamieto parao 
cuales período de vna del anendament es menor 12 y aquelos de aj vale, no sean. 
“aentiacos como un contate de arendaryent ajo NIF 16 

A la present fea, la Compañía o encumirarslizando la evaluación del impacio de NIF 16 y 
aapara que so reconczcan ecos sobr ss contes de arendamientesrlsconados con u planta 
e pon 

  

Sobre bstos contas de amendemiento, la Compañía ostma que sus electos fmales serán 
deteminados durant el pira semntr del año 2010 y sus efectos se reconocerán conforme lo 
estabece esta roma. 

  

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA. 
AL31 de cembre de 2018y 2017 os instruments financieros ss omabn de a siguente manera:
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Actos Mnsrceros mido lost amorizado 
Etcao y suites e electo 

oc memes 
Os sp cora 

Pasion tnancieros medios al conto amortzaco 
Acrmtores comerciales y os cunas pr pagar 
Coon pr pagara ros rocas 

E 

100 
se 

  

ENE
 

  

an 
e 
  

Los stos y pasivos fnanceros se aroriman lalo uto debio ntualza e cono pazo de. 
or mataro 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

AL 31 de Siembra de 2018 y 2017 slectvo y aquivlantas de eecivo as formaba de la siguiente 

ca w o mo 
Bancos 0 Tags or7Os 
Iris tempor ld tenoo0 180900 

as 

e 
a 
(o 

rc comemos de nos mirra pr o er 

    

  

Orgons martencos en banco cas 1 e lr serias y era ens 
Comtugend a confiados de degónto de 520000 y 500.000 maridos on Banco Sol, con 
venir hasta 3 as y sas e Ir de 475% y 420% espuciamante. 

DEUDORES COMERCIALES 
AL21 de dciombro de 2015 los decos comercios, e Homatn por devcores por venas tocas 
on pazo de 9 ias y que 3 esas fechas no e encontra vencidas 

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR 

Impuestos por cobrar 
31 de dembre de 2018y 2017 ls Impuestos por cobrarse lomatan por el cto tuto 
e mpueto lr agregado 

Impuestos po cobrar 
Arsenal orga 
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b) Impuestos por pagar 
A 31 do dembre de 2018 y 2017 los impuestos por pagar sa formaban e guiente manera: 

mpoentos por pagar 
Ipsos Qe ta 170) 

Paterson eso 
Fatncores de impuesto valor prguóo 

Inoue or ron 

AL de ditemtr de 2018 y 207 on inventarios so formaban 

  

  

  

  

  

  

mo 

107905 a 
aa 
1:00 ms 

10207 12300 
mos 

la suerte manera 

zo 200 
ss a 
mas ss 
mom ss 
E] 
ma 
0908 
CAT 

31 de dciembre de 2018y 2017 o sa detemins a ecesidad de constr una provalón para 
inventario de lento movimiento ocieto. 

12. INSTALACIONES, MAQUINARIA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VENÍCULOS 

2) 31 do dciemare de 2018 y 2017 el sido de instalaciones, maquina equipo, mablao y 
vehiculos so formaba de sguento manera. 

tac y uno 
e 

Eau sena 

tren más 
Esso lc y cmguto 

oder esco 

    

  

7) 
osas 
cm 

ore 
0 

(0599 
2 
om 
ca 

vanos 
  

mm 
ces 

    

  

  

2 

a 
23004 
em 

192 
ms 
raza
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B)  Durantelos años 2018 y 2017 el moximiento de insancione, maquinsr, squpo, metilo y 

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

    

  

  

ES 
suo sao 
A 

irte E] amas aos 
Maquraray aún AGO 1BADSOS BER 8905) 1 TOBOZ 
taranietas a 20m 

uo dean 250 1951 

insrumenta meso 220 109 
Eo có y mato xo 108 

5205 ZOTADOS ASA O oa 

Depreciación comunes 

sea etilo gy Poems. le 
intra oo BR PRA as 
Mequnaray sqsos RT] 
erat e cam ca 
Mutis y nro aÑo e ae 

Eno e ota om en as 0 
venis (038910 (03:00 

treranera másco E ce 2 
Exupos secc y mou can es ces) 60m 
Contacte e ato (029 0 cars 

GRE TAO ER a 7 O 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
A31 de disembre de 2018y 2017 los acrscores comorcls y tras cuentas por pagar e ommatan 
dela aulente manera: 

  

Ponent de estero 1590 
Proveedor nacoraos 02 
tas camas porpagar 107 
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14, CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 
Las operaciones atra la Compañia y sus ontidaes relacionadas Ioman para dels transacciones 

hustuals dela Compañía encuanto objeto y condisones 

a) Transacciones con accionistas y compañías relacionadas 

(8: AL 31 de siembro de 2010 y 2017 las cuertas por pagara antóacosrelacionadss se 
ormaban poros saldos pondientes de pago de ddendos a Peri Giovanny, Perangeto 

Parts por217501 y 70488 respocivamentey 4.287 Er Ecuaco. (182299 y 58973 en 
12017) 

  

(22 rante os ños 208 y 2017» han lsctuao ar siguemies ranssccones con anta 

          

  

  

    
  

  

  

ceacorecas. 

comgra Serios reciidos Ovinos 
de Venda cados admito. eciarados y 

pa So a ei — gu e mas pg 
Emir EGSA MA O E 
Ecuetor Ea 7a0O 32000 5200 
Ecusdor — TecromaSA o 

10041 10 mo ap 

Semicos 
Comoras Servicios reclidos Dividendos 

de veranda 
Pat Socia Inventarios Inventarios 
pe 
Ecuador Cam, AS 920 - 
Ecmmdor Tecnos -_atasoo E 

mem us a CE 
  

(0), Administración y alta airección 
Los miembro e a ata Adnisrción y demás personas que asumen la gestó la Compañía. 
"incluyendo a gerencia generas comolosacconisas que la representa, no han paricado. 
131 de Sciembre de 2018y 2017 en transacciones o habituales po relevantes. 

(1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia ave 

Durante lo años 2018 y 2017 los impor reconocidos como remuneraciones y 
compensaciones de personal iva, 6 forman como siguen
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am 0 
Sons os 1 
e e montas e se 

ae rc 2 
278 

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO. 
AL 31 de dciembre de 2018 y 2017 los benefcios a empleados a coto pazo ss fomatan de la 
seur mare 

  

20 E 
Parcacn jos mean es 

vacacor 0991 saxos 
Segre em ar 
Demo uno seis 430 
Dota si 7] 

1970 

  

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LAROO PLAZO 
AN 31 6 ciembro de 2018 y 2017 los beneficios empleados a lago pao s contomaban dela 

    

    
  

siguiente manera: 

0 

cn pa w som90 
Deco m emo esa 

nz 

Las hipótesis actuariaos utizacas paros ños 2018 y 2017 son las siguentes: 

E 
Tas e deso 3 
Tasa esporadicas 1508 

a e rro ¡orante 19 
Teta de moras e vas IMESSa002 MIES 2002 

La sonsibcad de as asas para el año 2018 s como sigue 

Variación Tae ción pavo Derio 
00m porco am cs 
05% Descent 35 s 
05% crono sal 380 ses 
20m pro ral ae a
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Fl clclo de los bonfcio a amplendos largo píaz lo ralza un seuaroextemo calido. 

(0) Reserva para jublación patronal 
"Maciarte resolución pubicada e el Registro Ofic! No. 4216128 de enero de 1983, a Cort 
Suprema de Justa dispuso que ls tajacores tengan derecho a la jblación patronal 
menciona an l Cáigo del Trabajo, sn erjuido dela que ls conerponta según l Loy de 

Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Traba, ls 
“empleados que por wncinco años 0 más hubienm prestado servicos contada 0 
¡rerredamerte, tendrán derecho a ser pubis por tos eplescoros ASCOnSImente, los 
“empleados quel fecha desu despido ubiera cumplido verte años y menos de veinicco 
años de abajo continuo o Intrumpido tendrán derecho a la pa proporcional de dina 

jubilación 

Contes 2 uso de 2001 e el Suplemarto Regato Oc! No. 369 ee pubic reforma 
al Cósgo del ratas madarto ol cu se aprbaron os morts minimos menus por 
porsiones blas. 

AL31 de embed 2018 y 2017 l ski del rosrva paa ablación patronal cubre l 100% 
al valor determinado enel estu scaril y a ado caiicado en coro y lago plazo. 

La suerte aci reso on componentes del gato de a reserva par juiacón patronal 
conceda ene estao de estados Igo y su moVImIento durar ul ño. 

nt as 
o en a parc ac 
e tc 
ener (er) aras 
ene pogato 
Eto de resuctros y Kuaenasantpdas 

  

Las prosonos delos afos 2018 y 2017 ss encuentran registradas como par de 1 gatos 
peras an on estas de rosutados integrales, on excepción de ls pérdidas y gananct 
actuario que se rcongcen como ar fesutaco rte 

  

(0) Desahucio 
De acuerdo con el Cód del Trabajo, la Compañía one un pasivo coningente or desabucio 

con los empleos y trabajadores qu se separen de la Compañía, Esa provisión cubra lor 
beneficios de lominación de la relación laboral por desarucio El empleador bonfícará a 
Vrabajado con el vemtinco por cinto del equwalrt ala tra remuneración menu por 
ada mo 0 os añca de servicos prestados ala mama empresa empleador 

31 de combro de 2018 2017 el sido de revrva para desehucio cbr al 100% el valor 
estaticido on el estudio actu
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La sueno tati cmo Jos componentes del gasto de benefi por desahucio recocido en 
+ estado de esutadosItegrale y su movimiento durante el año 

ama 20 
E] o 

Conds o pared cu a 3000 
Coat Manr 13 2002 
Parsons e. 06m 
pa ea o 
Sutra a sa 

Las procisioos delos años 2018 y 2017 ss cuentan regsradas como parte de os gatos 
peros en los estado de resultados inegrals, con excepción de as pérdida y ganancia 
actuarial que s reconocen como cr resullado integral,   

47. PROVISIONES POR REMEDIACION Y ABANDONO 
AU31 de dcmese de 2018 y 2017 1 proviscnes de remediación y abandono, se fomatan ports 

costs de abandono y ehabltaión de a ntalcionos donde opera la Compañía, Sa ha considerado 
un paredo de 10 años como el iengo en quese abandonará ys rhabltacán as nstalacionos 

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

2) Un resumen delimpuest alert contenta y derido cargado estados s como sigue: 

Irouesto era comenta 
round 

  

Vid aro ete lan man oa 

anass grava 
Tos de Inguesto alar 
roma aa era couado, 

ens AG del año y tenconos a et 
Impuesto 11 eta pr pagar Ve Nota 9)    

2
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A +) inpuesto la renta atrio. 
31 de comba de 2018 y 2017 el pasivo por impuesto a a renta fido se lommaba dela 

    

  

puerta manera. 

7 Estado de ración Estado de rondas 
,S pa ers 

202 
A eraccas ecc 
Z Irala mesura, eco. roRiano y eps 530 Es 

rin de omedcin de micos aser os 
Prost de sara d rece AS «2 cm 
Prov pci panas e een 
Pron sera sar cen 
Oros rosal eg ubicó me om 

_ Oros rosados ntgrie saco 20 2) 
Fcio om ol Impuesto atrio. 0 0 

” Pano por gueno rió. ENT) 

ni Para la determinación del pasv por Impuesto dedo a 1 de diembre de 2018 y 2017 so 
aplicaron ls tasas de mpuesto la renta en basal periodo fica en e qu a Compañía espera 
recuperar o guiar ls rencias temporales, la tasa apicada or la Compañía para l año 

ES 2010 y 2017 es el 25% y 22%, respectivamente. 

- 4) Concllción dela tana el impuesto a renta 
Una reconcilación entro el gasto por impuesto a la renta y el producto de la tad contabl 

mutgiceda por la tos de impuesto 31 de dicietre, es como sigue 

0 
  

ata nos de puto atar razo 
ñ st test aorta 0 te pt pS 
E 2 1020 

Esas ms aro 0 
ns sc (tens pere nas 

  

puceto renta reconocen srta 
Ta cade pai ae ll

 

e) Otros asuntos relacionados con el impuesto arena. 

  

D > Siuación fecal 

ao 
  

am 
330 

mes 
23% 

De acuerdo con deposiciones legales a autoras tata ns faculta de rover as 
A ¿ecaracones del impuesto aer de a Compañía dentro del piro e asta os años
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m 

posteriores contados part de a echa de presentación dela deciaracón del impuesto a 
la renta siempray cuando haya cumpldo oportunamente con sus oigacionos but 

La Compañía ha sido facaízad por puesto ua seta hasa el ño 2007, y o manten 
bigaccosspardantes con el Sonico de Rentas nes 

Determinación y pago del Impuesto al renta 
El impuesto ala orta de a Compañía deemina obre una base anun con ere 2131 
de Acsmera de cada pod fiscal, picando a las Utidados gravaies la tae del 
inpuesto trevi 

Las sociedades ruevas que se constan están exoneradas del pago del impuesto ala 
reta por e parodo e cinco año, seme y cundo la Inversiones nuevas y procucvs 
"o resicen fura dels jreicones urbanas de os cantones Quto y Guayaqui y dentro 
do ceros sectors económicos. 

Tasas del mpuesto la renta 
La tana del impuesto 4 aora es del 25%. No conan, aprte el ejrci fecal 208,1 
tarta posta será dl 28% en el caso de que la socios tenga accionistas, socios 
Parts. constuyents, boneiares > simiaas restos o exablocidos en parsizos 
caes o regimenes de menor imposición; con una pariciación da o indirecta, 
Indvidon o cojune, Igual super 50% del ap oca! oe aquel que coreeponda 
la ratraleza de asocia 

    

Cunas a Mencorasa prropacón ce os acconttas domos en parao isc o 
regimenes ds menor mponción ses meno a 50%, la ara de 28% se mplcar sobe la 
proporción dela base imponible que corespnda a ia partcpaión 

Asimismo, se apcará la trade 23% a oda la aso Iporiio sociedad que incumpla 
con el debor de informar aa Adinisración Tear la composición de sus accionistas, 
h0cos, pariopos. compartes, pengficaros o pruares. conto a o que estas. 
la Lay de Régimen Tetxtaro imemo y ls roscucones que ema l Seco de Rentas 
remar, en peroctode sas senccres que fueron apicesies 

  

En caso de que la Compañía renvierta sus ulcades en el país an los términos y 
ondciones que establaca la Loy Orgánica de Rógiman Tbutario nemo, podria corner 
na educó enta tasa el mpuesto ala renta de 10 putos porcentuales sra el monto 

romero, sempre y cuando afecen lcomepcacinte aumento de capta hasta el 31 
e Science suero año. 

Anticipo del Impuesto la rnta 
El anto se detemina sobre la base dela declaración dl impuesto ala renta del ato 

inmediato anterior, aplicando ciertos porcantajs l valor del acivo total menos ciertos 
úSmponentes),patmoniottal. Ingresos graratsy cortos gastos deuctls.Elantcpo, 
har comgensaco con el mpuento la rerta causado y 50 es susceta de desoucó, 

2
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= ato casos de excepción, En caso de que el Impuesto 4 la senta causado fune manor 
úantcpodetominaco, el nico ss comiera en Impuesto a arta mínimo, 

Asi amtsén, e exchrn e la eteminacón del antcipo delimpuesto a eva os gastos 
Incsomentales por generación de numo empleo o mejora de masa astral, y en genes! 

S cues inversores y gastos slectvamemteruazados, reaconados con ls tenetcios 
Wbusais que para el pao del mpueso al ont reconoca el Cód Orgánico dela 

=- Producción, Comerdo o Inversiones para las nuevos inversiones, sul como tas 
ifctacones por apicación de normas ypnciosconabls. 

_ "Tartidn están exoneradas del pa30 delante de puesto a la reta ls socios. 
eva consti apar de a vigencia del Cód go dea Procuccón, harta porn peo. 

a desatar. 

Y) Dividondos on efectivo 
Los videndos y Kliddas, calados después del pago del Impuesto a a ren, 
stos por sociedades nacionales o extranjeras residents an el Ecuador, ar de. 

= las socimdaces nacionales o extaners, no domiciacas en parace fecales 0 
Juresccón de menor imposición o de personas naturales no residentes en l Ecuador 

= están exentos de Impuesto aa Renta 

Esta exención no aplicas abonar afectvo; quen aconómicamante ode hocho tre 
pa el poder de contula la atribución de cisponer del beneficio, os una penona natura 

residente en s Ecuador El porcentaje de mención de duaendos o uticades que se 
=- api al ingre gravaco dependerá de quen y donde está ocalzado el benefcaio 

loco, que supera la Gerencia entre la mama arte de impuesto la reta para 
personas naturals (35%) yla taa general de Impuesto aa ena prevista para socias 

5% 028%) 

= En elcaso de que ls dhidanaos sean distros a sococades domistadas an paris. 
Faces o regímenes de menor mgcscin sa deba picar una retancn aconal por la 

erenca entra ataca máxima de tacón de una persona natal (39%) y atra de 
puesto 28 renta copormvo aplcabie para socudados (264 0 28%) 

pu Cuando a soci que distibuye lo dcir o lidades incurgia el dobor de nomas 
“obre su composición accionaria se procederá la ¡eención d mpuesto al rnta otras 

Á Schos dividendos como y existiera un bensfciario efecto resident en el Ecuador 
  

Cuango una socias dsrbuya dnvcendos artes de a terminación del eerio económico 
= y otorgue prémamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sur pares 

rolacoradas (réstamos no comerciales), ota operación se considerará como pago de 
= danos ancados y por conslulrte so deber afctar a stención correspondan 

la tarta de impuesto la rnta cororstvo vien al año en curso, soba l monto de 
alos pagos. Ta atención será decada y pagada al mes siguiente de lecuada y 

corset cto rlao para la empresa en su decaració de impuesta reta. 
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" Enajenación de acciones y participaciones 
A parte al ejerlo Hal 2015, se encueiran gravadas con impuesto la reta. as 
tigades que perctan las sociedades domiciladas o no en Ezuador y las personas 
atrae, oculares o estrarje, residentes O 10 en el ps, provenientes de 

"enajenación deca o indica de acciones o partcbacines de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador 

Impuesto aa Salida de Divisas (150) 
Elímpuesto aa sala dedvsas, grava lo aquiente 

+ Lavarsternca o rsiado de ss al enero 
+ Los pagos efecudos desde el exter, clio aqueos reszados con recursos 

financieros e el extrtor de a pesona natural sociedad de terceros 
+ Las importaciones pondientes de pago rogitada por más co doc (12) mes, 
+ Las exportaciones de blenos y seis generados en el Ecuador, locuadas por 

personas naturals o sociodados dormidas an el Ecuador, cuando ls avisas. 
úconesperdnes alos pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 

Enanos 
+ Csandola salón de rss se produzca como resultado de la compensación o neo 

de sais deutore y steedores con. exterior, l base importa estará consiga 
porlatotaidas dea operación, ss dect, no por e sio neto tanueid como por 
ol monto compensado. 

Estan exo del impuesto las de visas (ISOJ 

+ Trarterencasde der hasta 3 sais básicos unfacos vigentes que o incluyen 
pagos por consumo de tartas de rt, 

+ > Pagos resizados al axteor por amorización de captal  Inteosos de crios 
lorgades por Isttucones Inncirs intomacionals, con un pazo mayor 4 un año, 

destracos al Mnanclamiento de inversiones previas en e Código Orgánico dela 
Producción, Comercio e Imverscnes y que dovenguen intereses a las tasas 

rotaencales 
+ Pagos reszados al exterior por conce de dvidendos distiuidos por societaces. 

racionales o xtrarjras domicñadas a el Ecuador, después del pago del impuesto 
Ala renta, a favor de ovas sociodadas axtrnjeras o do personas naturales no 

¡el Ecuador, siempray cuco no asén domiados en pralos faces 
jurisictras de menos Impostión. 
rosana   

ES impuesto an saida de divisas (0) podrá sor lizado como cr muro para la 
determinación del mpuesto al ent hasta por añ, sempre que haya sido originado 
na imprtción de materias primas, Insumos y benos e capta con Mak de que 
ean Inoporados en procesos procuvs y que consten en el tado amd par el 
Comaé de Palta Trbtaa 

>
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vi) Reformas tributarias 
En el SuplemortodelRegtro Ossa No. 308 el 2 de agonto d 2010, e expisó 1 Loy 
Orgrica para Fomento Productvo. Araccón de Inernces, Ganeracón de Empleo. y 
Estad y Equ Fact: y enel Suplemento dl ego Of No. 382 el 20 e 
“Acimbre de 2018, se pubicó su Reglamento, Los péncipaes incantvos y rafomas. 
rbutaras sons sigues: 

+ Rágimon do remisión 
Remisión dl 100% de Invareses, mutas y recargos dal saldo de ls osígacines 
"butaras cuya admiistacón y recaudación l vomusponde al Serio de Rentas 
Internas. Est régimen picó a cbtgacionestibutaras vencias on anteiridas l2 

de nord 2010. 
Remisón del 100% de irse y recargos denvados delas cgaciones acuaneras. 
estblecidas en conti posterior a vavés de rocfícacones de mbuos, cuya 

“crminstacón io rección e comespende al Senico Nacional de Aduanas del 
Ecuador, determinadas l 2 de str de 2018 

=  Incentos paraa atracción de inversiones privadas 
lación de plazo de exoneración del impuest ala reta y su anio, para nuevas 

inversores productras que se ssl en secos considerados como prorzados 
En ol cmo de sociedades ya extents ln oxoneación apicará de manera 

proporcional yla redución no podrá se mayor 410 puntos porcentuales. 

FEonercin el SD paras nuevas Invorsnos products que suscriban cotos 
e Inversión, en pagos rezados al exterior por concepto de importaciones de ene 
e capta y mates primas paa el desaolo del proyecto y en pagos por concepto 
de Sencos, sempre que cumpa cons condones seriadas en Loy 

"Exoneración del pago de ISO por pagos al exar, por concepto de dtrtució de 
úidendos a benstcaros efectos residentes an el Ecuador, cuando las sociadades 
rola e el ais almonos el 50% de as lidades, en muevas actos products. 

Aplacón del lazo de exoneración del Impuesto ala renta para inversiones er 
Industrias básicas 15 años y 20 2ñs on carnes tonteras 

+ Reformas tributarias 

AS 

=> Incremento en lit de decducbidad en gastos de promoción y pubis, 
el 4% cambia 20% det tal de ingrsos gravados. 

Latarta de Impuesto sn es del 25%, no cbatata, a cha tras sumará 
3 puntos porcentuales cuando.
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+ Lasocodadecpecto de sus acciones scco,parícpes constuyenes 
beretiaos o avaro, incumplan su deber de Inomar su composición 

+ Dento de la cadena de propiedad de los espacios. derechos 
represetatwos de capital exa un Gta residente, establecido. o 
ampara en un paris Asal juiscición de menor imposición o régiman 

profoantey el enefiiro foco es resiente cal n Ecuador 

La adición de rs (3) puntos porcentuales apicará a ada aso impone e 
la socedad, cuco el porcentaje de patepaciónporquiens se haya ncurrao 

«en cutqulera dels cusals ameire sea Igual supero 50% del capta 
úsocal o de aque que corsponda la naturaleza dela sociedad. Cuando la 
mencionada paricación sea inetor al 50%, la tra comesponcionte a 
sovedades más ves (9) puntos porcentuales spicará sobr a proorcón dela 
base ponle quecoresconda a dcha patipación   

- Se lina la figura del ano de impuesto a a reta minimo, Sino existiese 
inpuesto a la renta causado sl puesto causado en el eferio contente 
tus Inferior lan pegado más las retenciones al contribute tendrá 
derecho a pasentar un oclamo de pago Indetig, o una soli de devolución 
de pago en exceso, o utizas dicho monto rectamente como crio ueno 
wn intress par el pago del impuesto a renta que suse an los ejercicios 
imposi siguentes y hasta ento de 3 años contados dese a fecha dela 
declaración 

Hastasimos de juro cacao, o contribuyentes podrán soltar Decor 
¡General del Servico de Rentas Inte a exoneración oa recucción del pago. 
det anio del mpuesto ala renta, cuendo demuesten en foma sustentada, 
ue se generarán périas en ese año. 

nmasto aa reta inc asu enla enienacón e acciones 

Se cambió a uns tarta progresiva sobre las ulidados que perciban las 
sociedades domladas ono en cua y las parsnas naturales, ecuatorianas 

> extranjeras, residents o o enel sis provenientes de a enajenación recta. 
+ indirecta de acciones, partcpaciones, otros derechos repesenttos de 
sptalu cos deecres que peruana exploración, explotación, concesión 0 
simóares: ce socmdades domiiadas o estesiecinients permanentes en 
Esuador sono la tarta más alla el 10% 

Impuesto a Vetor Agregado 

El uo del és tuto porel Impuesto al Vaor Agregado pagado en 
“tquiscores locales importaciones de bienes y serios podrá ser ubizado 
hasta dentro de cio ños contados desde afcha de pago 
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- Los expartcores de seco pueden obtener la devolución del IVA pagado y 
retenido enla mponación o adquiscón local de bienes, nsuncs, servicios y 

ciwos fos, ncosaros para a prestación y comercialzacn de serios que 
e exponen, que no haya sido lizado como crio tuto o que no aya 
uo roemboisado de cusiulr forma 

Impuento aa Sata de Dies 

e nue como excepción dl hecho generador del mpuest a cancelación 
e oslgaciones mediar compensación 

ln) Precios de transferencia 
El mento d ransaccions con andas recoradas no supra el ámas e presentación 
e infor Integral de pescos de tranierancia. 

19. PATRIMONIO. 

2) Caplataocia 
31 de diciembre de 2018 y 2017 el copla oro sstaba constido por 1500000 nciones 
rdnarios y nominatwa, con un valor de 0.04 centavos de US Dólar cada una, ttamente 
pagas, 

AL31 do ombre de 2018 y 2017 e detal los accionistas dela Compañia e el siguiente: 

Nomaro de Parcipación 
hombre de sconea—— Mocionalnd Copie accion * 

EncadorsA cs sean aos vo 
pe ar sus 183 800% 

Peral Par ra ss 100% 
CO] nx 

») Reserva Legal 

Actualmente a reserva de a Compañia alcanzó e 50% del captl socia user. 

+)  Resulados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas. 
Internacionales de Información Financira 

De acuerdo con la Resolución No. SCICLCPA IFRS.O.11.007 de la Superimendencia de 
Compañias aida el de septiembre de 201, el sado acre or 408908 proveen de 
Jos tren por adopcón por primera vez de 28 NIF, oo podr sr captatzado e apar que 
exc y valor dls pá acumuiaas y as del nro ajercico ls ubiera izado en 
“abc páridas odevuato en caso e quidacón dela Compañía 
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dá) Reservas de capital 
De acuerdo con la Resolución No. SCCICPA IFRS-0-11 007 de la Supernendoncía de 
Compañias, Vloes y Seguros emitida l de sepiembre de 2011, el no acrodor de la 
reserva d cp por 97598 eL rserva de captal generados hasta el ño arto a príodo. 
de trarición de aplcacón de as Normas Inarnaconaes de Infornacón Financera, debo ser 
rarterdo al paren la cota retador acumula y poc ser capialzado en apart 
que exceda al valor de las párddas acumulados y las del Úlimo ejercicio concluo 4 las 
utern; liza: e absorber pérócas; o devunto en el cuo de gidación de 1 Compa. 

+) Dividendos decarados y pagados 
"esart cta de Junta enerl de Accionistas del 1 de arde 2018 e declaró dividendos por 

813.92 que correspondan al 1004 de las utidades del año 2017; os mismos que furon 
pagados u tada an el 280 2018 

Mesante ata de Junta General de Accisas del 23 de marzo de 2017 1 declaró hvidendos 
por 426508 que corteuponden 100% des ¡lidades del año 2016 lo mismos que fueron 
pagados tad an el 2802017. 

20. INORESOS OPERATIVOS 
Durart ts años 2018 y 2017 los Ingresos opratwos sn formaban e la siguente manera: 

    

  
  

  

  

    

292 a 

Recs seran e 
pe 203 za 

ETE 

pS aseo 
pu 40300 

ms 

1. COSTO DE VENTAS. 
Durant los años 2018y 2017 e costo de ventas ss fomaba dela sguiente manera 

2012 
Vin magra ma 

AS m0 30 
Pt seas 

Oros cosacos prosa. maes 
20 

roo ES
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GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Durant os años 2018 y 2017 los gastos de adrinstrción e formaban de a sigues manera: 

    

ro a pa pr Se ns Tarot pen a ne pa e. poso : Pm se par = pa “ 
a 

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS. 
La Compañía manten os suertes acurcos co su compañías reacionadas: 

a) Sericion gerenciales 
Can fecha 1 de enero de 2017, la Compañía mó un contrato de prestación de sonvcios 

gerenciales consu compañia accioniste Er Ecuador SA. , mecano esa contro a Compañía 
che servicios gerencias en los motos: Wencocperato, comercia, saminstración 
raras y COOL, seguridad: y ambiente recusoshumancs, ete os, Por este seco. 

la Compañía pagó asu seisconada un tarta mensuel de 4000 Este contrato iz poros años 
2017-2019 y vo rene cada dos años de manera automáts, 

urart ls años 2017 y 2018. la Compañía ha registrado gastos comsspondartas a esto 
concepto por 48.000 caca año. 

DJ Arrendamiento de inmuebles 
Con fecha 5 de onaro de 2016, la Compañía fimó un conato de anendamien de inmuebios 
can su relacionada Esain SA, po l calla Compañías cbiga a pagar un canon mensual de 
4800. Est acuerdos ree anusimente de manera atomica. 

Durante los años teminacos l 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía ha regarado, 
gastos coespendients esto concaplo por 5500 cada aña 

ADMINISTRACIÓN DE RIESCOS FINANCIEROS 

1) Competencia 
La Compañia oferta uns (ura competencia en su dea d regio y sima que se mantendrá 
esta año nivel de compattidad. Para hacer tone a esía shuacón, la Compañía adacta
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» 

a 

permanentemente sos estrategias de negeci y de produce, buscando sastacor la demand 
e sus acules y potenciss Cients, innovando y desarolando a excelencia en u stención 

Mie de activida económica ocuatorana 
Dado que las operaciones de la Compañía se uican en Ecuador dstas son sensibles y 
dependientes del wal de aciidad económica que esarcta el país. En pericos de bajo 
Rmn SMC. CIEMAT de las tasas de desempio y cxecmeno mimo de la 
manda nema, no se ha vato un impacto regato en os Ingesos operscionle de la 
Compañía pasando de 2511825 en elaño 2017 a 2.9093 en el año 2018   

Mediante Rosclucón 116 de noviembre de 2013, ul comas de comercio Estero dl Ecuador, 
resoivfuormar el at. 1 del COMEX que contiene la nómina de productos sujetos al conil 
evo a la portación ciendo la presentación ae Cemicaso de Rocercemmento Deno 

sticado es exi como documen sopor la decración de cuan 

Por ol conta, en la Importación de mates primas, no existo restición lo que permite 
esrtruar produciendo en mismos volúmenes. os cngros y aceosoresrlaconaccs al LP, 
¡semen y cuando no exstareticción coro plazo, 

Es deci que cha roma a las porciones, no causa lecación dmca a a actvidad 
Produc yde comercialización de as Compañia del grupo, en os volmnes actuales, poro 
sita el crcominto sostnido que la empresa ha venido manteniendo en el ámbito 
pe 

Objetwos y polcas de sóminisración de resgo financiero 
La estucur de geetón de esgos tene como bas el decir yla gerencia dela Compañía, 

que son ls responsable de enticar y contra ls risgos en coornación con atras dress 
como e explica a coninuación 

  

» Dteciro 
Es responsable del antoque general para el manejo de riegos, sl como as pocas 
elaboradas para áreas especificas como reg de Ip de cambio, esgo delas e inver, 
sgae rito y el uso de Instruments financiero. 

Mo Fonasa 
El dres de fnanzas es responsable de asrinivar el uo de fondos de la Compañía 
tomando en cuenta as pocas procedimientos y Ives esaticidos porel directory la 
¡gerencia dea Compañía incluyendo ol seguimiento hos procedimientos para mejora 

la adirisració de respos de la Compañía. 

M) Mtgacón de rigos 
Como para del maney tt de iesgos la Compañia ealí constamemerte o rentes 
"scenaros e iserticadferertes ostras para manejar ls esposiconesresutates de 

cambios e las tasas de nes, moneda extranjera, oo de capta y egos de césto.
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» 

Riesgo de mercado, 
El esgo de mercado domina varios egos que tenen una caracterís común: 1 posto 
de que la Compañía sua pórdidos como consecuencia delas varacenes del mercaco, 
decivadas de os achvos que ala poses. Así one los más comunes se encuentran 

  

+ Riesgo que ls tcs de nes de sus inversiones o deudas stan vaicones ala bja 
04 sza respecivamente 

+ Riesgade quel posición e marcado de la Compañía e deterioro como consecuencia de 
la operación pepa de terceros, así como de s condones económicas 

+ Risego de que las monedas dsines a la moneda de operación de la Compañía sutan 
variaciones adveess en sus cotizacion. 

Riosgo de tasado interés 
Eliseo de latas de nes es ol eego de Fuctación elvaor Justo dl uo de tctvo tro 

ds un InsumentoMnancioro, dedo cambios ens tasas ds Interés de mercado. A 31 de 
“ciamire de 2018 y2017 ls instrumentos Inancaos de 1a Compañía no Seno esa ds nerés. 

Riosgo de liquidez 
El iesgo de iqidez es el isgo do qu la Compa no pueda cumpl con sus obigacións de 

pago relacionadas conpusvs fnanciere al vencimiento y reemplazar o fondos cuando sean 
reads. La consecuencia sería l Incumplimiento en el pago de sus coigacons Hee a 
seras, 

La Igulez so cria subs del calce delos vencimientos de sus actos y pastos de la 
obtención do Inoas de crio lo manteniendo os excedentes diques, oca! lo pomo a 

la Compañia desaror susacuidadosnomatnonte 

La admiistació del oo e Iquidez implica mantener suicente seco y dspobiids de 
"ranciamierto,  ravós e una adecuada cantidad de fuentes de crésto comprometidas y a 
spacida de quier anasccones prcipaiment de endeudamiento 

El vencininto els bIaciones cortadas poría Compañía ala fecha del sta e situación 
"financiera y los inporias a desenbolar a 2u vencimiento en base alo pagos contractuales o. 
descontados quese realarán os dentro de os primers 3 cas posteriores al31 de diciembre 
de2018y 2017 

  

Riesgo de gosión de capital 
La Compañía administra de manera acta una baso d capita par cure os iesgos merentes 

“en sus actvidades. La adecuación del cplal dela Compañía es montoresóa usando, entre 
¿tras medias, loe rtos estacas por'a gerencia 

Los orjtvos de la Compañía cuando maneja capial ente oros incluyen: 

() Salvaguarar la capaciónd de la Compañía para conimuar operando de manera que 
corinde brindando retornos ao accionistas y benfícis los crs prtpantes; y 

ES



Notas a los estados financieros individuales ¡conimuscin) 

(6) Manten una (unto basa de cptal para apoyar el desaralo de sus actvidados. 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han exisid camisos en as actuados y pocas de 
manejo de capta enla Compañía. 

El vencimiento delas Obigacionos contaidas por la Compañía en o que se 1uacions con 
prowendors locals se bic en un rango entr 15 0 as. La Compañía busca una poción 
tavorable e acta de rajo e Indes e guide paa matar l ergo 

h) Riesgo de crédito 
El renga de sto es el feego de que una contraparte no ruúna sos cbtgaciones bajo un 
Instrumento francero o corto de cie 1 que Neva» una árida Grano La Compañía 
“sta apuesta eugo critico por sus actiados operaciones prncipalmente or cuentas 
por cobrar y por us actvitados Mnanciras, nclyando sos en barcos y tos Instrumentos 
Mnancirs. 

Los fosos cedo relacionados con crios de certes son adminisrados de acuerdo on 
las polas, procedmietos y cortales establocidos por la Compañía relacionados a la 
sominstracón el esgo creo de cientes La cacas cerca de cien se eva e ora 

permanent. Los cobros pendiente dels ciente son supervandos La máxima esposicón al 
esgo creta la ecra de presentacán del forme es l valor de cada iso de actos 
Francis. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1d enero de 2019 y la fecha de emisión estos estados Mnanciros no se procuran 
vento queen opnin ela erercia de a Compañia pudieran tens n efect inca sobre los 
stas Mnancieros al 31 e dicemtre de 2018. 

»


