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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Esacontrol S.A.:

lnforme sobre la auditoría de los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estados financ¡eros adjuntos de Es¿control S.A. (una sociedad anónima constituida en el

Ecuador, subsidiar¡a de Eni Ecuador s.A. y que a su vez es subs¡diaria de Eni lnternational B.V. de Holanda, la cual

es subsidia¡ia de En¡ SPA de ltalia), que comprenden el estado de situac¡ón financiera al 31 de d¡c¡embre de 2016,

y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en

esa fech¿, y las notas a los estados financieros que ¡ncluyen un resumen de las políticas contables sign¡ficativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

¡mportantes, la situac¡ón financiera de Esacontrol S.A, al 31 de diciembre de 2016, y los resultados de sus

operaciones, los camb¡os en su patr¡mon¡o y sus flujos de efectivo por el año term¡nado en esa fecha, de

conformidad con Normas lnternacionales de Információn F¡nanciera.

Bases para la op¡nión

Nuestra auditoría fue efectuad¿ de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorí4. Nuestras responsabilidades

de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro ¡nforme en la sección responsabilidades del

auditor sobre la aud¡toría de los Estados F¡nanc¡eros. Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el

Código de Ética emit¡do por el Com¡té de Normas Internacionales de Et¡ca para Contadores (IESBA por sus siglas

en inglés), conjuntamente con los requer¡m¡entos de étic¿ que son relevantes para nuestra auditoría de los estados

financieros en Ecuador v hemos cumpl¡do con otras responsabilid¿des de ética de acuerdo con dichos

requerimientos y el Cód¡go de Ética emitido por el IESBA.

Cons¡deramos que la ev¡dencia de auditoría que hemos obtenido es sufic¡ente y apropiada para proporcionar una

base oara nuestra o0inión de aud¡toria.

Responsab¡l¡dades de la gerenc¡a de fa Compañía sobre los estados tinancieros

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados f¡nancieros adjuntos de

acuerdo con Norm¿s Internac¡onales de Información F¡nanciera y de su control ¡nterno determ¡nado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparac¡ón de estados financ¡eros que estén libres de distorsiones

¡mportantes debidas a fraude o error. En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable

de evaluar la habilidad de la Compañía para continuar como un negoc¡o en marcha; revel¿r cuando sea aplicable.

asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos

que la gerencia intente liquidar la Comp¿ñía o cesar l¿s operac¡ones o bien no tenga otra alternativa realista para

poder hacerlo.

Ernst &Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.
Andalucia y Cofdefo Ed. Cyede
Psc3
P.O. Box: r7 17 835
Qu to EcLr¿dor

Phone: +593 2 255 ' 5553

A menber fr m ot Ernst & Young GLob¿l Lirnited



EY
Bu¡lding a better
work¡ng world

Inf orme de los auditores independientes (continuación)

La gerencia es responsable por v¡g¡lar el proceso de reporte financ¡ero de la compañia,

Responsabilidades del auditor sobre la aud¡torfa de los estados financ¡eros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s¡ los estados financieros tomados en su conjunto están

libres de d¡storsiones importantes debidas a fraude o error, y el em¡t¡r un ¡nforme de auditoría que incluya nuestra

opinión. L¿ sequridad razonable es un nivel alto de seguridad. pero no garantiza que una aud¡toríá realizada de

acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas

existan. Las d¡storsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales s¡, de manera

indiv¡dual o en su coniunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones económicas que los

usuarios tomen basándose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Aud¡toría, aplicamos ju¡cio

orofesional V mantenemos una act¡tud de esceptic¡smo profesional durante la auditorí4. Nosotros además:

ldentificamos y evatuamos el riesgo de distors¡ones ¡mportantes en los estados f¡nancieros, debidas a fÍaude

o error, diseñamos y apl¡camos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos ldentif¡cados y

obtenemos ev¡dencia de auditoría que sea sufic¡ente y apropiada para proporcionar una base para nuestra

opinión. El r¡esgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquella que

resulte de un error, Va que el fraude puede implicar colusión, falsificac¡ón, omis¡ones intencionales'

man¡festaciones falsas y elus¡ón del control ¡nterno.

Obtenemos un conocimiento delcontrol interno que es relevante para la auditoría. con el propósito de diseñar

los proced¡m¡entos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una

oD¡nión sobre la efect¡vidad del control interno de la Compañía.

Evaluamos si l¿s políticas contables usadas son apropiadas y s¡ las est¡maciones contables y las revelac¡ones

relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

ConclUimos si la base de contab¡lidad de negoc¡o en marcha Usada por la gelenc¡a es apropiadA y si basados

en la evidencia de auditoría obten¡da ex¡ste una incert¡dumbre importante relacionada con hechos o

condiciones que pueden generar dudas s¡gnificativ¿s sobra la hab¡l¡dad de la Compañía para cont¡nuar como

un negoc¡o en marcha. S¡ concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de

llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relac¡onad¿s en los estados financieros;

o, si dichas revelaciones son inadecuadas, mod¡ficar nuestra op¡n¡ón. Nuestras conclus¡ones están basadas

en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría. Sin embargo, hechos y

condiciones futuras pUeden ocasionar qUe la Compañía cese su Continuidad como Un negoc¡o en marcha.

Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados f¡nancieros, incluyendo sus

revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera

oue alcance una oresentación razonable.

a member flrñr ol Ernst & Young G oba Lrm ted



Milton Vásconez R.

RNCPA No.21-195

Quito, Ecuador

15 de marzo de 2017
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lnforme de los auditores independientes (continuación)

Hemos comun¡cado a la gerenc¡a, entre otfos asuntos, el alcance planeado y la oportun¡dad de la aud¡toría. y los

hallazgos s¡gnificativos de auditoría, ¡ncluyendo cualquier def¡ciencia significativa en el control ¡nterno que

identificamos en nuestra auditorla, en caso de exlst¡r.

RNAE No.462

A member lrrm of Ernst 8 \ oung GLob¿ Llmlred



Esacontrol S. A.

Estado de situación financiera
Al 31 de d¡ciembre de 20'16

Expresado en Dólares de E.U.A.

NotaB

Act¡vo
Activo corrlente:
Efectivo y oqu¡valentes de efect¡vo

Deudores comerciales

Olras cuentas por @brar

lmpueslos Por cobrar

lnventarios

Gastos pagados Por anlic¡Pado

Total activo corrlento

Instalaciones, maquinaria, equ¡po, mobil¡ario y vehículos' neto

Olros activos no cor¡entes

Total activo

7

8

9
'10

Pasivo y patrlmon¡o

Pag¡vo corrlente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relac¡onadas

lmpuestos por Pagar
Beneticios a empleados

Total pas¡vo corrlente

Pasivo no corients:
Benef¡c¡os a empleados

Prov¡siones por remediac¡Ón y abandono

Pasivo por impuesio d¡ferido

Total pas¡vo no corflonte

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonlo

Total pasivo y Patrimonio

2016 2015

2,034,497 1,689,335

1,208,603

127,209
30,749

3,549

662,940
1,447

785,513

1,000

74,509

166,521

92,873

268,547

't45,325

46,578
65,732

848,514

139,923

10,9 16

2,942
685,560

1,480

821,451

'139,179

47,699

48,454

223,4'16

79,065

80,242
51,026

60,000

30,000

1,751,705

11

2,821,O10 2,510,786

12

13

I
14

602,450 ¡158,7/18

15

16
't7

't8

257,635 210,333

800,085 669,081

60,000

30,000
't,870,925

1,960,925 1,8¡f1,705

2,821,010 2,510,7E6

bo Galderisi /¡nicio Mazón

Las notas adjuntas a los estados financ¡eros son parte ¡ntegrante de estos esraoos'



Esacontrol S.A.

Estado de resultados integrales
Por el año terminado el 31 de d¡ciembre de 2016

Exoresado en Dólares de E.U.A.

Ingrssos operativo3:
Ventas de reguladores, válvulas y plásticos

Ventas de chatarra y otros

Serv¡cios

Costos do ventas:
Ventas de reguladores, válvulas y plást¡cos

Ventas de chatarra Y otros

Servicios

Nota 2016 2015

'19

19
'19

2,252,300
57,390

53,510

2,099,297

141,010

47 ,371

2,363,200 2,287,678

20

20

20

(1,465,677',)

(28,821\
(23,685)

(1,s1E,183)

(1,580,590)

(48,784)
(21,333)

(1,650,707)

Gastos do administraclón

Utllldad en operaclonss

Ingresos financ¡eros, neto

Utilidad antes de impuesto a la rsnta

lmpuesto a la renta

Utllidad neta

Otro resultado Intsgral:
(Pérdidas) ganancias actuariales

Resultado Integral, nsto de ¡mpue3tos

17 (a)

(281,710) (202,404\

(1,799,893) (1,853,111)

563,307 434,567

23,467 2,175

586,774 436'742

(1s0,164) (106,962)

436,610 329,7E0

(44,373) 28,722

392,237 358,502

Fermin M¡nga

ContadorGerente Admin¡strat¡vo

Las notas adjuntas a los estados financ¡eros son parte integrante de estos estados'
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Esacontrol S, A.

Estado de flujos de efectivo
Por el año term¡nado el 31 d€ diciembre do 2016

Exoresado en Dólares de E.U.A,

Fluro8 d. ofectlvo de las actlvld¿dgs de oporaclón:
Utll¡dad antes de ¡mpuesto a la renta

Alustss para concll¡ar l. ulllld¡d an¡.5 dg ¡mpuosto a la ronla con el gfsctlvo n.to
paovlsto por la¡ actlv¡dad€s dó oporaclón
Dgprec¡ac¡ón do ¡nstalac¡ones, maqu¡naria, equ¡po, mob¡l¡ario y vohfculos

Provis¡ón para jub¡lación patroñal y d€sahucjo

Prov¡siones por remodiación y abandono

Varlaclón 6n ol capltal d€ taba¡o:
Varlaclón ds actlvos - (.umonto) dlsmlnuclón
D€udores comerclales

Otras cuentas por cobrar
lmpuestos por cobGr
lñventarios

Gastos pagado8 por ant¡cipado

Otros activos no oofiientes

Varlaclón do p.slvos - aumonto (dlgmlnuclónl

Acreedorcs comerc¡ales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagai a ent¡dades rolacionadas

lmpuesrcs por pagar

Benel¡c¡os a emglgados
Obl¡gac¡ones por b€nel¡c¡os a empleados largo plazo

Ef.otlvo provlsto por las acüvldades do oper¡clón

lmpuesto a la renta pagado

Elactlvo neto provl3to por la3 actlvldad€s do opotaclón

Flulos d. efoctlvo do las actlvldad€5 de Invor3lón:

Ad¡c¡ones a instalacioñes, maquinaria, equ¡po, mobil¡ado yvehlculos

Efectlvo neto (utllltado €n) la3.cl¡vidados do Inve]3¡ón

Flujo3 de efoctlvo de las actlvldades do f¡n¡nclamlénto:

Div¡dendos pagados

E .ctlvo noto (ut¡llz¡do en) l¡s actlvldadss dg fnanclamlonto

Aumonto neto dol afecllvo y aqulvalentos do ofoctlvo

Efoctlvo y squlv.lonl€s de of.ctlvo:
Saldo al¡nicio

Saldo al f¡nal

586,774

78,43E

39,214
3,006

12,714
(19,833)

(607)

2.,620

(1,000)

(64,670)

11A,822
(s05)

28,487
(1,028)

436,742

89,240
29,927
12,221

62,460
7,038

12,942)
(98,623)

(1,006)

(19,302)

47,699
(9,286)

(25,146)

E02,065 529,020

(90,734) (130,183)

7lt,93t 39E,837

(22.062J (12,638)

(r2,638)lu,062l

(329,780) (366,970)

(329,780) (366,970)

19,229

829,2E5

1,20E,603 846,5'14

Fermfn Minga
Contador

360,089

848,514

Las notas adjuntas son parte ¡ntegrante de estos estados f¡nancieros'



Esacontrol S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dic¡embre de 2016

Expresadas en Dólares de E.U.A.

OPERACIONES

Esacontrol s.A., fue constituida el 16 de mayo de 1978; su objeto social es el ensamblaje y fabricación de

válvulas, reguladores, plásticos y otros metál¡cos para uso comercial, industrial y doméstico; Esacontrol s.

A., es una subsidiar¡a de Eni Ecuadof s. A. y que a la vez es subsidiaria de Eni lnternational B.v. de Holanda,

la cual es subs¡diaria de Eni SPA de ltal¡a.

Los estados fnancieros adjuntos fueron autorizados por la gerencia general el 27 de febrero de 2017 y serán

puestos a consideración de la Junta General para su aprobac¡ón. En opinión de la gerencia, estos estados

fnancieros serán aprobados sin modificac¡ón

La d irección registrada de la compañía es Panamericana Node Km. 10 % calle José Andrade oE 1568 y

Joaqu¡n Mancheno sector Carcelén, Quito-Ecuador.

BAsEs DE PRESENTACIóN

Declaración de cumPlimiento

Los estados flnancieros adiuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

lnformación F¡nanciera (en adelante "NllF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (en adelante tnternatlonal Account¡ng Standards Board "lASB" por su s¡glas en inglés)' vigentes

al 3'1 de diciembre de 20'16.

Base de medición

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico' a partir de los

registrosdecontabi|idadmanten|dosporIacompañíaconexcepc¡óndebeneficiosaempleadosalargop|azo

que son valorizados en base a metodos actuariales Los estados financ¡eros se presentan en Dólares de

E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentac¡ón de la compañia'

LaspolíticasdecontabilidadadoptadassonconsistentesconIasap|icadasenañosanteriores,exceptoque

la Compañfa ha adoptado las nuevas NllF y NIC's revisadas que son obligatorias para los per¡odos que se

inician en o después del '1 de enero de 2016, según se descr¡be a continuac¡Ón:

- NIC 1 - Iniciativa de revelación: Enmiendas a la NIC 1

-Nlc16yNlQ38-Aclaracióndelosmétodosaceptablesdedepreciaciónyamortización:Enmiendasa
la NIC 16 y Nlc 38.

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27

- NllF 7 lnstrumentos Financieros: Revelaciones - conúatos de servicios, aplicabilidad para compensar

revelaciones en estados financieros interinos condensados

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda



Notas a los estados financieros individuales (continuac¡ón)

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el año 20161 sin embargo, de

acuerdo a la conclusión de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compañía.

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas

normas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados de operaciÓn; por lo tanto'

no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía

RESUMEN DE poLíTtcAs coNTABLES slcNlFlcATlvAs

Las princ¡pales políticas de contab¡lidad aplicadas por la Compañia en la preparación de sus estados

financ¡eros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

se considera efectivo y equivalentes de efec{¡vo los saldos en cuéntas bancarias y los depós¡tos

a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y fácilmente convertibles

en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor, los mrsmos que no tienen

restricciones y son de libre disponibilidad

b) Instrumentosfinanc¡eros

Activos f¡nanc¡eros

Reconoc¡miento y medición inicial

Los activos f¡nanc¡eros cuDlertos por la Norma lnternaciona¡ de contabil¡dad (Nlc) 39 se

clasiflcan como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados' préstamos y

cuentas por coDrar, Inverslones mantenidas hasta el venc¡miento' inversiones financiefas

disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una

cobertura eficaz, segun corresponda La Compañía determina Ia clasificación de los activos

financieros al momento del reconocim¡ento inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos

de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros' la Compañía clasifica sus instrumentos financieros activos

según las categorías definidas en la NIC 39 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar' Los

aspectos más relevantes de esta categoria apl¡cable a la Compañía se describen a cont¡nuaciÓn:

Medic¡ón Poster¡or

Préstamos Y cuentas Por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables

que no tienen cotizaciÓn en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoria al

efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerc¡ales y otras cuentas por cobrar Después

del reconocimiento inicial' estos activos f¡nancieros se miden al cosfo amortizado utilizando el



Notas a los estados financieros individuales (cont¡nuación)

método de la tasa de ¡nterés efect¡va, menos cualqu¡er deterioro del valor. El costo amortizado

se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o

los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa

de interés efect¡va se reconoce en el estado de resultados como ingreso financ¡ero Las pérdidas

que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

financiero.

Baja de activos financ¡eros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financ¡ero o parte de un grupo de

act¡vos financ¡eros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Haya expirado los derechos confactuales a rec¡bir los flujos de efect¡vo generados por el

activo;

Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por

el activo, o se haya asum¡do una obligac¡ón de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos

de efectivo sin una demora signiflcativa' a través de un acuerdo de transferencia' y;

Se haya transferido sustancialmente todos los r¡esgos y benefic¡os inherentes a la

Drooiedad del activo; o no se haya n¡ transfer¡do ni reten¡do sustancialmente todos los

riesgos y benefic¡os inherentes a la prop¡edad del activo' pero se haya transferido elcontrol

sobre el m¡smo.

Cuando se han transfer¡do los derechos contractuales de recibir los ffujos de efectivo generados

por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia' la Compañía evalúa si ha

reten¡do, y en qué medida, los riesgos y benefic¡os inherentes a la propiedad del activo Cuando

la compañía no ha tfansferido n¡ retenido sustanc¡almente todos los riesgos y benef¡cios

inherentes a la propiedad del actlvo' ni tampoco ha transferido el control del mismo' la Compañía

continúa reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su ¡mplicación

continuada sobre el mismo. En ese caso, la compañía tamb¡én reconoce el pasivo relacionado'

El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y

obligac¡ones que la Compañia haya retenido'

Una implicac¡ón continuada que ¡ome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide

mmo el menor importe entre (¡) el rmporte original en libros del activo' y (ii) el importe máximo de

contraprestación recibida que la Compañía sería requerida a devolver'

Deter¡oro del vator de los activos financ¡eros

Al cierre de cada periodo sobre elque se ¡¡forma' la Compañia evalúa si existe alguna evidencia

obietiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados

en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se cons¡deran deteriorados en

su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno

o más eventos ocurridos después del reconocimiento in¡cial del activo (el 'evento que causa la

pérdida"), y ese evento que causa la pérdida liene impacto sobre los flujos de efectivo futuros

estimados generados por el activo financ¡ero o el grupo de activos flnancieros' y ese lmpacto

puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podrfa incluir' entre

otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
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dificultades financieras s¡gnif¡cativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por

capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de

reorganización financiera, o cuando datos observables ¡ndiquen que existe una disminuc¡ón

medible en los flujos de efectivo futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de

los pagos en mora, o en las condiciones económicas que se correlacionan con los

incumplim¡entos.

La Compañía analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el

riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos f¡nanc¡eros contabil¡zados al costo amortizado

Para los activos financieros contab¡lizados al costo amortizado, la compañia pr¡mero evalúa si

existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individualpara los activos financieros

que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no

son ¡ndiv¡dualmente significativos si la Compañía determina que no existe evidencia objetiva de

deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera ind¡v¡dual' independientemenle

de su signiflcancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con características de

riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar si existe deter¡oro

de su valor. Los activos que se evalúan de manera individual para determinar si existe deter¡oro

de su valor, y para los cuales una perdrda por deteriofo se reconoce o se sigue reconociendo' no

son incluidos en la evaluaclón de deterioro del valor de manera colecliva

Si existe evidencia objetiva de que ha hab¡do una pérdida por deter¡oro del valor' el importe de

la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del act¡vo y el valor presente de

los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de créd¡to futuras esperadas y

que aún no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo tuturos estimados se

descuenta a la tasa de interés efectiva orig¡nal de los activos ñnancieros. si un préstamo devenga

una tasa de interés var¡able, la tasa de descuento para medir cualquier pérdrda por deteriofo del

valor es la tasa de interés efectiva actual

El importe en libros del activo se reduc€ a través del uso de una cuenta de prov¡s¡ón y el importe

de la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen

devengando sobre el importe en libros reducido del activo' util¡zando la tasa de interés utilizada

para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor'

Los intereses ganados se reglslran como ingreso financiero en el estado de resultados Los

préstamos y la provisión correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas real¡stas

de un recupero futuro y todas las garantías que sobre ellos pudieran ex¡stir se efectivizaron o

transfirieron a la Compañía Si en un ejercicio posterior' el importe estimado de la pérd¡da por

deterioro del valof aumenE o orsminuye debido a un evento que ocurre después de haberse

reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconoc¡da anteriormente se aumenta

o disminuye ajustando la cuenta de provis¡ón Si posteriormente se recupera una partida que fue

imoutada a pérdida, el recupero se acredita como costo financ¡ero en el estado de resultados

integrales.
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Pasivos financ¡eros

Reconoc¡m¡ento y medic¡ón ¡n¡c¡al

Los pasivos flnancieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NlC) 39 se

clasifican como; pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados' préstamos y

cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una

cobertura eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de los pasivos

financieros al momento del reconoc¡miento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los

préstamos y cuent€¡s por pagar contabilizados al costo amortizado' en donde los costos de

transacción directamente atribuibles, forman parte del costo inicial

A la fecha de los estados financ¡eros, la compañía clasifica sus instrumentos financreros pasivos

según las categorías defin¡das en la NIC 39 como: (i) pas¡vos por préstamos y cuentas por pagar'

Medición ooster¡or

Préstamos Y cuentas Por Pagar

La Compañía mantiene en esta categoria los acreedores comerciales' otras cuentas por pagar y

cuentas por pagar a entidades relacionadas Después del reconocimiento inicial los préstamos

y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de ¡nteres

efectiva.

Las gananclas y pérdlclas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos

se dan de baja, así como también a través del proceso de amort¡zación' a través del método de

la tasa de interés efectiva El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento

o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa

de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo

financiero en el esiado de resultados integrales

Ba¡a de pasivos financ¡eros

Un Dasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondlene

contrato se haya pagado o cancelado' o haya vencldo

cuando un pasivo Rnanctero exlsGnte es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo

prestamista bajo condic¡ones sustancialmente diferentes' o si las condiciones de un pasivo

existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o mod¡ficación se trata como una bala

del pasivo or¡glnal y el reconoclmlento de un nuevo pasivo' y la diferencia entre los importes en

libros respectivos se reconoce en ei estado de resultados integrales

Valor razonable de los instrumentos financ¡eros

La Compañia m¡de sus lnslrumenlos f¡nancieros al valor razonable en cada fecha delestado de

situación fnanciera
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagarfa al transferir

un pasivo en una transacción acordada entre partic¡pantes de un mercado a la fecha de med¡ción

El valor razonable de un activo o pasivo se m¡de utilizando los supuestos que los participantes

en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asum¡endo que los particrpantes en el

mercado actúan en su mejor interés económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación que

son apropiadas en las circunstancias y por las cuales t¡ene suficiente informac¡ón dispon¡ble pafa

medir al valor razonable, maxim¡zando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.

Todoslosactivosypasivospor|oscua|essedeterminanorevelanvaloresrazonab|esen|oS

estados f¡nancieros son clasif¡cados dentro de la ierarquia de valor razonable' descritas a

conünuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la

medrcrón al valor razonable como un todo:

- Nivel I - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos.

-NiVe|2.TécnicasdeVa|Uaciónporlascua|ese|nive|máSbajodeinformac¡ónqueeS
s¡gniticativo para la medición alvalor razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Técnlcas de valuac¡ón por las cuales el nivel más bajo de información que es

significativo para la medición al valor razonable no es obseNable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros

sobre una base recurrente' la Compañia determ¡na s¡ se han producido transferencias entre los

diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la rev¡sión de la categorización al f¡nal de cada

período de reporte. Asimismo' la gerencia analiza los movim¡entos en los valores de los activos

y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las polít¡cas contables'

Para propósitos de las revelaqones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caractelsticas y r¡esgos y el nivel de la

ierarquía de valor razonable tal como se explicó anter¡ormente'

Comoensación de instrumentos financ¡eros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situación financ¡era, solamente si exrste un derecho actual

legalmente ex¡g¡ble de compensar los importes reconoc¡dos' y existe la intención de liquidarlos

por el importe neto, o de reallzar los activos y cancelar los pasivos en forma s¡multánea

c) Inventarios

LoS inventar¡os de produclos terminados, semie|aborados, materias primas, materia|es y

repuesios están valorados al msto promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización

Los inventarios en tránsito están valorados al costo de impoftación más los costos relacionados

a la nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización'



Notas a los estados financieros individuales (continuac¡ón)

Los costos de productos terminados incluyen costo de materias primas y materiales, mano de

obra y costos ¡ndirectos basado en la capac¡dad operativa.

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el curso ord¡nario del

negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

La politica contable seguida por la Compañia para la estimac¡ón de inventarios de lento

movimiento, en mal estado y obsoleto se descr¡be en la Nota 4

d) Gastos pagados Por ant¡cipado

Corresponden principalmente a seguros que son amortizados en el ejercicio que corresponde'

e) lnslalac¡ones, maqu¡nar¡a, equipo, mobil¡ar¡o y vehlculos

Las instalaciones, maquinaria, equ¡po, mobiliario y vehículos se encuentran valorados al costo'

neto de depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterloro cle su valor'

El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos tntemos' formados por

consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la ¡nstalación

y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversión' siempre y cuando éstos no sean

asumidos Por terceros

El costo de los aclvos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los

proyectos están l¡stos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del act¡vo

corresPondiente.

El futuro abandono y remedlaclón de las instalac¡ones se capitaliza a su valor actual cuando se

registran inicialmente en el estado de situación financiera' con un crédito a "provlslones por

remediación Y abandono'.

Los costos de meioras que representan un aumento de la productividad' capacidad o efictencia'

o una extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mlsmos

cuando cumplen los requ¡sltos de reconocerlo como activo Los gastos de reparac¡Ón y

mantenimientosecarganaIascuentasderesUltadosde|ejercicioenqueSelncurren.

Las instalaciones, maquinaria, equipo' mobiliarjo y vehículos se deprecian desde el momento en

que los bienes estan en conolciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos

entre los años de vida út¡l estimada

Los métodos y períodos de depreciación aplicados' son revisados al cierre de cada ejercic¡o y'

si procede. ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciación están basadas en la vida út¡l estimada de cada clase de instalaciones'

maqu¡naria, equipo, mobiliario y vehiculos' que son:



Notas a los estados financieros individuales tcontinuación)

V¡da útil (añosl

lnstalac¡ones

l\4aquinaria y equipo

Heramientas

Muebles y ensercs

Equ¡po de ofcina

Vehículos

lnstrumental méd¡co

Equ¡po electrónico y cómputo

Costo de retiro de act¡vos

15-33

20

20

10-20

10

10

15

5

20

El valor residual de estos activos, la vida út¡l y el método de depreciac¡ón seleccionado son

revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situación f¡nanciera para

asegurar que el método y el per¡odo de la depreciación sean consistenles con el beneficio

económico y las expectativas de vida de las pariidas de instalaciones, maquinaria' equ¡po'

mobiliario y vehiculos. El valor residual de un activo a menudo es poco significativo y puede

¡gnorarse en el cálculo de depreciac¡ón a menos que sea probable que sea matenal'

Un componente de instalaciones, maquinaria, equipo, mob¡liario y vehiculos o cualqu¡er parte

sign¡ficativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando

no se espera obtener beneñcios económicos futuros por su uso o venta. cualquier ganancia o

pérdida resuliante al momento de la baja el activo (calculada como la diferencia entre el rngreso

neto procedente de la venta y el importe en llbros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales cuando se da de baja el activo

A la fecha de cierre o siempre que haya un indlcio de que pueda existir un deterioro en el valor

de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta

comparación, se registra con cargo o abono a los resultados según corresponda

Las polít¡cas seguidas por la Compañía para la estimación de la v¡da útil de estos activos y la

estimación de deterioro se describen en la Nota 4

Deter¡oro de activos no financieros

La Compañfa evalúa a fin de cada año si existe algún indic¡o de que el valor de sus act¡vos se

ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se

requieren, la Compañia hace un estimado del importe recuperable del activo El importe

recuoerable del activo o de la un¡dad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable

menos los costos para la venta y su valor en uso El importe recuperable es determ¡nado para

cada activo indiv¡dual, a menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente

indeoendientes de otros act¡vos o grupos de activos Cuando el valor en hbros de un aclivo o

unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable' se considera que el act¡vo ha

perdido valoryes reducido a ese importe recuperable Para determ inar el valor en uso los fluios
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de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de

descuento antes de impuesto que refleja la evaluac¡ón actual del mercado del valor del dinero en

el tiempo y los riesgos especÍficos del activo. Para la determinación del valor razonable menos

los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones rec¡entes del mercado' s¡ las hubiera

si no pueden identiflcarse este tipo de operaciones, se ut¡liza el modelo de valoración que resulte

más apropiado. Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cot¡zaciones de

acc¡ones y otros ind¡cadores d¡sponibles de valor razonable Las pérdidas por deterloro son

reconocidos en el estado de resultados.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos lales como los volÚmenes en

inversiones por realizar, presupuestos de capital' péstamos y tasas, iarifas establecidas y costos

operativos.

Las pérdidas de deter¡oro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se

reconocen en el estado de resultados en la categorla de gastos relacionada con la función del

activo deteriorado.

La Compañia ha realizado los análisis y considera que no se han producido eventos que ind¡quen

que sus activos no financ¡eros signif¡cativos no podrían recuperarse a su valor en l¡bros'

g) Cuentas por pagar, prov¡siones y pas¡vos cont¡ngentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situación

financ¡era, surgldas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelac¡ón se espera

una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente'

Las pfovisiones son reconocidas cuando la compañ¡a tiene una obl¡gación presente (legal o

implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañia tenga que

desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una

est¡mación flable del importe de ta misma Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de

situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se fenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es sign¡fcativo' las provisiones se descuentan utilizando

una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que fefleja' cuando corresponda' los

riesgos especificos del paslvo. Cuando se reconoce el descuento' el aumento de la provisión

producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Los pas¡vos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consldera que es

probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemenie cuant¡f¡cados; en caso

contrario solo se revela la conüngencia en notas a los estados fnancieros Los actlvos

contingentes no se registran en los estados financ¡eros' pero se revelan en notas cuando su

grado de contingencia es probable
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Provis¡ones oor abandono v remediación

La Compañía registra una provisjón por abandono y remediación de la planta ubicada en

Carcelén.

Las provisiones de abandono y remediac¡ón se provisionan al valor presente de los costos

esperados para cancelar la obligación, usando flujos de caja estimados que son descontados a

la tasa que refleja los fiesgos especificos del pasivo. Los costos futuros estimados son revlsados

anualmente y ajustados sies aprop¡ado.

h) Benef¡cios a empleados

Participac¡ón a trabaiadores

La participac¡ón a trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la

ut¡lidad contable.

Otros beneficios laborales

Los otros benefcios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneración y vacaciones'

|osmismosquesonacumuladosmensua|mentehasta|afechaob|igatonadepago,goceo
liquidación originada por la terminación de la relación laboral

Beneficios a empleados largo plazo

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios a empleados

a largo plazo que corresponde a un plan de jubilación patronal y desahucio' y se regstran con

cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la fecha

del estado de situación flnanc¡era, que se detemina anualmente con base a estudios actuanales

realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado El

valor presente de las obligaciones de benefic¡os definidos se determina descontando los fluios

desa|idadeefectivoestimadosusando|atasadeinterésdeterminadaporelactuario'

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determ¡naciones de tasas de

descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad' edad' sexo' años de

servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jub¡lares' entre otros' Debido al largo

plazo que caractenza a la reserya para obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo'

la estimación está suleta a varlaclones que podrían ser importantes El efecto, positivo o negatlvo

sobre las reseryas der¡vadas por cambios en las estimaciones' se registra en su totai¡dad como

otro resultado integral en el periodo en el que ocurren'

lmouestos

lmpuesto a la renta corrlente

Los activos y pasivos por el tmpuesto a la renta corriente del período corr¡ente se m¡den por los

importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal Las tasas ¡mposrtivas y la

normativa fiscal utilizadas para computardichos ¡mportes son aquellas que estén aprobadas a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se ¡nforma La gerencia evalúa en forma periódica las

posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que

10
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las normas fiscales apl¡cables se encuentran sujetas a ¡nterpretación, y constituye provlslones

cuando fuera apropiado.

lmpuesto a la renta diferido

El imDuesto a la renta diferido se reconoce util¡zando el método del pasivo sobre las dlferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la

fecha de c¡erre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles'

Los activos oor impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporar¡as deducibles

El importe en l¡bros de los activos por impuesto difer¡do se revisa en cada fecha de ciere del

periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia

de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos act¡vos por impuesto d¡fer¡do sean

utilizados tolal o Parcialmente.

Los activos por impuesto difer¡do no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa y se reconocen en la med¡da en que se torne probable la

existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos act¡vos por lmpueslo

diferido no reconocidos con anlerlorrdad.

Los activos y paslvos por tmpuesps difer¡dos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la

renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen'

considerando las tasas del lmpuesto a la renta v¡gentes' establecidas en la Ley Orgán¡ca de

Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso es del22%

Los activos y paslvos por rmpuesro diferido se compensan si existe un derecho legalmente

exigible de compensar los actlvos y pasivos por el ¡mpuesto a la renta corr¡ente y si los impuestos

diferidos se relacionan con la mrsma entidad sujeta a impuestos y Ia misma jurisdicción fiscal'

El pasivo por impuesfos d¡feridos no se descuenta a su valor actual y se clasiflca como no

cornenle.

lmouesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias' los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

imoorte de cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto alvalor agregado) salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquis¡ción de activos o en una

prestación de servic¡os no resulte recuperable de la auloridad fiscal' en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del

gasto, según corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.

11
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda

pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en

el estado de situación financiera, según conesponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneflcios económicos asociados a la

transac¡ión fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;

independ¡entemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor

razonable de la contraprestación recibida o por rec¡bir, teniéndo en cuenta las condic¡ones de

pago deflnidas contractualmente y sin incluir impuestos n¡ aranceles

Los ingresos de activ¡dades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando

los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan transferido

sustancialmente al comprador, lo cual ocurre, por lo general' al momento de la entrega de los

bienes. Los ingresos de la Compañia provienen principalmente de la comercialización de los

productos terminados de reguladores, válvulas, articulos plásticos y accesorios

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos' cuando se ha entregado el

bien y se han transfer¡do los derechos y beneficios inherentes

Los otros ingresos operaclonales corresponden a la venta de excedentes y desperdic¡os de

limalla y retazos del bronce que no nan sido utilizados en la producción y se reconocen cuando

es probable que los beneficios económ¡cos asoc¡ados a la transacción fluyan a la Compañla y el

monto de ¡ngreso puede ser medido confiablementei ¡ndependientemente del momento en que

se genera el Pago.

Reconoc¡m¡ento de costos Y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de producc¡ón de los productos que comercializa

la Compañía, se registra cuando se entregan los bienes' de manera simultánea al reconocimiento

de los ingresos por la correspondiente venta'

Los otros costos y gastos se reconocen a med¡da que se devengan' independientemente del

momento en que se pagan, y se fegistran en los peflodos con los cuales se relaclonan'

Conversión de moneda extranjera

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los estados financieros de Ia

Compañia es el Dólar de Estados Unidos de América' que es la moneda de curso legal en

Ecuador. Las transacciones en moneda extranjefa son inicialmente registradas por la compañ¡a

a las tasas de cambio de sus respectivas monedas a la fecha de la transacción Los actlvos y

pasivos monetarios denomlnaoos en moneda extraniera se convieflen a la tasa de camb¡o de

cierre de la moneda vigente a la fecha de cierfe del per¡odo sobre el que se informa Todas las

diferencias se imputan al estado de resultados integrales'

k)

m)

't2



Notas a los estados financieros individuales (continuac¡ón)

n) Clasit¡cac¡ón de partidas en corr¡entes y no coÍ¡entes

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clas¡fcados

como corrientes y no cofientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la compañia:

espera realizar el activo o tiene la intenc¡ón de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operacr0n;

mantiene el activo principalmente con tines de negociacióni

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el

que se informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no pueda ser intercamb¡ado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mÍn¡mo de

doce meses después de¡ c¡erre del periodo sobre el que se informa'

Todos los demás activos se clas¡fican como no corr¡entes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañ¡al

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operaciÓn;

mantiene el Dasivo principalmente con fines de negociaciÓn;

el pasivo debe l¡qu¡darse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del

perÍodo sobre el que se informa, o

no t¡ene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante' al menos'

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se iniorma'

Todos los demás pasivos se clasiflcan como no corrrentes

o) Eventos poster¡ores

Los eventos posteriores al c¡erre del ejerc¡c¡o que provean inbrmación adicional sobre la

estimación f¡nanciera de Ia compañia a la fecha del estado de situación financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores importantes que no son

eventos de aiuste son expuestos en notas a los estados f¡nancieros'

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La oreparación de los estados financieros de la Compañía fequiere que la gerencia deba realizar

juicios, estimac¡ones y suposlclones contables que afectan los importes de ingresos' gastos' activos y

pasivos informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se

informa. En este Sentido, la inc€rtidumbre Sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar Iugar en

el futuro a resultados que poorlan requerir de aiustes a los importes en libros de los activos o pasivos

afectados.

La preparación de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes iuicios' est¡maclones y

supuestos contables signif cativos:
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Notas a los estados financieros individuales (conr¡nuación)

Ju¡cios

En la aplicación de las políticas contables de la compañía, la gerencia ha realizado los siguientes

juicios, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financ¡eros:

Arrendamientos operativos - la CompañÍa mmo arrendatano:

La Compañía ha celebrado arrendamientos comerciales de tenenos La Compañia ha

determinado, sobre la base de una evaluación de los térm¡nos y las condiciones de los acuerdos

que no ha reten¡do todos los r¡esgos y beneficios s¡gnificativos inherentes a la propiedad de estos

activos v. en consecuencia, ha contabilizado estos contratos como arrendamientos operativos

Estimaciones v suPosloones

Las supos¡ciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de ¡ncert¡dumbres

a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa' que t¡enen un alto riesgo de ocasionar ajustes

significativos sobre los importes en l¡bros de los activos y los pasivos durante el próximo ejercicio' se

describen a continuac¡ón La Compañia ha basado sus suposic¡ones y est¡mac¡ones considerando los

oarámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieros

Estimación para cuentas incobrables:

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compañia' en base

a una evaluación de la ant¡güedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperac¡ón de

los mismos. La provisión para cuentas incobrables se carga a los resultados integrales del año y

las recuperac¡ones de cuentas provis¡onadas se acreditan a la cuenta del gasto en la que se

acumuló Ia Provisión.

Estimac¡ón para inventarios de lento mov¡miento, en mal estado y obsoleto:

La estimación para inventarios de lento movimiento' en mal estado y obsoleto es determ¡nada

como resultado de un estudio efectuado por la gerencia que considera la expenencia histórica

de la industria y aquellos productos identifcados como dañados

Vida útil de instalaciones, maquinaria, equipo, mob¡liario y vehículos:

Las estimaciones de vida útil se basan princlpalmente en las proyecciones de uso futuro de los

activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos deberia

disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperación estimado'

de acuerdo a la vida útil restante revlsada Factores tales como los camb¡os en el uso planif¡cado

de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los activos se viera disminu¡da

Deterioro del valor de los aclivos no frnancieros:

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambros en

las c¡rcunstancias indican que el valor en libros de un activo podrla no ser recuperable Frente a

la existencia de act¡vos' cuyos valores exc€den su valor de mercado o capacidad de generacron

de ingresos netos, se pract¡can a,ustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

periodo.
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Notas a los estados financieros individuales (cont¡nuación)

. lmpuestos:

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a ¡a

Iegislación tfibutaria apl¡cable. La compañía cuenta con asesofia profesional en materia fibutaria

al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributar¡os. Aun cuando la compañia considera

que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma

consistente en los periodos reportados, pueden surgir discfepancias con el organlsmo de control

tr¡butario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretación de normas' que pudieran requerir de

aiustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de los benefcios a empleados a largo plazo se determ¡na mediante valuaclones

actuariales. Las vatuaoones actuariales ¡mpl¡can varias suposic¡ones que podrían diferir de los

acontecimientos que efectjvamente tendrán lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la

determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros' los fndices de mortalidad

y los aumentos futuros de las pensiones Debido a la complejidad de la valuación' las

suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo' los beneficios a empleados a largo

plazo son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposic¡ones Todas estas

suposiciones se revisan a cada fecha de ciene del periodo sobre el que se ¡nforma

Para la determinaciÓn de la Ésa de descuento' el perito consideró los bonos corporativos de alta

calidad de Estados unidos y el tiempo faltante promedio para la obligación' en vista de que en

Ecuadornoex¡Steunmercaoodevaloresampliosegúnind¡caelpárfafoTSde|aN|c19'

El índic€ de mortal¡dad se basa en las tablas b¡ométricas de experiencia ecuatoriana publicadas

porel tnstituto Ecuatorrano oe Seguridad Social (IESS)segúnRO No 650del 28deagostode

2002. Los aumentos tuturos de salarios y pensiones se basan en los indices de inflación futuros

esperados Para el Pais

Provisión por abandono v remed¡ación

lu Cornp"ñí" ,""onoció una provisión por obligaciones asumidas para el abandono y remed¡ación de

la planta e ¡nstalaciones donde opera Al determinar el valor razonable de la provis¡ón' se realzaron

estimaciones y suposiciones en relación con las tasas de descuento' el costo esperado del abandono'

remediación, y los plazos en que esos costos serán incurndos

Pfovis¡ones 
ara determinar el importe de

Debido a las incert¡dumbres inherentes a las estimaciones necesarlas pi

las provis¡ones, los desembolsos reales pueden d¡ferir de los lmportes reconocidos originalmente

sobre la base de las estimaciones realizadas'

La detem¡nac¡ón de la cantrdad a provisionar está basada en la mejor estrmación de los desembolsos

que será necesarlo pagar por ra correspondiente obligación' tomando en consideraclón toda la

información disponible a Ia fecha del per¡odo' incluyendo la opinión de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores

Continoencias

Por su naturaleza, las contingencias solo serán resueltas cuanclo uno o más eventos futuros inc¡ertos

ocunan o no se produzcan La evaluación de la existencia y el potencial efecto de las contingencias

15



Notas a los estados financieros individuales (continuación)

conllevan el ejercicio de ju¡cios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolución de

los eventos futuros.

Al 3l de diciembre de 2016 y 2015 la Compañia no ha reconocido pasivos contingentes.

s. NoRMAS tNTERNActoNALES oe t¡¡¡onmlcló¡¡ TINANcIERA

A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Información Financ¡era y enm¡endas

emitidas, pero con vigencia posterior alejercic¡o económico que comienzan al '1 deenerode2017 8n

este sentido, la Compañía tiene la intenc¡ón de adoptar estas normas según coresponda' cuando

entren en vtgencla.

Nofmas

Fgcha étoctiva de

vlgénc¡a

NIC 7 - Iniciativa de revelación - Enmiendas a la NIC 7
'1 de enero de 2017

NIC 12 - Reconocimiento de activos por ¡mpuesto diferido sobre pérdidas no realizadas ' Enmiendas a la

NtC 12 
'1 de enero de 2017

NllF 12 - Revelación de inlereses en otras entidades - Aclarac¡ón del alcance de los requef¡mientos de

revelación en NllF 12

Nl¡F 15 - lñgresos de actiüdades ordinarias proven¡entes de contratos con clientes

NllF I - Instrumentos fr nanc¡eros

NllF 2 - Clasifcac¡ón y mediciÓn cle transacciones en pagos basados por acciones - Enmiendas a la NllF 2

Aplicando NllF I lnstrumentos financieros con NllF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NllF 4

Transferencias de propiedades de ¡nversión (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF lnterpretac¡Ón 22 _ Transacc¡ones en monec'a extranjera y cons¡deraciones de anl¡cipo

NllF 1 - Primera adopciÓn de Normas lnternacionales de Infomación Financiera - Eliminac¡ón cle la

excepciones a codo plazo en primera adopdÓn

Nlc 28 _ tñversiones en asociadas y Jotnt Ventures - Aclaración que med¡ciÓn de participadas al valorjusto

a lravés de ganañcia o pérdida es uña declsión de inversión - por - invers¡Ón

NllF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NllF 1O y NIC 28 - venta o contribución de activos enlre un inversor y su asociada o jo¡nt

Venture

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de eñero de 2018

1 de enero de 20'18

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 20'18

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 20'19

No definido fecha

efectiva de v¡gencia

6. TNSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los ¡nstrumentos financ¡eros se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Act¡vos f¡nancieros mgd¡dos al costo amott¡zado

Efectivo y equivalentes de efec{lvo

Deudores cometclales

Otras cuentas Por cobrar

pasivos f¡nanc¡eros med¡dos al costo amoñlzado

Acrcedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

1,366,561 999,353

1,208,603

127,209

30,749

u8,514
139,923

10,916

74,509

166.521

139,179

47,699

241,030 186,878
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Notas a los estados financieros individuales (continuac¡ón)

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de

estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A|3,ldediciembrede2016y2ol5efectivoyequiva|entesdeefect¡Voseformabade|asiguiente
manera:

2016 2015

Caja

Bancos

Inversiones temPorales

(a) 600 1'000

(b) 1,208,003 597,514

(c) - 250,000

1,208,603 848,514

(a) Principalmente constituye efect¡vo de londo rotatÑo mantenido para gastos menores

(b) Depósitos mantenidos en bancos locales, son de libre disponib¡lidad y no generañ intereses

(c) corresponde a un cert¡f¡cado de depósito mantenido en el Banco solidario el cual vence en enero de 2016

con una tasa de Inlerés del 7%

8. DEUDORESCOMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 |os deudores comercia|es, se formaban por deudores por ventas

locales con plazo de 30 días y que a esas fechas no se encontraban vencldas

9. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

a) lmpuestos Por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por cobrar se formaban por el créd¡to tr¡butario

del imPuesto al valor agregado'

b) lmpuestos Por Pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

lmpuesto a Ia renta (Ver Nota 17 (b))

Retenciones en la fuente

Retencrones del rmpuesto al valor agregado

9'1.097 46,373

1,581 1,297

195 784

92,873 18,454

17



Notas a los estados financieros individuales (continuación)

.I O. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015los ¡nventarios se fomaban de la sigu¡ente manera:

20r5

l\4ate¡¡a prima

Pfoductos semielaborados

l\4ateriales y repueslos

Producto terminado

En tránsito

Chatarra

201.800

185,149

132.446

126,934

11,438

5,173

238,432

2'10,963

139,589

662,940 68s,560

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se determinó la neces¡dad de constituir una provisiÓn para

inventar¡o de lento movimiento u obsoleto'

11. tNSTALActoNEs, MAQUINARIA, EoulPo, MoBlLIARlo Y vEHícuLos

a)Af3ldediciembrede2016y2Ol5elsaldodeinstalaciones'maquinaria'equipo'mobil¡ar¡oy

vehículos se formaba de la s¡guiente manera:

Cosio Deprgc¡ac¡ón

histór¡co acumulaoa

costo DePrcciación

h¡stórico acumulada

lnstalac¡ones

Maqu¡nar¡a Y eqúlPo

Helramientas

lvluebles Y enseres

Equ¡po de oficina

Vehiculos

lnstrumental méd¡co

Equipo eleclrónico Y cómPuto

Costo de retiro de activos

67,953 138,533

680.112 1,774,343

3,598 731

5,111 32,475

S8S 1,362

5,697 15,8s3

1,3S ! 3,339

2,088 4,105

18,978

(65,622) 72,511

(1,046,354) 727,989

(426) 305

(24,562) 7,913

(687) 675

(8,637) 7 '216

0,796) 1'543

(1,206) 2,89e

1,793,045

4,091

32,475

1,362

4,105

29,197

2,022,000

90,580)

0,112,933)
(493)

(27,36/.)

(777)'

f 0,156)

(1,948)

(2,017)

f0,219)

1,236,487) 7E5,513 1,970,74'l (1,149,290) a21,451
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Notas a los estados financieros individuales (continuación)

b) Durante los años 2016 y 2O'15 el movimiento de ¡nstalaciones' maquinaria, equipo, mobiliario y

vehiculos fue el siguiente:

Saldo

31.12.'t4 Ad¡c¡ones

Transfe-

rEnc|as

Saldo

3't.12.15

Saldo

3r.12.16Ad¡c¡ones Arustes

lnstalacrones

Maquinaria y equipo

Henamientas

Muebles y ensercs

Equipo de oficina

Vehlculos

lnslrumental méd¡co

Equipo electrónico Y cómputo

Activos en tráns¡io

Costo de retiro de activos

1,6SS,585

731

32,475

1,362

15,853

4,105

62,120

'1,958,103

1,774,343

731

32,475

1,362

15,853

4,105

1,970,7 41

- 138,533

- 1,793,045

- 4,091

- 32,475

- 1,362

- 15,853

- 4,'105

29.197 2e,197

12,638 62,120 18,702

3,360

*,r"12,63S-

(62,120)

29,197 2,022,000

Depreclación acumulada

Saldo

3'1.12.14 Oepreciaclón

Saldo

3'1.12,15 Deproc¡aclón AJustes

saldo

3'1,12.16

lnstalac¡ones

Maquinaria Y equiPo

Herram¡entas

Muebles y enseres

Equ¡po de ofcina

Vehlculos

lnstrumental médico

Equipos electrón¡co Y cÓmputo

Costo de retko de actlvos

(4,958) (65,622)

(78,677) (1,046,354)

(33) (426)

(2,913) (24,s62\

(120) (687)

0,51s) (8,637)

(199) (1,796)

(821) (1,206)

- 00,580)
- (1,112,933)

- (4s3)

- (27,36,4)

- \777)
- (10,156)

- (1,948)

- (2,017)

(8,759) 0 0,219)

(60,664)

(967,677)

(393)

(21,649)

(567)

(7,1 18)

(1,597)

(385)

(4,e58)

(66,579)

(67)

(2,802)

(e0)

(1,s19)

\1s21
(811)

(1,460)

(1,060,050) (89,240) (1,r49,290) (78,438) (8,7s9) (1,236,487)

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de d¡c¡embre de 2016 y 2015 los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban

de la siguiente manera:

Proveedores nac¡onales

Otras qlentas Por Pagar

Proveedores del eferior

4,584

20,305

22,519

96,355

74,509 '139,179
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Notas a los estados financieros individuales (cont¡nuac¡ón)

13. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compañía y sus ent¡dades re¡acionadas, forman parte de las transacclones

habituales de la Compañía en cuanto su objeto y condiciones

(a) Transacciones con accion¡stas y compañías relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se

formabanpor|ossa|dospendientesdepagodedividendosaPierange|oPer¡tlyPerlt¡

G¡ovanny por 122,970 y 44,551 respectivamente (33,056 y 14,643 en el 2015)'

(a.2) Durante los años 2016 y 2015 se han efectuado las siguientes transacciones con ent¡dades

relacionadas:

Año 2016:

Soc¡edad

Compras Sewic¡os

dé Vsntas de rscibidos'

¡íventados lnventarlos gerenclales

Serviclos

¡ec¡b¡dos,

arrendamignto

de inmusblés

O¡videndos

declarados Y

pa9aoos

286.915
Ecuador

Ecuador

Ecuador

4,879

78

77 5.124

334,660

406,739

48,000

55,200
Eni Ecuador S.A

Tecñoesa S.A.

4,957 1,516,52s 48,000 55,200 286,915

Año 2015:

Soc¡sdad

Compras

¡nventar¡os

Sgrvicios

Ventas de teclbldos'

Inventarios gsrenciales

Serv¡c¡os

reclb¡dos,

arrendamlento

de ¡nñuEbles

0¡vidsndos

declarados Y

pagaoos

319,271
Ecuador

Ecuador

Ecuador

4,804 592,315

284,594

1S0,502

48,000

55,200
Eni Ecuador S.A

Esain S.A.

Tecnoesa S.A.

,r,804 t,067,411 4E,000 55,200 319,271

(b) Administrac¡ón y alta direcc¡ón

Los miembros de la alta Admlntslración y demás personas que asumen Ia gestión la compañia'

incluyendo a la gerencia general, asícomo los acc¡on¡stas que la representan' no han participado

al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no hab¡tuales y/o reEvantes
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(b.1) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los años 2016 y 2015 los ¡mporles reconoc¡dos como remuneraciones y

comoensac¡ones de personal clave, se forman como s¡guen;

2016 2015

141,152

103,548

11,895

6,647

4,197

1,108

124,508

77,O72

11,360

5.474

3,976

1,026

6'6E5 6'7't7

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la

siguiente manera:

20'16 2015

Sueldos íjos

Beneficios no monetaíos

Beneficios sociales

Sueldos variables

Jubilac¡ón patronaly desahucio (Ver Nota 15)

Participación a irabajadores

Vacaciones

Seguridad social

Décimo cuarto sueldo

Décimo tercer Sueldo

4,985 5,028

1,492 173

208 1,381

268,97 223,116

I5. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

A|31ded¡ciembrede2o16y2o15|osbenefidosaempleadosa|argoplazoseconformabandela

siguiente manera:

2016

Corto plazo

(Ver Nota 14) Largo plazo Total

Jubilación Patronal (a)

Desahucio (b)

'119,'162

21,990

141,152

'116,785

28,540

235.947

50,530

145,325 2A6,477
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Corto plazo

(Ver Nota 14) Largo plazo Total

Jubilación patroñal (a)

Desahucio (b)

103,707

20,80'1

62,260

16,805

165,967

37,606

r24,508 79,065 203,573

Las hipótesis actuariales utilizadas para los años 2016 y 2015 son las siguientes:

2015

fasa de descuento (largo Plazo)

fasa de descuento (corto Plazo)

Tasa esperada de incremento salar¡al

Tabla de incremento de Pensiones

Tasa de rotación

Vida laboral promedio remanente

Tabla de mortal¡dad e invalidez

La sensibilidad de las tasas para el año 2015 es como s¡gue:

4.14%

2.17.k

3.h

5,9olo

6,80,6

Tablas IESS 2002

9.20/"

5.210k

3%

5.9%

6

Tablas IESS 2002

Variación fasa Jubilac¡ón Patronal

(16,357)

17,663

17,777

(16,609)

Desahuc¡o

+ 5"/o

+ sok

- 5.k

(3,503)

3.783

3,807

(3,5s7)

Descúento

Descuento

lncremento salarial

Incremento salarial

El cálculo de los beneflcios a empleados largo plazo lo realiza un actuario externo calif¡cado'

(a) Reserva para jubilación patronal

Mediante resolución publicada en el Registro oficial No 421 del 28 de enero de 1983' la Cofte

Suprema de Justicia dspuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal

mencionada en el código del frabajo, sin perju¡c¡o de la que les corresponda según la Ley de

Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cód¡go del Trabajo' los

empleados que por ve¡ntlonco años o más hubieren prestado serv¡cios continuada o

interrumpidamente, tendrán derécho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente' los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de veint¡cinco

años de trabaJo contlnuo o Interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de d¡cha

iubilación.
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publ¡có la reforma

al Código del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por

pensiones jub¡lafes.

Al 31 de d¡c¡embre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100o/o

del valor determinado en el estudio actuar¡al y ha s¡do clasificado en corto y largo plazo.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal

reconocida en el estado de resultados ¡ntegrales y su movimiento durante elaño:

2016 20'15

Saldo ¡nicial

Costo del servicio eñ el periodo actual

Costo fnanc¡ero

Pérdida (gananc¡a) actuar¡al

Coso por servicios pasados

Ajustes

Saldo t¡nal

165,967

27,947

8,1 15

34,902

(1,279\

295

235,9,17

'163,{40

12,A07

9,914

(20,194)

165,96?

Las provisiones de los años 2016 y 2015 se encuentran registradas como parte de los gastos

oDerativos en los estados de resultados integrales, con excepción de las pérdidas y ganancias

actuariales que se reconocen como otro resultado integral

(b) Desahucio

De acuerdo con el código del Trabajo, la compañía tiene un pasivo contingente por desanuqo

con los empleados y trabajadores que se separen de la Compañfa Esta provisión cubre los

benefic¡os de terminaciÓn de Ia relación laboral por desahucio El empleador bonificará al

trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por

cada uno de los años de seMcios prestados a la misma empresa o empleador'

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100o/o del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes delgasto de beneficio por desahuc¡o reconoodo en

el estado de resultados integrales y su movim¡ento durante el año:

2015

Saldo inicial

Cosio del servicio en el per¡odo ac'tual

Costo financiero

Pérd¡da (ganancia) actuanal

Benelcios pagados

Costos por servicios Pasados

Aiustes

Saldo final

37,606

2,578

I,471
(1,028)

50

38,928

2,434

(8,528)

2,220

50,530 37,606
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Las provisiones de los años 2016 y 2015 se encuentran registradas como parte de los gastos

oDerativos en los estados de resultados integrales, con excepción de las pérdidas y ganancias

actuar¡ales que se reconocen como otro resultado integral.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados fnancieros' a partir del 1 de enero de 2016 entro en

vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinación de la tasa de descuento'

sedebeconsiderarunmercadoprofundodebonoscorporativosdealtaca|idademitidosen|amoneda

de la obligación, que para efectos de la aplicac¡ón de d¡cha enmienda' constituyen los bonos

corporativosdelosEstadosUnidosdeAmér¡ca.Estosefectoshansidoincorporadosen|osestados
financ¡eros adiuntos.

15. PROVISIONES POR REMEDIACION Y ABANDONO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015las provisiones de remediación y abandono' se formaban por los

costos de abandono y rehabilitación de las instalaciones donde opera la Compañía Se ha considerado

un período de 13 años como el tiempo en que se abandonarán y se rehabilitarán las instalac¡ones

Durante el año 2016 la compañia efectuó un cambio en eltiempo de la estimac¡ón de 10 años en 2015

a 20 años en 2016, estos efeclos han sido incorporados en los estados financieros adjuntos

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del lmpuesro a la renta corriente y diierido cafgado a resultados es como sigue;

2016 20{5

b) lmpuesto a la renta corr¡ente

Una conciIiación entre Ia ut¡lidad Según estados financieros y |a utiIidad gravab|e es como Sigue:

2016 20ls

lmpuesto a la rcnta cornente

lmpuesto a la .enta diferido

Utilidad antes de impuesto a la renta

Más (msnos)

Gastos no deduc¡bles

Otras deducc¡ones

Util¡dad gravable

Tasa de impuesto a la renla

lmpuesto a la rcnta causaoo

Menos - Anticipo del año, impuesto a la salida de divisas y

retenc¡ones en la fuente

lmpuesto a la renta por pagar (Vot Nota 9)

135,458 ',101,138

14,706 5'824

150,16.1 106,962

5A6,774 436,742

28,946 27,456

- (4,482)

615,720 459,716

22.k 22"k

135,4s8 101,138

(44,361) (54,765)

91,097 46,373
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c) lmpuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el pasivo por impuesto a la renta diferido se fomaba de la

siou¡ente manera:

Estado de sltuaclón
flnanc¡era

Estado de tesultados

intsgrales

2016 201s 2016 201s

Aere!9iaiJgnpgcia,.
lnstalac¡ones, maquinaria, equ¡po, mobil¡ar¡o y vehlculos

Provis¡ón para jubilación paironal

Provisióñ para desahucio

Provisión de remediación de instalac¡ones

Provisión de abandono de instalaciones

Efecto en el impuesto d¡fsrldo

Pas¡vo por ¡mpuesto d¡fer¡do

(75,979)

1,665

8,582

(78,330)

10,249

17,055

2,351

(8,584)

(8,473)

(3,458)

(3,s61)

{1,556)
470

2,081

14,706) (5¡824)

(65,732) (5r,026)

Para la determinación del pas¡vo por ¡mpuesto diferido al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera

recuoerar o liquidar las dttefencias temporales, Ia tasa aplicada por la compañía para el año

2016 y 2015 es del22o/a

d) Conc¡l¡ación de la tasa del impuesto a la renta

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable

multiol¡cada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre' es como slgue:

Util¡dad antes de impuesto a la renta

Gasto ¡mpuesto a la renla a la tasa ¡mpositiva vigente (22%)

Efecto del impuesto diferido

Gastos no deducibles (diferenc¡as permanenles)

okas deducc¡ones

lmpuesto a la renta reconoc¡do sn resullaclos

Tasa efectiva de impuesto a la renta

586,774 436,742

e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

129,090

14,706

6,368

96,083

5.824

6,041

(s86)

150,164 t06,962

24.49To

Situación f¡scal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revlsar las

declaraciones del impuesto a la renla de la Compañia dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a partir de la fecha de presentaciÓn de la declaración del impuesto a

la renta siempre y cuando haya cumpl¡do oportunamente con sus obligaciones tributar¡as
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La Compañia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el año 2007' y no mantiene

obligac¡ones pend¡entes c¡n el Serv¡cio de Rentas Internas.

Determ¡nac¡ón y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con c¡erre al 31

de dic¡embre de cada perlodo fiscal, aplicando a las util¡dades gravables la tasa del

impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto a la

renta oor el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y product¡vas

se realicen fuera de las iurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro

de ciertos sectores económ¡cos

Tasas del impuesto a la renta

Latasadel impuesto a la renta es del 2270 No obstante, a partir delejercicio flscal 2015 Ia

tar¡fa impositiva será del 25% en el cáso de que Ia soc¡edad tenga acs¡onlstas' soclos'

partícipes, constituyentes, beneficiarios o s¡milares, residentes o establecidos en paraisos

fiscales o regímenes de menor impos¡ción; con una pafic¡pación directa o indirecta'

individualo coniunta, igual o superior al 50% del cap¡tal social o de aquelque cofresponda

a la naturaleza de la sociedad

Cuando la mencionada participac¡ón de Ios accionistas domiciliados en paraisos f¡scales o

regimenes de menor impos¡ción sea menor al 5o%' ta tarifa del 25% se aplicará sobre la

DroDorc¡ón de la base imponible que corresponda a dicha participac¡Ón'

Asimlsmo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base ¡mponible' la soc¡edad que incumpla

cone|debefdeinfomaralaAdministraciónTr¡butaria|acomposicióndesusacc¡on¡stas'

socios, partícipes, contr¡buyentes, benef¡ciarios o similares' conforme a lo que establezca

la ley de Régimen Tributano Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas

Internas, sin perju¡c¡o de otras sanc¡ones que fuesen apl¡cables

En caso de que la Compañia reinvierta sus uti¡idades en el pais en los térmtnos y

condic¡ones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno' podría obtener

unareducciónenlatasade|impuestoa|arentadelopuntosporcentua|essobree|monto

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspond¡ente aumento de capital hasta el 31

de diciembre del siguiente año.

Ant¡cipo del ¡mPuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año

inmediato anterior, apl¡cando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clenos

componentes), patr¡monio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles El antic¡po

será compensado con el lmpuesto a la renta causado y no es susceptible de devoluc¡ón'

salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al

anticipo determinado' el anticipo se convierte en impuesto a la renta m¡n¡mo

ii)

ii¡)

iv)
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As¡ también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salar¡al, y en general

aquellas inversiones y gastos efect¡vamente realizados, relacionados con los beneficios

tr¡butarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgán¡co de Ia

Producc¡ón, Comerc¡o e Inversiones para las nuevas invers¡ones, asi como otras

afectaciones por aplicac¡ón de normas y principios contables.

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a Ia renta las sociedades

nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción' hasta por un penooo

de 5 años.

v) D¡videndos en efect¡vo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renE'

distribuidos por soc¡edades nac¡onales o extranjeras res¡dentes en el Ecuador' a favor de

orassociedadesnac|onaEsoextranjeras,nodomiciliadasenparaísosfisca|eso
jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador'

están exentos de lmpuesto a la Renta'

Esta exención no aplica si el beneflciario efectivo; qu¡en económicamente o de hecho t¡ene

el poder de controlar la atr¡bución de disponer del benef¡cio' es una persona natural

residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se

aplique al ingreso gravado dependerá de qu¡en y donde está localizado el benef¡ciario

efectivo. sin que supere ta diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para

personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades

(22o/o o 25o/o).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicaf una retención adicional por la

diferencia entre la tasa maxma de tributación de una persona natural (35%) y la tar¡fa de

imouesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22o/o o 25o/o)'

Cuando la sociedad que d¡stnbuye los d¡videndos o utilidades ¡ncumpla el deber de ¡nl3mar

sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres

dichos dividendos como si exist¡era un beneficiaio efectivo residente en el Ecuador'

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación delejerclc¡o económico

u otorgue préstamos de dinero a sus socios' accionistas o alguna de sus pales

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de

dividendos antic¡pados y por cons¡guiente se deberá efectuar la retenclón correspondiente

a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso' sobre el monto de

tales pagos. Tal retenoÓn será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y

constitu¡rá crédito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la renta

27
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Enajenac¡ón de acciones y partic¡pac¡ones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta' las

utilidades que perc¡ban las sociedades domicil¡adas o no en Ecuador y las personas

naturales, ecuatorianas o extranieras, residentes o no en el pais, provenientes de la

enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de soc¡edades domiciliadas o

establec¡mientos permanentes en Ecuador.

lmDuesto a la Salida de Divisas (lSD)

El lmpuesto a la Sal¡da de Divisas, grava a lo sigu¡ente:

La translerencia o traslado de divisas al exterior'

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos fealizados con recursos

flnancieros en el exterior de Ia persona natural o la sociedad o de terceros'

Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce ('12) meses

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efecluadas por

personas naturales o soc¡edades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

Cuando Ia sal¡da de divisas se produzca como resultado de la compensación o neleo

de saldos deudores y acreedores con el exter¡or, Ia base imponible estará constitu¡da

por la totalidad de la operación, es dec¡r, tanto por el saldo neto transfer¡do como por

el monto comPensaoo

Están exentos del lmpuesto a la Salida de Divisas (lSD):

v¡)

vi¡)

.Transferenciasdedinerodehastal,oooquenoinc|uyenpagosporconsumosde
tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al eferior por amortizac¡ón de cáp¡tal e ¡ntereses de créditos

otorgados por instituciones flnancieras internacionales' con un plazo mayor a un año'

destinados al flnanciamiento de inversiones previstas en el Código Orgán¡co de la

Producción, Comerc¡o e lnversiones y que devenguen ¡ntereses a las tasas

referenciales

. Pagos realizados al exter¡or por concepto de dividendos distr¡buidos por sociedades

nacionalesoextranjerasdomici|iadasenelEcuador,despuésdelpagode|impuesto

a|arenta'afavordeotrassociedadesextranjerasodepersonasnatura|esno
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén dom¡ciliados en paraísos frscales

o jur¡sdicc¡ones de menor imposición

El lmouesto a la Salida de Divisas (lSD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la

determinación de| impuesto a Ia renta hasta por 5 años, siempre que haya s¡do originado

en la ¡mportaciÓn de materias primas, insumos y bienes de capital con la fnalidad de que

sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el

Comité de Polit¡ca Tributaria
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vi¡i) Reformas tributar¡as

Durante el año 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Orgán¡ca para el Equilibrio de las Finanzas Públ¡cas, publ¡cada en el R'O' No' 77'l

el 29 de abr¡l del 2015, en la cual se establEc¡ó las siguientes reformas:

Se modiflcan las exonerac¡ones del impuesto a las salida de div¡sas como slgue: a)

¡as divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios básicos unif¡cados del

trabajador en generali b) transferencias hasta 3 salarios bás¡cos unificados del

trabajador en general por mesi y c) pagos med¡ante tarjetas de crédito o de débito

hasta 5,000.

Ley Orgán¡ca de Sotidaridad y de Corresponsabitidad Ciudadana para la

Reconstrucción y React¡vación de las Zonas afectadas por el terremoto del '16 de abril

de 2016, publicada en el registro ofic¡al No. 759 del 20 de mayo del 2016' en el cual se

establec¡ó lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones sol¡darias sobre las remuneraciones' patnmonlo'

ut¡lidades, así como de inmuebles y derechos representativos de capital ex'stentes en

el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraísos fiscales u otras

iurisdicciones del exterior'

La contribución sobre las remunerac¡ones está orientada a las personas

naturales baio relación de dependencia que durante los ocho meses siguientes

a Ia vigencia de esta ley perciban una remuneración mensual mayor o ¡gual a

1,OOO, quienes deben pagar una contribución igual a un dÍa de remuneraciÓn de

acuerdo a una tabla progresiva Los administradores y representantes legales de

las personas juríd¡cas también deben cumplir con esta c¡ntribución sobre los

valores aportados al IESS

LacontribuciónSobrelasUti|idadescofrespondea|3%delauti|idadgravabledel

impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercic¡o fiscal 2015 La

compañía canceló 13,79'l por este concepto'

Las personas naturales pagarán esta contribución tenlendo como referencia la

base imponible del ejerc¡cio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce

mil dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (12,000)' excluyendo las

rentas por relación de dependencia y la partic¡pación de los trabajadores en las

utilidades de las empresas. Tamb¡én están sujetos a esta contr¡bución los

fideicomisos mercantlles que generaron utilidades en el ejercicio fiscal 2015'

independientemente que estén o no obligados alpago del lmpuesto a la Renta

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del

impuesto a la renta de las personas naturales y sociedades En los casos en los

cuales el valor de d¡chas contr¡buciones exceda el valor de la utilidad gravable

delaño20l6,ladiferenciaserádeducib|epafa|ossigUientesejerciciosfiscales'

conforme a los limites y condiciones establecidas en el Reglamento
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Léy Orgánica de Incent¡vos Tributar¡os para Varios Sectores Productivos, publ¡cada

en el Segundo Suplemento del R.O.860 del l2 de octubre del 2016.

Los empleadores tendrán una deducción adicionaldel 10070 por los gastos de seguros

médicos privados y/o medicina prepagada contraiados a favor de sus tfabajadores'

siemore que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, s¡n perjuicio de que

sea o no por salario neto, y que la contratación sea con empresas domiciliadas en el

país.

Ley Orgán¡ca para la promoc¡ón del trabajo juvenil, regulac¡ón excepc¡onal

opt¡mización de la iornada laboral y seguro de desempleo, publ¡cada en el Primer

SuDlemento del RO' 720 del 28 de mar¿o del 2016'

a. La durac¡ón de las pasantlas será normada por el organ¡smo regulador del Sistema

de Educación Superior y no podrá prolongarse sin generar relación de dependencla

oor más de seis meses. Durante el tiempo de la pasantía deberá acordarse la

cancelación de un estipendio mensual no menor a un tercio del salar¡o básico

uniflcado. En todos los casos se af¡liará a la Seguridad Socialal pasante y la empresa

aportará en su totalidad lo correspondiente a la afiliación sobre el equivalente al salar¡o

bás¡co unificado vigente.

b. Él pago del aporte del empleador bajo la modalidad contractual de tfabaio juvenil será

cubierto por el estado central hasta dos salarios básic's unificados del trabajador en

generalpor un año, conforme establezca el lnst¡tuto Ecuatoriano de Seguridad Social'

siempre que el nÚmero de conratos juveniles no supere el 20% del total de la nómina

Anexo de Accionistas, Partícipes, Soc¡os, Miembros de d¡rector¡o y Adm¡nistradores'

Resolución No. NAC-DGERCGCI6{0000536 del 28 de dic¡embre de¡ 2016'

Están obligados a presentar esle anexo las sociedades' las sucursales de sociedades

extranieras residentes en el país y los establecimientos permanentes de sociedades

extranjeras no residentes

Respecto de las socredades que coticen en bolsas de valores:

En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores

del Ecuador, deberá reportar sobre todo accionista que posea directa o

indirectamente el 2% o más de su composición societaria'

Si el sujeto obligado tiene como acc¡onista a una sociedad que cotlce sus

acciones en bolsas de mercados de valores reconoc¡dos del exterior' tendrán Ia

obligación de identificar la parte del capital que no se negoc¡e o que esté

reservado a un grupo limitado de inversores y respecto a dicha parte delcap¡tal'

deberá reportar sobre todo acc¡onista que posea directa o ¡ndirectamente el 2%

o más de su comPos¡ción soc¡etana

30
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La presentación tardla, la falta de presenlación o la presentación inexacta de la ¡nformaciÓn,

será sanc¡onada conforme a la normativa tdbutaria vigente, y no ex¡me al sujeto obligado

de la presentación del Anexo, así como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta'

ix) Reformas laborales

El 20 de abril de 2016 se publicó en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No 483 la

Ley Orgánicá para la Justic¡a Laboral y Reconocim¡ento del Trabajo en el Hogar' que

contempla principalmente, los sigu¡entes camblos:

El¡minación de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba' y engancne'

Las ut¡lidades distribuidas a los trabajadores' no podrán exceder de veinticuatro

salarios básicos unificados del trabajador en general En caso de que el valor de estas

supere el monto señalado, el excedente será entregado al régimen de prestaclones

solidarias de la seguridad soc¡al.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerarán empresas vinculadas a

las personas naturales, jurídicas, patrimonios autónomos y otras modalidades de

asociación previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas

participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente

al 25o/o del mismo y serán subs¡diariamente responsables' para los fines de las

obligaciones contraídas con sus trabajadoras o trabajadores

El ministerio rector del trabajo podrá establecer a través de acuerdo minister¡al limites

a las brechas salariales entre la remunerac¡ón máxima de gerentes generales o altos

directivosylaremuneraciónmásbajapercib|dadentrodelafespectivaempresa,

La bonificación por desahucio se pagará de manera obl¡gatoria en todos los casos en

los cuales termine la relac¡ón laboral.

Las pensiones mínimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta'

se establecerá de acuerdo al tlempo aportado, en proporción al salario básico unificado y

de acuerdo a la tabla detallada en la Ley

x) Prec¡os de transferencia

El monto de transacciones con entidades relacionadas no supera el límite de presentaclon

de informe integral de precios de transferencia

18. PATRIMONIO

a) Capital soc¡al

Al 31 de d¡ciembre de 2016 y 2015 el capital emitido estaba constitu¡do por 1'500'000 accrones

ordinarias y nom¡natlvas' con un valor de O.O4 centavos de US Dólar cada una' totalmen¡e

pagadas.
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el detalle de los accionistas de la Compañia es el siguiente:

Nombrs de acclonlsta Naclonal¡dad Capital

Númorode Part¡clpac¡ón

acciones %

Eni Ecúador S.A.

G¡ovanñi Periti

Periangelo Per¡ti

Ecuatoriana

Ital¡ana

Ital¡ana

52,201

5,405

2,394

1,305,029

135,117

59,854

87.O1'/o

9.00%

3.99o/o

b)

60,000 1,500,000 100./.

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfera a la reserva legal por lo menos el '10% de la ut¡lidad neta anual'

hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede

distr¡buice como dividendos en efectivo, excepto en caso de liqu¡dación de la Compañia' pero

puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Actualmente la reserva de la Compañla alcanzó el 50% delcapital social suscrito

Resultadosacumu|adosprovenientesde|aadopciónporprimeravezde|asNormas
lntemac¡onales de lnformación Financ¡era

De acuerdo con la ResoluciÓn No SCICI CPA IFRS'G11'007 de la Superintendencia de

Compañías emitida el I de septlembre de 201 1, el saldo acreedor por 408 906 proveniente de

los ajustes por adopc¡ón por primera vez de las NllF' solo podrá ser capitalizado en la pane que

exceda al valor de las pérdadas acumuladas y las del último ejercicio si las hubiere utilizado en

absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidac¡ón de la Compañ¡a'

Reservas de caP¡tal

De acuerdo con la ResoluciÓn No SC.ICI CPA IFRSGll OOT de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros emrt¡da el I de sept¡embre de 2O11' el saldo acreedor de la

reserva de capilal por 975,998 de la reserva de capital generados hasta el año anterior al periodo

de transición de aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera' debe ser

transferido al patrimon¡o a la cuenta resultados acumulados y podrá ser capitalizado en la pafte

que exceda al valor de las pérd¡das acumuladas y las del último ejercicio concluido' si las

hubieren; utilizado en absorber pérd¡dasi o devuello en el caso de liquidac¡ón de la Compañla'

Dividendos declarados Y Pagados

Mediante acta de Junta Generalde Accionistas del 11 de abrilde 2016 se declaró dividendos por

329,780 que conesponden al 100% de las utilidades del año 2016; los mismos que tueron

pagados su btalidad en el año 20'16

Mediante acta de Junta General de Accion¡stas del 30 de mazo de 2015 se declaró dividendos

por 366,970 que corresponden al 80% de las utilidades del año 2014; los mismos que fueron

pagados su totalidad en el año 2015

Ajustes de años antenores

d)

e)
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Corresponden pr¡ncipalmente al efecto de la correcc¡ón de la contabilización de las

provisiones por remediación y abandono.

19. INGRESOSOPERATIVOS

Durante los años 20'16 y 2015los ingresos operativos se formaban de la sjgu¡ente manera:

2016 2015

Válvulas

Reguladores

Plásticos

Chatarra

Servicios

Okos

1,404,121 1,526.471

613,528 340,663

234,651 232,163

2,252,300 2,099,297

- 50,247

53,510 41,371

57.390 90.763

¿363,200 2,287,678

20. COSTO DE VENTAS

Durante los años 2016 y 2015 el costo de ventas se formaba de la s¡guEnte manera:

Válvulas

Reguladores

Plásticos

Chatarra

Servicios

873,338 1,189,582

458,857 245,298

133,4A2

1,465,677 1,580,590

'145,710

28,821 48,7U

23,685 21,333

't,5t8,183 1,650'707

21. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los años 2016 y 2015los gastos de administración se formaban de la siguiente manera:

2016

Personal

Servicios gerenciales

lmpuestos Y contr¡buciones

Trañsporte y vigilancia

Otros

Honof arios Prof esionales

Suministros y serv¡cios

Depreciación

Mantenimiento

Seguros

124,074

48,000

27,909

24,300

?2,500

19,448

8,203

'!,199

758

62,273

48,000

14,370

24,582

31,141

10.275

6,245

4,053

694

2a1,710 202,401
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22. GARANTÍAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015la Compañla mantiene vigente garantías bancarias a nombre del

Ministerio del Ambiente por fiel cumplimiento del equivalente al 100% del costo del plan de maneio

ambiental de Esacontrol S.A., por 4,900 con vencimiento en diciembfe de 2017.

23. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

La Compañía mantiene los siguientes acuerdos con sus compañias relacionadas:

a) Serv¡ciosgerenc¡ales

Con fecha 1 de enero de 2015, la Compañia firmó un contrato de prestacrón de servicios

gerenciales con su compañfa accionista En¡ Ecuador S A, mediante este contrato la Compañla

recibe servicios gerenciales en los ámbitos: técnico-operativo, comercial' administración'

f¡nanzas y control, seguridad-salud y ambiente, recursos humanos, entre otros Poreste servclo

la Compañía pagó a su relacionada una tarifa mensual de 4,OoO' Este contrato r¡ge pof los años

2015 -2016 y se renueva cada dos años de manera automát¡ca'

Durante los años 2016 y 2O15, la Compañía ha registrado 48'O0O y 46'800 respectivamente de

gastos Por este concepto.

b) Arrendamiento de inmuebles

Con fecha 5 de enero de 2016, la Compañia firmó un contrato de arrendamiento de ¡nmuebles

con su relacionada Esain s.A., por el cual la compañía se obliga a pagar un cánon mensual oe

4.600. Este acuerdo se renueva anualmente de manera automática'

Durante los años term¡nados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía ha registrado

oastos correspondientes a este concepto por 55'200 cada año

24. REcLAStFtcActÓN DE clFRAs

Algunas cifras del año 2015 han sido reclasificadas para mejorar la comparabilidad de los estados

flnancieros adiuntos.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Competenc¡a

La Compañía enfrenta una fuerte competencia en su área de negocio y estima que se mantendrá

este alto nivel de competitivEad Para hacer frente a esta situac¡ón' la Compañíá adapta

permanentemente sus estrategias de negocio y de productos' buscando satisfacer la demanda

de sus actuales y potencla|es clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atenciÓn

b) Cambiostecnológicos

La Compañía se encuentra en pfoceso de evaluación de actualización tecnológica de su

maquinaria y equ¡po que le permitan mantener Ia cal¡dad del producto y mejorar su volumen de

producción. Adicional ha invertido en un sistema de Información ERP el mismo que está en

oroceso de implementación (SAP BUSINESS ONE)'

34



Notas a los estados financieros individuales (cont¡nuación)

c) Nivel de act¡v¡dad económ¡ca ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compañia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y

dependientes del nivel de act¡vidad económ¡ca que desarrolla el país En períodos de bajo

crecimiento económico, crecimiento de las tasas de desempleo y crecim¡ento mínimo de la

demanda interna, no se ha visto un impacto negativo en las ventas de la Compañía pasando de

a 2,280.791 en el año 2015 a 2,357 .744 en el año 2016.

Mediante Resolución 1,16 de noviembre de 2013, el comité de comercio Exterior del Ecuador,

resolvió reformar el arl. 1 del COMEXI, que cont¡ene la nómina de productos sujetos al control

previoa|aimportación,incluyendo|apfesentac¡ónde|certificadodeReconoc¡miento'Dicho

cert¡ficado es exigible como documento soporte a Ia declaración de aduana'

Por el contrario, en la ¡mportación de materias primas, no ex¡ste restr¡cción lo que permte

continuar produciendo en mismos volúmenes, los cilindros y accesorios relacionados al GLP'

siempre y cuando no exista restricción a corto plazo.

Es decir que d¡cha reforma a las importaciones, no causa afectación directa a la actividad

productiva y de comercialización de las Compañías del grupo, en los volúmenes actuales' pero

si limitaría el crecim¡ento sosten¡do que Ia empresa ha venido manteniendo en el ámb¡to

comerclal-

d) Objetivos y polít¡cas de adm¡nistración de riesgo f¡nanc¡ero

La estructura de gestión de riesgos tiene como base el d¡rectorio y la gerencia de la Compañia'

que son los responsables de identiflcár y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas

como se exphca a continuaciÓn

Directono

Es responsable del enfoque general para el maneio de r¡esgos' asi como las pollticas

elaboradas para áreas específicas como r¡esgo de tipo de cambio' riesgo de tasa de ¡nterés'

riesgo de crédito y el uso de instrumentos inanc¡eros

Finanzas

El área de finanzas es responsaole de administrar el flujo de fondos de la Compañía

tomando en cuenta las políticas proced¡mientos y limites establecidos por el d¡rectorio y la

gerenc¡a de la Compañia incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar

la administración de nesgos de la Compañia'

M¡tigación de r¡esgos

Como parte del manejo total de r¡esgos' la Compañía evalúa constantemente los d¡ferentes

escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de

cambios en las tasas de interés, moneda e{ranjera, desgo de capital y riesgos de crédito'

iii)
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e) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado dom¡na varios riesgos que tienen una característ¡ca común; la posib¡lidad

de que la Compañia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado'

derivadas de los activos que ella posee. Asi. entre los más comunes se encuentran:

Riesgo de que las lasas de ¡nterés de sus ¡nversiones o deudas sufran var¡aciones a la baja

o al alza, respect¡vamente.

Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deter¡ore como consecuenqa oe

la operación propia o de terceros, así como de las condiciones económ¡cas

Riesgo de que las monedas distintas a Ia moneda de operación de la Compañfa sufran

variaciones adversas en sus cotizacaones.

Riesgo de tasa de ¡nterés

EI riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valoriusto del flulo de efect¡vo futuro

de un instrumento financiero, debido a camb¡os en las tasas de ¡nterés de mercado Al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 los instrumentos financieros de la Compañia no tienen tasa de interés'

Riesgo de l¡qu¡dez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de

pago relacionadas con pas¡vos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumpl¡m¡ento en el pago de sus obl¡gac¡ones frente a

terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la

obtención de lineas de créd¡to y/o manteniendo los excedentes de llquidez' lo cual le permite a

la Compañía desarrollar sus actividades normalmente

La administración del r¡esgo de liquidez implica mantener sufic¡ente efectivo y d¡sponibilidad de

financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de créd¡to comprometidas y la

capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudam¡ento'

El vencimiento de las obligac¡ones contraidas por la Compañía a la fecha del estado de s¡tuación

financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento en base a los pagos contractuales no

descontados que se realizarán, es dentro de los primeros 30 días posteriores al 31 de d¡c¡embre

de 2016 y 2015.

Riesgo de gest¡ón de cap¡tal

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes

en sus aclividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando' enlre

otras medidas. los ralios establecidos por la gerencla'

Los objetivos de la Compañla cuando maneja cap¡tal, entre otros ¡ncluyen:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que

continúebrindandoretornosa|osaccionistasybenefc¡osa|osotrospart¡cipantes;y

s)

h)
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(ii) l\4antener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus activ¡dades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no han existido cambios en las actividades y pollticas de

manejo de cap¡talen la Compañía.

El vencimiento de las obl¡gaciones contraidas por la Compañia en lo que se relaciona con

proveedores locales se ub¡ca en un rango entre 15 y 30 dias. La Compañía busca una posición

favorable de capital de trabajo e indices de liqu¡dez para mitigar el r¡esgo.

R¡esgo de créd¡to

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reúna sus obligaciones balo un

¡nstrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera La Compañia

está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales princ¡palmente por cuentas

por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo saldos en bancos y otros instrumentos

financieros.

Los riesgos cfedit¡cios relacionados con créd¡tos de clientes son administrados de acuerdo con

las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía relacronados a la

administración del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma

permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados La máxima exposición al

riesgo credit¡cio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de actlvos

financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emisión de estos estados ñnancieros no se produjeron

eventos que en op¡nión de Ia gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los

estados financieros al 31 de diciembre de 2016
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