) )

Y )

Herrera Chang RSM

& Asociados
OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de OPPAC Operador Portuario
del Pacifico C.A., al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administraciéon de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
significativos. La auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que
respalda las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también
incluye la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de OPPAC
Operador Portuario del Pacifico C.A., al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo a

disposiciones de la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador.
N° de Registro de la
Superintendencia de No. de Lickncie
Compaiiias: 010 Profesional: 04515
Junio 21, 2001
Carchi 601 y Quisquis, Guayaquil — Ecuador
: -mail: i t.net.ec P.O. Box: 09-01-8325 Herrera Chang & Asociado_s es una
Teléfono.‘(15£;38rgf§2000 e-mail: herreraf@impsat.n e iombro. independiente de
Fax: (693-4) RSM International, asociacién de
firmas independientes de
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OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Compafiias relacionadas (nota 4)
Funcionarios y empleados
Otras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar

Inventarios:
Trabajos en proceso

Gastos pagados por anticipados
Total activo corriente

Equipos
Menos depreciacion acumulada
Equipos, neto (nota 5)

Cargos diferidos (nota 6)

Compafiias relacionadas a largo plazo (notas 4 y 5)

Cuentas de orden (nota 12)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

116,953.27
303,766.15
18,261.06
21.00

8,763.48

427.32

USS$

5,583.78

439,001.48

25,084.68
20,152.53

489,822.47

8,336.16
588.78

190,052.40

USs$

688,799.81

USS$ 1,164,000.00
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OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi Patri .
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:

Compaifiias relacionadas (nota 4) US$ 433,991.46
Impuestos y retenciones por pagar (nota 11) 1,718.24
Otras 15,869.16

Total cuentas y documentos por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 7)
Impuesto a la renta (nota 11)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo :
Indemnizaciones y jubilacién patronal (nota 8) 260.23
Compafiias relacionadas (nota 4) 190,052.40

Total deuda a largo plazo
Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social: suscritas y pagadas: 5.000 acciones

nominativas y ordinarias de US$0.04 cada una. 200.00
Reserva legal (nota 9) 1.23
Reserva facultativa 5.38
Reserva de capital -4,400.27
Utilidades disponibles 18,123.24

Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

451,578.86

29,157.13
3,821.61

484,557.60

190,312.63

674,870.23

13,929.58
US$  688,799.81
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OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ingresos por servicios (nota 4)
Costos de servicios prestados
Utilidad bruta

Gastos de operacion-
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Diferencias en cambios, neto
Intereses pagados
Impuesto a la circulacion de capitales
Otros, neto
Total otros ingresos (egresos), neto

Resultado por exposicion a la inflacion (nota 3)

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (notas 2 y 7)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 11)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

561.48
-257.46
-604.55

-4,525.49

US$  336,830.62
293,235.18

43,595.44

19,935.75

23,659.69

-4,826.02

-849.64

17,984.03
2,697.60

15,286.43
3,821.61

US$ 11,464.82
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OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Reserva por
Capital Reserva Reserva revalorizacién Reexpresién Reservade Utilidades
social legal facultativa del patrimonio monetaria capital disponibles Total
Saldo al inicio del afio, US$  256.07 1.54 6.86 0.00 2.00 0.00 2,035.66  2,302.13
previamente informado (nota 13)
Ajustes afios anteriores {(nota 10) 0.00 0.00 0.00 726.88 -2,284.35 0.00 1,373.95 -183.52
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 13) 0.00 0.00 0.00 881.44 -5,485.43 0.00 3,248.81 -1,355.19
Saldo al inicio del afio, ajustado, 256.07 1.54 6.86 1,608.32 -7,767.78 0.00 6,658.42 763.42
Ajuste por devaluacién de S/.19.525,89
a 8/.25.000 -56.07 -0.31 -1.48 57.91 1,701.29 0.00 0.00 1,701.34
Transferencia 0.00 0.00 0.00 -1,666.22 6,066.49 -4,400.27 0.00 0.00
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 11,464.82 11,464.82
US$  200.00 1.23 5.38 0.00 0.00 -4,400.27 18,123.24 13,929.58

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

disminucion) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 219,877.35

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Diferencial cambiario
Gastos financieros
Impuesto circulacion de capitales
Otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Aumento en cargos diferidos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento -
Aumento préstamos de relacionadas

Aumento neto del efectivo y efectivo al final del afio

-345,391.35
561.48
-257.46
-604.55

-4,525.49

-8,763.48

-699.91

-130,340.02

-9,463.39

145,387.19

US$ 5,583.78
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OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.

VIENEN ......

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el
efectivo utilizado de las actividades de operacion:
Depreciacién y amortizaciones
Resultado por exposicion a la inflacién
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuesto a la renta
Disminucién en deuda a largo plazo
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

538.45

849.64

-120,454.25
-25,084.68
-20,152.53

13,832.32
5,150.45
3,821.61

-305.85

US$ 11,464.82
1,388.09
-143,192.93

US$  -130,340.02




)

)

T )

l.-

8
OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones
OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A. se constituyé en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 3 de Julio de 1995. Su actividad principal es la de prestar

servicios portuarios especializados en el manejo de carga y descarga en cualquiera de
los puertos del pais.

La Compafiia ha obtenido de Autoridad Portuaria de Guayaquil mediante
Resoluciéon N° PD-304-97 de Octubre 28 de 1997 permiso N°0011-97 para la
ocupacion y explotacion del patio N°9 segunda linea, sector N°1 correspondientes a
87.413 metros cuadrados.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdmica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transicién de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logro ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratifico el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacion de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podria
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacion econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dinamico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizaciéon del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los tltimos afios.

Las compafiias se han desenvuelto en este ambiente econdémico, lo que les ha
provocado reduccion de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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te las politicas i l bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

c)

d)

Bases ”

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversién de estados financieros a US Délares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectiie el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacién y devaluacién desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dfdlares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios de trabajos en proceso estan valorados al costo.

Equipos

Los equipos estdn registrados al costo de adquisicion convertidos a

US Doélares, ejecutados de acuerdo a disposiciones legales (nota 5).

Los equipos se deprecian por el método de linea recta basado en la vida 1til a la
tasa del 10% anual.

- fiferid

Corresponden a muebles y equipos menores, no capitalizables por ser menores a
US$1,000.00 de acuerdo con las politicas corporativas existentes para el
tratamiento de dichos bienes, cuya amortizacion es del 33,33% anual.
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Provisig ubilacid I & indemnizaci

El Cédigo de Trabajo establece el pago de jubilacion patronal a aquellos
trabajadores que presten servicios por mas de veinticinco (25) afios continuados
¢ ininterrumpidos a un mismo empleador y el pago de la parte proporcional de
la jubilacién patronal a los trabajadores que presten servicios a un mismo
empleador, entre 20 y menos de 25 afios.

Participacién de trabaiad lidad

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
(15%) de las utilidades liquidas, segin disposiciones del Codigo de Trabajo.

3. C . . i6n d s fi . US Dél

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establecié la

obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacién de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”; que en resumen dispone lo siguiente:

)

N

El ajuste integral de inflacion de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicion, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la variacion porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correcciéon monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccidon de brecha, el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transiciéon. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo del 2000 (0,0359654)
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El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del
sistema de correccién monetaria y el indice especial de correccién de brecha, se
registrara en las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacién”, (R.E.L) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccidon de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacion al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente: '

Correccién Correccién por brechas
monetaria aDic 31/1999 aMarzo 31/2000  Total
Enero-Marzo/2000

R.EI RM. R.EI
En miles de sucres
Patrimonio 29,357 107,108 -8,116 128,349

Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacion y por la brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) vy la variacién porcentual anual durante
los ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de

Afio Diciemt iacié 1
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00
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C fias relacionad

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2000, corresponden
a servicios de carga y estiba de South Pacific por US$160,496.51 y Frutera Jambeli
S.A. por US$170,961.05.

El 21 de diciembre del 2000, la Compaiiia recibi6 inventario de material palletizado
por US$17,527.36 de Compaiiia dedicada a la exportacion de banano.

Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de
comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia pertenece a un grupo
corporativo administrado por una gerencia comun.

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado de
situacion, son el resultado de las transacciones antes descritas.

Equipos
Un resumen de equipos, al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
En miles de §/. uss

Saldo Saldo
N ~31-12-99 7/_\_dciones Transf. Adiciones 31-1200

Costo:

Equipos 0 0 0 8,500.00 8,500.00
Instalaciones y adecuaciones 12,581,263 83,898 -12,670,161 0.00 0.00
Importaciones en trinsito 0 0 0 263.48 263.48
Total costos 12,581,263 88,898 -12,670,161 8,763.48 8,763.48
Depreciacion acumulada:
Costo 2466673 3573515 6,040,188 427.32 427.32
Total depreciacion acumulada 2,466,673 3,573,515 6,040,188 421.32 42732
Equipos, neto 10,114,590 8,336.16

El cargo a gastos por depreciacion de los equipos fue de US$427.32.

Las instalaciones y adecuaciones fueron transferidas a cuentas por cobrar - partes
relacionadas largo plazo.
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Un resumen de los cargos diferidos, al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

USS
) Adicion_ei A
Costo
Muebles y equipos, no capitalizables 623.97
Otros 75.94
699.91
! tizacio
Muebles y equipos, no capitalizables 111.13
588.78
Gastos acumulados por pagar

Los gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2000, se descomponen en:

USS
Beneficios sociales 26,459.53
Participacion trabajadores 2,697.60
___29,157.13

Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Lo Uss
Saldo al inicio del afio 30,736.99
Pérdida por devaluacién -6,730.31
Adiciones 58,675.59
Pagos -53,525.14
Saldo al final del afio 29,157.13

Provisi

Las provisiones, han tenido el siguiente movimiento durante el afio 2000:

Saldo Saldo
Provisiones para: 31/12/99 Pagos 31/12/00
Desahucio US$ 139.16 0.00 139.16
Indemnizacion 42692  -305.85 121.07
Total US$ 566.08 -305.85 260.23
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Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades an6nimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no est4 sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

. le aii .

Los ajustes de afios anteriores corresponden: a la subvaloracion de la correccién
monetaria en Reserva por revalorizacion del patrimonio por US$726.88, Reexpresion
monetaria por US$2,284.35 y Utilidades acumuladas por US$1,373.95 y a la
sobrevaloracion de los gastos por US$183.52

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales no han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que
ha presentado la Compaiiia.

A partir de enero 1° del 2001 se derogd el impuesto a la circulacidn de capitales.

Un detalle de impuestos por pagar en el afio que terminé el 31 de diciembre del 2000,
es el siguiente:

US$S
Impuestos, retenciones por pagar 159.11
Impuesto al valor agregado 1,559.13
1,718.24
Impuesto a la renta 3,821.61

Cuentas de orden

Las cuentas de orden corresponden a liquidaciones finales de estibadores.

Patrimoni

Segtin Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Délares se dividiran para S/.19,525.89; cotizacién determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.
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A efectos de la conversion de los estados financieros a US Dolares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre

de 1999.
Reserva por
Capital Reserva  Reserva  revalorizacién Reexpresién  Reserva Utilidades
- legal  fa del patrimoni ris _decapital _disponibl Total
Saldo al inicio del afio reportado Miles S/. 5,000 30 134 0 39 0 39,748 44,951
Convertidos a dblares a la tasa
de §/.19.525,89 USS  256.07 1.54 6.86 0.00 2.00 0.00 2,035.66 2,302.13
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién ¢
Inflacidn a diciembre 31, 1999; Miles S/. 0 0 0 22,858 -107,108 [} 84,250 0
Con regresién. Miles S/. 0 0 0 17,211 -107,108 0 63,436 -26,462
Convertidos a ddlares a la tasa
de 5/.19.525,89 uss 0.00 0.00 0.00 88144  -548543 0.00 3,248.81  -1,355.19

Al 31 de diciembre del 2000 difieren los estados financieros que se acompafian con
los saldos de los libros contables de 1a Compaiiia por lo siguiente:

Diferencias en:
Estados de Situacién

Activos
Corriente

Pasivos

Corriente

Patrimonio

Estado de Resultado
Utilidad

Aumento
(disminucion)
uUss$

-926.31

119.07

-1,045.38
-g26-31

_ sien




