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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion™:

Abstencion de opinion

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros de Oppac Operador
Portuarioc Del Pacifico C.A. “En liquidacion”, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

. No expresamos una opinion sobre los estados financieros adjuntos de

Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidaciéon" debido a la
importancia de los asuntos descritos en los parrafos de la seccion
"Fundamentos de la abstenciéon de opinion", no nos fue factible obtener
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para
nuestra opinién sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencién de opinidén

3.

Al 31 de diciembre de 2019, otros activos incluye US$166 mil que corresponden a
gastos operativos incurridos en ejercicios anteriores que a criterio de la
Administracion deben ser capitalizados y posteriormente seran revertidas a los
resultados del ejercicio. Las Normas Internacionales de Contabilidad establecen
que los costos y gastos incurridos posteriores al reconocimiento inicial de un activo
pueden ser registrados como activos solo si pueden ser valorados fiablemente y
proporcionen beneficios econdmicos futuros, asi mismo estas normas sefialan que
dichos costos y gastos deben ser registrados en el periodo gue se incurran con
cargo a los resultados del ejercicio. A la fecha de nuestra auditoria, no nos
proporcionaron la documentacion que sustente el criterio de la capitalizacidn de
dichos importes con cargo a la cuenta otros activos, por lo tanto, no pudimos
satisfacernos mediante otros procedimientos de auditoria del saldo de dicha cuenta.
Si se hubiera reconocido este saldo con cargo a los resultados del ejercicio la
cuenta otros activos hubiera disminuido en US$166 mil y la utilidad se hubiera
transformado en una pérdida por US$147 mil respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019, otros activos a largo plazo incluyen saldos de créditos
tributarios provenientes de periodos anteriores (mas de 5 afios), los cuales no han
sido recuperados por un monto de US$193 mil que corresponden a importes de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta. Las normas internacionales de
contabilidad establecen que cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo por cobrar, fa cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable, se lo reconocera como un
gasto con cargo a los resultados del ejercicio, a criterio de la Administracién de la
Compafiia, estos montos no son recuperables. Si se hubiera reconocido referido
ajuste, el activo se hubiera disminuido en US$193 mil y la utilidad de US$19 mil se
hubiera reducido en una perdida en US$174 mil y el patrimonio de los accionista
hubiera disminuido en el misma importe, respectivamente.
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5. De acuerdo con nuestro proceso de circularizacion de confirmaciones a las cuentas
por cobrar a diciembre del 2019, procedimos a remitir dichas cartas a los clientes
con el fin de que nos den su respuesta con relacion a las transacciones de servicios
prestados que realizo la Compafiia, de la cual a la fecha de emision de nuestra,
opinion no hemos recibido contestacion a la cartas de confirmacion de saldos de
cuenta por cobrar al 31 de diciembre de 2019 con Gytzicorp S.A. USD$396 mil. No
fue posible satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos mediante otros
procedimientos de auditoria, ni hemos podido determinar si existen ajustes que
deban ser registrados o informacion adicional que deba ser revelada en las notas a
los estados financieros.

6. De acuerdo con nuestro proceso de circularizacion de confirmaciones a las cuentas
por pagar a diciembre del 2019, procedimos a remitir dichas cartas a los
proveedores con el fin de que nos den su respuesta con relacion a las transacciones
de compras que realizd la Compafiia, de la cual a la fecha de emision de nuestra
opinién, no hemos recibido contestacion a la cartas de confirmacion de saldos de
cuenta por pagar al 31 de diciembre de 2019 con Banaesmeraldas USD133 mil,
Perdys USD$643 mil, Prisit USD$610 mil y Caliguay USD$274 mil, no fue posible
satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos
de auditoria, ni hemos podido determinar si existen ajustes que deban ser
registrados o informacion adicional que deba ser revelada en las notas a los
estados financieros.

Empresa en funcionamiento

7. Tal como se explica con mas detalle en la nota 2 a los estados financieros adjuntos,
la Compaiiia presenta un déficit patrimonial de US$47 mil provenientes de pérdidas
recurrentes del afo y periodos anteriores. Al respecto, con fecha 8 de noviembre
del 2016 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros designa un
liquidador con el fin de dar inicio al proceso de liquidacion de Oppac Operador
Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion". A la fecha de emision de nuestra
opinion, la Administracion de la Compafiia no ha tomado una decision respecto a la
liquidacion de oficio determinada por dicha institucion. Estos hechos, a nuestro
criterio, constituyen la incapacidad de la entidad para continuar operando como
empresa en funcionamiento.

Parrafos de énfasis

8. Sin calificar nuestra opinion, informamos que la Organizacion Mundial de la Salud
en los primeros meses del afio 2020 declaro un estado de alerta mundial por la
expansion del virus SARS-CoV2 (Covid 19) que posteriormente fue catalogado
como una pandemia mundial debido a su alto indice de contagio y la inefectividad
de los farmacos para poder contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de
contagio y salvaguardar la capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha
16 de marzo de 2020 el gobierno nacional mediante decreto ejecutivo N°1017
establece la ejecucion del estado de excepcion e impone una cuarentena nacional
con limite de restriccion de movilidad en horarios definidos, posteriormente
establece restricciones de circulacion vehicular por dias y nimero de placa y
subsecuentemente establecid nuevas directrices en la operacion de varios sectores,
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entre otros aspectos el priorizar solo la operacion de los sectores de salud,
alimentacion, servicios basicos, y exportacion; la aplicacion de la modalidad del
teletrabajo, y; la mantencion de las obligaciones laborales de los trabajadores. La
Compaiiia considera que esta situacion podria generar incertidumbre a futuro sobre
la capacidad de manteneise Como Negocio en maicha, dependiendo del desairolio
a futuro de la actividades recurrentes puede que la Compaiiia presente un impacto
negativo en el resultado operacional, lo que podria comprometer su capacidad
financiera es su futuro inmediato.

9. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. “En
liquidacion”, y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seqguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control,
y podria no ser apropiado para ofros propositos.

Resnonsabilidad de la Administracidn y de los enca
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Compaiiia por los estados financieros

aados del gobierne de la

10. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

11. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como ef uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar fa
Compafila 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para

hacerlo.

12. La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de vision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

13. Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion” de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin
embargo, debido a los asuntos descritos en la seccién 'Fundamentos de la
Py Sy W S QRPN UG L Y Sy I 4 V. A" P R SO SO PP ST S PRy WY RGP - S SRR Yy
ALXLENCIUN Ut Upﬂll()ﬁ UL 5L OIS, HU HOOD TUE 1allDIC ULHCTICT SUNHLITTIIE
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinion
sobre dichos estados financieros.
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14. Somos independientes de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. “En
liquidacion” de acuerdo con el Cddigo de Etlca para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiilas, Vaiores y Seguios del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.

Avdcion, /4)79614{0; (. (. %ﬂw/

Hlda 0 Auditores Asociados CPA. lohn Hidalgo Msc.
(Hidaudit) Cia. Ltda. Socio
SC-RNAE-870 SC-RNAE-774

Guayaquil, 19 de junio del 2020



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar a largo plazo
Equipos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar

Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
Patrimonio:
Capital social

Reservas
Déficit acumulado

Déficit patrimonial

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

/’HM/A)MM //

Econ. Lorera‘Domenech
Liquidadora

...diciembre 31...

Notas 2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
10 91 47
5,10vy14 161 290
9 38 9
1 1
291 347
6 vy 14 5.275 6.339
4 7
7 192 203
5.471 6.549
5.762 6.896
8 y 13 5.796 6.813
13 126
5.809 6.939
11
1 1
210 210
(258) (254)
(47) (43)
5.762 6.896
) . :\\1. \-."
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Ihg. Jimmy Vahegas
Contador General



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién"

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingresos
Costos del servicio

Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos financieros
Otros ingresos, netos

Utilidad
Impuesto a la renta

Utilidad

Ver notas a los estados financieros

Econ. Lorena_Ddfmenech
Liquidadora

Notas

12
13

13
13

...diciembre 31...

2019

2018

(en miles de U.S. ddlares)

445 468
(244) (111)
201 357
(277) (349)
(2) (2)
78 -

- 6

- (2)

- 4

\\\W\'w\\{ \1 DAAIVERS \/

Ihg. Jirhmy Var‘fegas
Contador General



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién”
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Reservas Déficit Déficit
social acumulado patrimonial
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al 1 de enero del 2018 1 210 (258) (47)
Utilidad del afio - - 4 4
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1 210 (254) (43)
Ajuste - - (4) (4)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1 210 (258) (47)

Ver notas a los estados financieros
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Econ. Lorena Domenech Ihg. Ji}nmy Vaﬁ%gas
Liquidadora Contador General




OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién”
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...diciembre 31...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 1.638 290
Pagado a proveedores y empleados (1.670) (283)
Intereses pagados (2) (2)
Otros ingresos 78 -
Impuesto a la renta - (2)
Flujo de efectivo neto proveniente de
. . .z 44 3
actividades de operacion
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento en efectivo y bancos 44 3
Saldos al comienzo del afio 47 44
Saldos al final del afio 91 47
Ver notas a los estados financieros
o / ! ,“ i ; “
Aoy : - 1
o nj’vl’ﬁ%m e \\\w\m\f \ LWLZS \
Econ. Loreha Domenech Ihg. Jimmy Vénegas

Liquidadora Contador General



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién"

INDICE

O O N OV A WDN

e
= O

[ S = G STy Y
N oOu»m A WN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INFORMACION GENERAL

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
OTROS ACTIVOS

CUENTAS POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

PATRIMONIO

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
CONTINGENCIAS

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

12
16
18
18
19
19
19
22
22
23
23
24
25
25
25



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En ligquidacion" es una compafia
constituida el 21 de Agosto de 1995 en la ciudad de Guayaquil, y su actividad
principal consiste en prestar a otras personas naturales o juridicas servicios
portuarios especializados en el manejo de carga en cualquiera de los puertos del
pais.

Con fecha 13 de Noviembre del 2014, la Superintendencia de Compaifiias y
Valores, emite la resolucién No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029853 , que declara la
disolucién por inactividad de la Compafiia Oppac Operador Portuario Del Pacifico
C.A. "En liguidacion". Al respecto, con fecha 8 de Noviembre del 2016, la
superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante oficio N°
SCVS-INC-DNASD-SD-16-0005706 designa a un liquidador a fin que efectle las
operaciones de liquidacioén. A la presente fecha, la Administracidén de la Compaiiia
no ha tomado una decision respecto a la liquidacion de oficio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 4 y
5 empleados respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compania.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Oppac Operador Portuario Del
Pacifico C.A. "En liquidacién" han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la compania presente un déficit
acumulado de US$244 mil proveniente de pérdidas recurrentes de periodos
anteriores, consecuentemente esto ha conllevado a que al 31 de diciembre de
2019 revele un déficit patrimonial de US$47 mil. Segun la Ley de Compafias
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia
se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacion a no ser que
sus accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la



Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros. Al respecto, la
Superintendencia de Compafilas y Valores, emite la resolucion No.
SCV-INC-DNASD-SD-14-0029853 del 13 de Noviembre del 2014, que declara la
disolucién por inactividad de la Compaiiia OPPAC Operador Portuario del Pacifico
C.A., tal como se describe con mayor detalle en la Nota 1. Con fecha 8 de
Noviembre del 2016, la superintendencia de Companias, Valores y Seguros
mediante oficio N° SCVS-INC-DNASD-SD-16-0005706 designa a un liquidador a
fin que efectle las operaciones de liquidacién. Estos hechos constituyen la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento.

A la situacién actual que enfrenta la Compailia en base a los antecedente
expuesto, su proyeccion para el afio 2020 que ha realizado la Compafia
mantienen un panorama negativo debido a la crisis sanitaria que atraviesa el pais
generado por la pandemia mundial del virus SARS-CoV2 (Covid-19). Al respecto
la Organizacién Mundial de la Salud en los primeros meses del afic 2020 declaro
un estado de alerta mundial por la expansién del virus SARS-CoV2 (Covid 19) que
posteriormente fue catalogado como una pandemia mundial debido a su alto
indice de contagio y la inefectividad de los farmacos en poder contrarrestar sus
efectos. Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar la capacidad de
respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno
nacional mediante decreto ejecutivo N°1017 establece la ejecucién del estado de
excepcidon e impone una cuarentena nacional con limite de restriccion de
movilidad en horarios definidos, posteriormente establece restricciones de
movilidad vehicular por dias y niumero de placa y subsecuentemente establecié
nuevas directrices en la operacion de varios sectores, entre otros decretos
estableciendo principalmente lo siguiente:

e Priorizar Unicamente la operacién en los sectores de salud, alimentacion,
servicios basicos, cadenas de exportacion, industria agricola, ganadera,
cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres, medicinas y afines;

e Aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible
su ejecucion, asi como el goce de las vacaciones previo acuerdo y la
recuperacion de los dias laborales entre los fines de semana y feriado una vez
gue se levante el estado de excepcion, y;

e El cumplimiento de las obligaciones laborales de los empleadores durante el
tiempo que transcurra la paralizacién de actividades.

Cabe de indicar que esta crisis constituye la segunda paralizacion de actividades
como la fue en el mes de octubre de 2019, por un paro nacional que duré 12 dias
por el decreto presidencial en la liberacion de los subsidios al precio de ia
gasolina, medida que fue derogada para restablecer el orden constitucional a
finales del mes de octubre.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.



Equipos:

¢ Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

e Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, los activos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

e Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaciéon se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

< Vida atil
Item o
(en ailos)
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10

e Retiro o venta de equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

e Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera equipos que, estando totalmente depreciados,
se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracién revelar dichos
activos totalmente depreciados sin valor residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

e Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

o Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por




todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

e Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo

o Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios



que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

« Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de |la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar. Una descripcion del principal ingreso que registra la Compafiia, es como
sigue:

e Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compainia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

e Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resuitados. A pesar de lo anterior, la Compainia
podra tomar la siguiente eleccién / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

e la Compaiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y



e La compafia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del
ano si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el meétodo de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros — ingresos
por intereses"

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afio:
Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:



e Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversion que no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacion de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
reconocimiento inicial.

¢ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afio.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios
al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o
reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado
'‘asimetria contable’), que surgiria de la medicidon de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Compaiiia no ha designado ningun instrumento de deuda como a valor
razonable con cambios al resultado del afio.

Deterioro de activos financieros: La Compania reconoce una provision para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisidon basada en la experiencia de
pérdidas historicas de la Compafia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupo mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses,

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia



histérica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informaciéon prospectiva considerada incluye proyecciones
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdémica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

o Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

e Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

¢ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

e Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, y;

¢ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compaiia
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y;

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.



La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversién"
de acuerdo con la definicién entendida globalmente o si una calificacion externa
no esta disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio". La
calificacién “desempefio” significa que la contraparte tiene una posicion financiera
solida y no hay importes vencidos.

La compafiia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definicion de incumplimiento: La Compafia considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

¢ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor, e;

s Informacidén desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

e« Un incumplimiento de contrato, tal como“un evento de incumplimiento o
vencimiento;

o Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

e Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Comparfia castiga un activo financiero cuando hay
informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
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procedimientos de recuperacion de la Compafia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funciéon de |la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histdricos ajustados por informacion prospectiva como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funciéon de la tendencia historica, la
comprension de la Compaiiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Companiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provisidén para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afo de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacién de inversiones, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuard reconociendo e! activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursos recibidos.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia
Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cuaiquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un meétodo para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compaiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Vigentes a
partir de:

Enero 1, 2019

NIIF Titulo

Caracteristicas de prepago con
compensaciones negativas
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Modificaciones a la NIIF 9

Enero 1, 2019
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Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicidon SPPI, la parte que ejerce la
opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial
de la NIIF 9.

La Administracion de la Compaiiia determino que la aplicacién de estas
maodificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la companfia y que se detallan a continuacion:

* NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos
de dividendos.

* NIC 23 Costos de Financiamiento: clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia determino que la aplicacién de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecid que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de los estados financieros.

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero ain no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compadnia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas gque han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Vigentes a

NIIF Titulo partir de:

Modificaciones en la definicién de
activos y pasivos

Modificaciones en guias de
estimacién de deterioro por Covid Enero 1, 2020

Marco conceptual 2018 Enero 1, 2020

Modificaciones a la NIIF

9 19
Modificaciones a la NIC I\_/Iod.lfuca_c'lones, reduccién o Enero 1, 2020
19 liquidacion del plan
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020
ganancia
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Vigentes a

NIIF Titulo partir de:

Modificaciones a la NIIF
10 y NIC 28

Venta o aportacion de bienes entre
un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto

Fecha no
determinada

Marco conceptual 2018

Las modificaciones en el marco conceptual aclaran que con el proposito
mejorar la evaluacion los elementos y evitar confusion entre los usuarios de
los estados financieros, se modificaron todos aquellos términos que
permitan un interpretacion errénea de la definicidon real de un elemento de
los estados financieros, dando una nueva interpretacion de activos y
pasivos tal y como indicamos a continuacién. La aclaracién se debe a que
usualmente la interpretacion de “flujos de beneficios econémicos futuros”
daba una aclaracion errénea a la Compaiiia con respecto a la probabilidad
de la obtencién o pérdida de los mismos por lo cual se decidié cambiar la
definiciobn como “recurso econdémico” que cumple con una definicion
razonable sobre el analisis del IASB. Entre estos cambios los siguiente:

- Activos: Recurso econdmico presente controlado por la entidad como
resultado de eventos pasados; v,

— Pasivos: Es una obligacion presente de la entidad para transferir un
recurso econémico como resultado de eventos pasados.

La Administracién de la Comparfia no espera que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propdsito de mejorar los
parametros de evaluacién respecto al deterioro de la cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones
basadas en la mejor informacion disponible sobre eventos similares que
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y pronosticos de
condiciones econémicas. Esto debe acompafiarse con la informacién
razonable y verificable que este disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado, la Compaifiia puede aplicar consideraciones especificas
sobre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo que han
emprendido los gobierno de cada pais alejandose de la estimacion
mecanica del calculo del deterioro y adaptandose al entorno actual
macroeconoémico.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados

financieros, por lo cual se estableci6 que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccion o liquidacién
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por la liquidacién) se calcula mediante la medicién del pasivo
(activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados vy
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio
definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reducciéon o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidon del costo de servicio actual y el
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también
se han modificado. La Compania ahora estad requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula
multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos neto establecida
en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion
(teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o
después del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en
periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafia estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se estableci6 que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente
a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos
sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucion de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacion de
la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compafia estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.
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e Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportacion de
Activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
que hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método
de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la
proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicidn a valor razonable de las inversiones retenidas
en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto que se contabilice segun el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién
de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafiia estimo que la aplicacién de estas
modificaciones no tendra un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecié que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en |a
nota 2, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
cansideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revisidén afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revisiéon afecta a los periodos actuales vy
futuros. A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

¢ Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracién ha efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania:

- Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacién y medicion de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compaiiia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a
la pérdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
activo se mueve cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compafila toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada la Compania utiliza informacidon prospectiva razonable vy
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada e! incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicion de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo
calculo incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de condiciones
futuras.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del vaior en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.
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- Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipo: La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas utiles).

e Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracidn, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. La Compafiia estima que los efectos
determinados por la Administraciéon no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compaiiia ha considerado no registrar dichos efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por cobrar:

Clientes locales 161 265
Compainias relacionadas, notas 14 - 25
Totales 161 290

Al 31 de diciembre del 2019 el rubro de compafiias locales corresponde a cuentas
por cobrar provenientes de prestacion de servicios realizadas a compafias no
relacionadas, las cuales no generan intereses y tienen plazo de vencimiento de 30
a 60 dias.

Los créditos por servicios indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, ia Compaiiia al 31 de diciembre del 2019,
la Compania no ha reconocido una provision para deudas de dudoso cobro o por
deterioro, en razén que su cartera no tienen montos vencidos que preocupen a la
Administracion.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo_es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. déiares)

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compaiiias locales 2.907 3.109
Compaiiias del exterior 2.234 2.233
Compaiiias relacionadas, nota 14 134 997
Total 5.275 6.339

Al 31 de diciembre del 2019, compafias locales y compafiias relacionadas
corresponden a saldos pendientes de cobro mayores a un afo, que incluye a
entidades que se encuentran sin operacién, en liquidacién y/o reorganizacion de
actividades y compafiias del exterior corresponde a saldos pendientes de cobro a
entidades domiciliadas en las Islas Bermudas con una antigliedad mayor a un
afo. Sobre dichos saldos la Administracion de la Compaiia se encuentra en
proceso de reestructuracion de deudas y en la definicién sobre los plazos de
cancelacién y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.
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La administracion de la compafiia considera que dichas cuentas por cobrara largo
plazo seran recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compaiiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean
recuperados dentro de los términos acordados.

7 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2019, el rubro de otros activos no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones
en la fuente de impuesto a la renta provenientes de afios anteriores. Estos
importes a criterio de la Administraciéon no son recuperables.

8 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. dodlares)

Cuentas por pagar:

Compafiias locales 4,116 6.795
Compaiiias del exterior 1.680 17
Compaiiias relacionadas, nota 14 - 2
Total 5.796 6.814

Al 31 de diciembre del 2019, companias locales y compaiiias relacionadas
corresponden a entidades sin operacion, en liquidacion y/o en proceso de
reorganizacién de actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafiia
se encuentra en procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades
para establecer plazos de cancelacidén y la aplicabilidad del pago de una tasa de
interés, si fuera el caso.

La administracién de la compafia considera que dichas cuentas por pagar seran
liguidadas o pagadas acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar gue todas las obligaciones se paguen dentro de
los términos acordados.

9 IMPUESTO A LA RENTA

Activos del aifio corriente: Un resumen de activos por impuesto corriente es
como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Activo por impuesto corriente:

Crédito tributario IVA 29 3
Retenciones en la fuente 5 6
Retenciones de IVA 4 -
IVA Pagado 1 -
Total 38 9

Con respecto a los temas relacionados con el impuesto a la renta, informamos lo
siguiente:
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a)

b)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afio 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementarad 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, y que a su vez el beneficiario final efectivo sea residente
fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable de la Compaiia sera del 28%. Esta tarifa del 28% también se
aplicara si la Compaiiia no reporta al SRI la composicidén accionaria mediante
los anexos correspondientes (APS). Esta tarifa de impuesto a la renta puede
ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta para el afio 2019 fue del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion).

A partir del aiio 2010 y hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto
a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se constituye
este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor que el impuesto a
la renta causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa del
22% o 25%, que fuere el caso, de cada afo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afos 2017 al 2019,

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento; N

Eliminacion del anticipo minimo de impuesto a la renta;
Institucion de un anticipo voluntario de impuesto a la renta;

Deduccién del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la
exportacion;

Deduccidn de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre que
no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financieras y el limite de un 300% de la deuda con relacién al patrimonio
para bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria;

Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte
por ciento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio
fiscal;
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Deducciéon de provisiones aplicables en el 2021 para atender de jubilacion
patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las siguientes
condiciones:

e Seran considerados unicamente aquellos empleados con antigliedad
mayor a 10 afos, y;

e lLa provision debera ser gestionada por una sociedad administradora de
fondos.

Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Unico al sector
bananero:

e 2% para productores, y;

e 3% para exportadores.

Instauracion del impuesto unico a actividades agropecuarias sobre las ventas
realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para los
exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

+ Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y tractores
hasta de 300hp gravaran tarifa 0%;

e Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas como
agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios digitales;

e Servicios digitales gravardn tarifa 12%.
Impuesto a los consumos especiales (ICE):

e Planes de telefonia moévil estaran gravados con el 10% del Impuesto a
los Consumos Especiales (ICE);

e Implementacion de ICE (Impuesto a los consumos especiales) a la funda
plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023;

Devolucién simplificada y automatica de impuestos al comercio exterior por
un porcentaje del valor del FOB luego de la presentacion de la declaracion
aduanera;

Creaciéon de un régimen impositivo para Microempresas y emprendedores
gque incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de ingresos brutos;

Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los
dividendos distribuidos;

Eliminacién del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas con
residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

Contribucién especial sobre los ingresos 2018:
e Delab5millones - 0,10%

e De5a 10 millones - 0,15%
De 10 millones en adelante - 0,20%
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e Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe
acumulado mencionado.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compaiiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a travées de la cancelacion oportuna a proveedores, Yy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la Compania. La Compaiiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. ’

e Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 91 47
Cuenta por cobrar comerciales, nota 5 161 290
Total 252 337

11 PATRIMONIO
Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00

valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuales otorgan un
voto por accién y un derecho a los dividendos.
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Reserva legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Un resumen de las déficit acumulado es como sigue:
...diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. délares)

Déficit acumulado (68) (64)
Resultgdos acumulados provenientes de la adopcién (190) (190)
por primera vez de las NIIF

Total (258) (254)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las
NIIF, la cual seguin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

e Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcidon por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania.

12 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. délares)

Servicios porturios y transporte 445 468
13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos de administracion (277) (349)
Costos del servicio (244) (111)
Gastos financieros (2) (2)
Total (523) (462)
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...diciembre 31,...

2019 2018

(en miles de U.S. ddlares)
Servicios profesionales y otros (234) (53)
Alquileres y arrendamientos operativos (149) (88)
Gastos de sueldos a empleados (19) (35)
Gastos por beneficios a empleados (11) (21)
Depreciaciéon y amortizacion (5) (5)
Intereses pagados (2) (2)
Transporte y movilizacién (1) (2)
Mantenimiento y reparaciones - (101)
Jubilacion y desahucio - (32)
Consumo de materiales - (18)
Otros costos y gastos (103) (105)
Total (523) (462)

14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.S. délares)

Cuenta por cobrar corto plazo:

Division exportadora - 25
Cuenta por cobrar largo plazo:

Divisién naviera 133 133

Otras divisiones 1 1

Division exportadora - 863

Total de las cuentas por cobrar relacionadas 134 1.022

Cuenta por pagar a corto plazo:
Division exportadora - 2

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compaiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion los saldos pendientes no estan
garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro vinculadas con
los saldos adecuados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2019, los saldos con compaiiias relacionadas incluyen montos en
procesos de reestructuracion de deudas y se encuentran en proceso de definicion
con dichas entidades sobre los plazos de recuperaciéon y la aplicabilidad del
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cobro de una tasa de interés, si fuera el caso. La Administracién de la
Compaiia considera que dichas cuentas por cobrar y pagar serdn recuperables
acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan implementando entre las
partes. La Compaiiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para
asegurar que todos los valores pendientes de cobros sean recuperados dentro de
los términos acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

15 CONTINGENCIAS

16

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia presenta como contingencias 4
demandas laborales, por un monto aproximado de US$97 mil. Sus asesores
legales, considera que estas demandas podrian generar un efecto desfavorable
para la Compania, pero muy dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a
cargo del proceso, no obstante a criterio de los asesores legales se han
presentado los argumentos para las defensas. Al 31 de diciembre del 2019, la
Administraciéon de la Compafiila no ha registrado una provision por estos
conceptos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de los estados
financieros (15 de abril del 2020) existieron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional emite
el decreto ejecutivo N°1017 debido a la pandemia mundial del virus SARS-CoV2
(Covid 19) donde se instd al cierre de operaciones de empresas con actividades
diferentes de la produccién y abastecimiento de articulos de primera necesidad,
actividades de exportacién y servicios basicos conjuntamente con la aplicacién
de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible su ejecucion.
Esta situacion podria generar incertidumbre a futuro sobre la capacidad de
mantenerse como negocio en marcha debido al impacto negativo que esto
representa para la ejecucion normal de las operaciones de la Compaiiia.

En esta etapa, los efectos productos de la paralizacion por el estado de
excepcidn gue aln se mantiene en el pais y no permite establecer el impacto
real econdmico de este virus Covid-19, asi como, su cuantificacién en los
estados financieros de la Compafiia y su posicion financiera futura en los
resultados de las operaciones, consecuentemente puede conllevar a que se
presente un impacto no favorable en los estados financieros de la Compaiiia,
siempre y cuando fueren significativos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el (15 de abril del 2020) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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