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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion”:

Opinién con saivedades

1.

Hemos auditado los estados financieros de Oppac Operador Portuario Del Pacifico
C.A. "En liquidacién", que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en
la seccion "Fundamentos de la opiniéon con salvedades”, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En
liquidacion™ al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion con salvedades

3.

Al 31 de diciembre de 2018, otros activos incluye US$166 mil que corresponden a
gastos operativos incurridos en ejercicios anteriores que a criterio de la
Administracién deben ser capitalizados y posteriormente seran revertidas a los
resultados del ejercicio. Las Normas Internacionales de Contabilidad establecen
que los costos y gastos incurridos posteriores al reconocimiento inicial de un activo
pueden ser registrados como activos solo si pueden ser valorados fiablemente y
proparcionen beneficios economicos futuros, asi mismo estas normas sefialan que
si dichos costos y gastos deben ser registrados en el periodo que se incurran con
cargo al resultado del ejercicio. A la fecha de nuestra auditoria no nos
proporcionaron la documentacion que sustente el criterio de la capitalizacion de
dichos importes con cargo a la cuenta otros activos, por lo tanto no pudimos
satisfacernos mediante otros procedimientos dé auditoria del saldo de dicha
cuenta. Si hubiera reconocido este saldo con cargo a los resultados del ejercicio la
cuenta otros activos hubiera disminuido en US$166 mil y la pérdida del ejercicio
hubiera incrementado por el mismo importe.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia revela saldos de crédito tributario por
retenciones a la fuente de impuesto a la renta que se originan de anos anteriores
por un monto de US$193 mil, sobre los cuales no ha registrado los efectos de
ajustar a valor razonable de dichas partidas las cuales se presentan como activos
corrientes. A la fecha de emisidn de nuestro dictamen y a criterio de la Gerencia,
estos montos son recuperables mediante proceso de solicitud de devolucién que se
gestiona con el SRI, sin embargo de acuerdo a las normas tributarias la opcion de
recuperabilidad de dichos saldos caducan hasta tres (3) afios contados desde la
fecha de la declaracion. Estas situaciones originan que dichos saldos no podrian ser
recuperables, y de acuerdo como lo establece las Normas Internacionales de
Informacion Financiera cuando surge una incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo por cobrar, la cantidad incobrable o la cantidad




respecto a la cual el cobro ha dejado de ser cobrable se lo reconocerd con cargo a
los resultados de los ejercicio. Si se hubiera reconocido dicha pérdida el déficit
acumulado y el déficit patrimonial hubieran incrementado en US$193 mil,
respectivamente

5. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Somos
independientes de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacién" de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y
las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para propercionar una base para nuestra
opinidn con salvedades.

Empresa en funcionamiento

6. Tal como se explica con mas detalle en la nota 2 a los estados financieros adjuntos,
la Compaiiia presenta un déficit patrimonial de US$43 mil provenientes de pérdidas
recurrentes del afio y periodos anteriores. Al respecto, con fecha 8 de noviembre
del 2016 la Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros designa un
liquidador con el fin de dar inicio al proceso de liquidacion de Oppac Operador
Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion". A la fecha de emision de nuestra
opinién, la Administracién de la Compaiifa no ha tomado una decision respecto a la
liquidacién de oficio determinada por dicha institucion. Estos hechos constituyen la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento.

Parrafos de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinién, informamos que la Compafila Mediante oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0OC la Superintendencia de Compaiiias, Valores vy
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se pueden
asociar a un mercado amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacién
patronal vy desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

8. Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En
liquidacion", y para su presentacion a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control,
y podria no ser apropiado para otros propositos.



Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

9.

10.

11,

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vy del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicabies para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién de kiquidar la
Companhia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerio.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de vision del
proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabitidades det auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

12.

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitic un informe de auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individuaimente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambiéen:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.



e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

» FEvaluamos la presentacion general, Ja estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable

13. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

W
cPA. John Hidalgo, Msc - 7}6642%0 futtons fouicdox Ge. Uit

Socio
SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guayaquil, 15 abril, 2019



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién”
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31...

Notas 2018 2017

ACTIVOS (en miles de U.S. délares)
Activos corrientes:

Efectivo y bancos 10 47 44

Cuenta por cobrar 5,10y 14 290 111

Activos por impuestos corrientes 9 9 10

Otros activos 1 2
Total activos corrientes 347 i67
Activos no corrientes:

Cuenta por cobrar a largo plazo 6 y 14 6.339 7.567

Equipos 7 11

Otros activos 7 203 366
Total activos no corrientes 6.549 7.944
Total activos 6.896 8.111
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar 8 vy 14 6.813 7.871

Pasives acumulades - 28

Pasivos por impuestos corrientes 9 - 140
Total pasives corrientes 6.813 8.039
Pasivo no corriente

Obligaciones por beneficios definidos 126 119
Total pasivos 6.939 8.158
Patrimonio: 11

Capital social 1 1

Reservas 210 210

Déficit acumulado (254) (258)
Déeficit patrimonial (43) (47)
Total pasivos y patrimonio 6.896 8.111

Ver notas a los estados financieros

Econ. LorénaDomenech {g./MigueI Molina
Liquidadora /ALontador General



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién"”

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingresos
Costos de venta

Margen bruto

Gastos de administracidn
Gastos financieros
Gtros ingresos, netos

Utilidad {Pérdida)
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida)

Ver notas a los estados financieros

dnech

Yo
Econ. Lorer]ﬁ gm(n

Liquidadora

Notas

12
13

13
13

...diciembre 31...

2018

2017

{en miles de U.S. ddlares)

468 184
(111) (90)
357 94
(349) (182)
(2) (1)

0 73

6 (16)

(2) (2)

4 (18)

Ing. Miguel Molina
tador General



OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién™

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital
social

Saldos al 1 de enero del 2017

Pérdida del afic

Reservas Déficit Deficit

acumulado patrimonial

{en miles de U.S, délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros

Econ. Loré'néplo .'! enech
Liquidadora

210 (240) (29)
- (18) (18)
210 (258) (47)
- 4 4
210 (254) (43)

3 b

I quel Molina
dor General




OPPAC OPERADOR PORTUARIOQ DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién™
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2018 2017
(en mites de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 290 (6)
Pagado a proveedores y empleados (283) (18)
Intereses pagados (2) (1)
Otros ingresos 0 73
Impuesto a la renta (2) (2)
Flujo de efectiva neto proveniente de

. s 3 46
actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos a bancos y otros - (5}
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion en efectivo y bancos 3 41
Saldos al comienzo del afo 44 3
Saldos al final del afio 47 44

Ver notas a los estados financieros

In ijuel Molina
Liquidadora dor General
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OPPAC OPERADOR PORTUARIQ DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacion”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Oppac QOperador Portuaric Del Pacifico C.A. "En liquidacion" es una compafiia
constituida el 21 de Agosto de 1995 en la ciudad de Guayaquil, v su actividad
principal consiste en prestar a otras personas naturafes o juridicas servicios
portuarios especializados en el manejo de carga en cualquiera de los puertos del
pais.

Con fecha 13 de MNoviembre del 2014, la Superintendencia de Compafias y
Valores, emiie la resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029853 , que declara la
disolucién por inactividad de la Compafiia OPPAC Operador Portuario del Pacifico
C.A.. Al respecto, con fecha 8 de Noviembre del 2016, la superintendencia de
Compaiiias, Valores ¥ Sequros mediante oficio N©
SCVS-INC-DNASD-SD-16-0005706 designa a un liquidador a fin que efectie las
operaciones de liquidacion., A la presente fecha, la Administracion de la Compaiiia
no ha tomado una decision respecto a fa liquidacion de oficio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaifiia alcanza 4 y
5 empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddélar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Oppac Qperador Portuario Det
Pacifico C.A. "En liquidacién” han sido preparados sobre las bases del costo
historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de servicios.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o et valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros adjuntos, fuercn preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafia desde afos
anteriores no ha generado ingresos por sus actividades continuas (prestacién de
servicios portuarios especializados en el manejo de carga en cualquiera de los
puertos de! pais) ni por otros conceptos, lo que ocasiona que la compafia
presente un déficit acumulado de US$129 mil proveniente de pérdidas recurrentes
de pericdos anteriores, consecuentemente esto ha conllevade a que al 31 de
diciembre de 2018 revele un déficit patrimonial de US$41 mil. Segun la ley de



Compaiiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas,
la Compafiia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar en liquidacion, a
no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la
Superintendencia de Compariias, Valores vy Seguros. Al respecto, Ia
Superintendencia de Compafiias y Valores, emite la resolucion No.
SCV-INC-DNASD-SD-14-0029853 del 13 de Noviembre del 2014, que declara la
disolucidon por inactividad de la Compafiia OPPAC Operador Portuario del Pacifico
C.A., tal como se describe con mayor detalle en la Nota 1. Con fecha 8 de
Noviembre del 2016, la superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
mediante oficio N° SCVS-INC-DNASD-SD-16-0005706 designa a un liquidador a
fin que efectie las operaciones de liquidacién. En razén a los antecedentes
expuestos, la Administracién de la Companfia no ha tomado una decisién respecto
a la disolucién antes mencionada.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos: Incluye aquelios activos financieros liquidos, depésitos, que
se pueden transfarmar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Equipos:

« Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento vy la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro dei elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

» Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, los activos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

+« Método de depreciacion y vidas atiles: El costo de equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

: Vida atil
Item o
{en anos)
Maguinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10

« Retiro o venta de equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados.



e Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera equipos que, estando totalmente depreciados,
se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracién revelar dichos
actives totalmente depreciados sin valor residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

» Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
ja utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

= Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de ctros
activos y pasives en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademés, los pasivos por impuesto diferido no se
reconccen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembeolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

» Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valcraciones actuariales realizadas ai final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resuitado del
ario en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumufadas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde
determind que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de
alta calidad, el cual se podria definir como un mercado amplio, determinando
una tasa de descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado
internacionales. Por tal sentido, la Compafia determind la provisién actuarial
utilizando como tasa de descuento la tasa de rendimiendo de mercade de
bonos corporativos de alta calidad del mercade nacional.

» Otros beneficios de corto plazo: Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de jos empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

= Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar. Una descripcion del principal ingreso que registra la Companiia, es como
sigue:

* Prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacidn de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la prestacion del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocan.



Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve aquellos cases en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su impeorte neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de actives dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Clasificacion de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condicicnes se miden posteriormente al costo amortizado:

¢« Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy

s Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razenable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compaiiia
podrd tomar la siguiente eleccidn / designacién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

¢ la Compafia puede aptar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

+ La compafiia puede designar irrevocablemente una inversidon de deuda que
cumgple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios a otro
resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al resultado del
afio si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Costo amortizado y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestidn.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las perdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
credito esperadas.



El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolisos de principal, mas la
amortizacidon acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financierc antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabiiidado.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado y al valor razonable
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
apiicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (véase mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al coste amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumente financiero
deteriorado mejora de tal forma que el active ya no se encuentren deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizadoe y al valor razonble
con cambio a otro resultade integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calcutan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcion de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros - ingresos
por intereses"”

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del aio:
Los actives financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente;

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversiéon que no se mantiene para negociaciéon, ni es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacion de negocios,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
recenocimiento inicial.

e Los instrumentos de deuda gue no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambios a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afio.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los criterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con cambios
al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacién elimina o
reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
'asimetria contable'), que surgiria de la medicidon de activos o pasives o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes, la
Comparia no ha designado ningun instrumento de deuda como a valor
razonable con cambios al resultado del afio.



Deterioro de activos financieros: La Compafiia reconoce una provisién para
pérdidas de crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda
que se miden al costo amortizado. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisidon basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de
los deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los deméas instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producide un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, el Grupe mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
padrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada
a 12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito
de un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacion de informes con el riesgo de
incumplimiento en e} instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
tnicial. Al realizar esta evaluacién, fa Compafiia considera informacién
cuantitativa y cualitativa que es razonable y sopcrtable, incluyendo la experiencia
histérica y la informacion prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyeccicnes
de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes
economicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asi como Ia
consideracién de diversas fuentes externas de informacién econémica actuales y
proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compafiia.

En particuiar, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

» Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

s Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumente financiero, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de
incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;



« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdémicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

» Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos
financieros del mismo deudor, y;

« Cambios significativos - adversos reales © esperados en el ambiente
regulatorio, economico o tecnolégico del deudor que resulta en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus
obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia
presume que el riesgo de crédito de un active financierc ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion
razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesqgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efective en el corto plazo, vy;

3) cambios adversos en las condiciones econdmicas de negocic en el largo
; b4
plaze podrian, perc no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversién”
de acuerdo con la definicion entendida globalmente o si una calificacion externa
no esta disponible, el activo tiene una calificacion interna de "desempefio”. La
calificacién “desempeiio” significa que la contraparte tiene una posicién financiera
solida y no hay importes vencidos.

La compaiiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en
vencidos.

Definicion de incumplimiento: La Compafiia considera que lo siguiente
constituye un evento de incumplimiento para fines de administracion de riesgo de
crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica que los activos financieros
que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generaimente no son
recuperables:

¢ Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros peor parte del
deudor, e;



s Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas
indica que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiiia considera que se ha
producide un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compafia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio: Un active financiero tiene
deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

+« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

¢ Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento ©
vencimiento;

e Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro moedo no hubieran considerado;

+» Cada vez es mas probable gue el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

s La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos: La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay
informacion que indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera
grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando
el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mas de dos afios vencidos, 10 que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicidon y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicion de las pérdidas de créditoc esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidon al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informaciéon prospectiva como se describio
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinade en funcidon de la tendencia histdrica, la
comprension de la Compaiia por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro.
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Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaifia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacidén actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, el Grupo mide la provision para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por tos activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afo de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisidén para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en valor
razonable con cambios a otro resultado integral, para los cuales se reconoce la
provisién para cuentas incobrables en otros resultados integrales y acumulados
en la cuenta reserva de revalorizacion de inversiones, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Jnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financierc a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad vy
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacién en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado por los recursoes recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Clasificacién como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda vy
patrimonio sen clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato gue evidencie un interés residual en los activos de una entidad
juego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emisién directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacién.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al coste amortizado: Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como valor razonable con cambios al resultado del afio, se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. EI método de interés
efectivo es un método para calcular el coste amortizado de un pasivo financierc y
para asignar gastos de intereses durante el pericdo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados ¢ recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafia da de baja los pasivos
financieros cuando, y sole cuando, las obligaciones de la Compafia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afo actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha realizade una evaluacion para medir el
impacto que tendran las nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente, a continuacion se detalla los
impactos:

a) Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para ia
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacidn y medicidon de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version
revisada de la NIIF 9, principaimente para incluir lo siguiente:

i) La clasificacion y medicién de activos financieros;
i) La clasificacion y medicion de pasivos financieros, vy;
iii} Metodologia del deterioro de valor.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los
estados financieros son descritos a continuacién:

i) La clasificacion y medicion de los activos financieros:

Se requiere gque todos los activos financieros que estan dentro det alcance
de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizade ¢ al valor
razonable considerande como base el modele de negocio aplicado por la
Compafia para la gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros, a continuacidn
detallo los modelos de negocios:
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* Instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modele de
negocio cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y
que dichos flujos son unicamente pagos del principal (capital) e
intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
postericrmente al costo amortizado;

+ Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetive es a la vez, obtener los flujos de efectivo
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de
efectivo contractuales que son unicamente pagos del capital e intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral “valor razonable con
cambios a otro resultado integral”, y;

*+  Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en
resultados “valor razonable con cambios al resultado del afo”.

La Compania gestiona sus activos financieres con el modelo de negocic de
mantener sus activos (cuentas por cobrar) para recuperar sus flujos de
efectivos contractuales al vencimiento, los cuales se reciben en fechas
especificas, sin embargo, a criterio de la Administracién de la Compaiiia las
cuentas por cobrar {activos financieros) no incluyen el costo financiere en
razon al plazo de crédito concedido, por tal razdn la aplicacion del costo
amortizado no seria aplicado bajo dicha politica, en base a lo indicado se
concluyd que la clasificacion de activos financieros no tiene un impacto
sobre los estados financieros.

La clasificacion y medicion de los pasivos financieros:

En esta categoria de pasivos financieros basados en el nuevo enfogue de la
NIIF 9 es parecido a la NIC 39, no ha tenido mayor simplificacion, los
pasivos financieros se seguiran midiendo a coste amortizado, seguira la
opcién de designar inicial e irrevocable un pasivo para su valoracion a valor
razonable con cambios en estado de resultados.

Un pasive financiero debera medirse al costo amortizado, por diferentes
condiciones, excepte en el caso de:

* Al wvalor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se medirdn con posterioridad
al valor razonable.

* La transferencia de activos financieros que no cumplan con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el
enfoque de la implicacién continuada.

Los préstamos y las cuentas por pagar, se mantienen para recibir flujos de
efectivos contractuales que representen pagos e intereses, y se concluye
que cumplen con los parametros para ser valorado bajo costo amortizado
de acuerdo a la Norma, eso indica que la Compaiiia no tiene un impacto
sobre los estados financieros.
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iii}) Metodologia del deterioro de valor:

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de
perdida de crédito incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida
esperada de crédito requiere que ia Comparfiia tome en cuenta las pérdidas
de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no
es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para
pérdidas de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de
crédito esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de
crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquiride u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de
crédito de un instrumento financiero no ha aumentadeo significativamente
desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u
originade con deterioro), la Comparniia estd obligado a medir la asignacion
de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la perdida
esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas
por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en
ciertas circunstancias.

b) Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utiiizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion vy las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes 0 servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion de ejecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular
es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.
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En Abril 2016, el TASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Compafiia reconoce ingresos principalmente por brindar servicios portuarios
a compafiias relaciondas y a terceros.

La Administracién de la Companfia ha evaluado la aplicacion de la NIIF 15 pero
debido a la actividad de la Compafiia la cual es brindar servicios portuarios, no
tiene impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estadas
financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (gue no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de
los actives y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacidén, si la revision afecta sclo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revisidon afecta a los periodos actuales y
futures. A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracidn de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:

Juicios contables criticos en la aplicacion de las politicas contables: Los
siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la
Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacidon de las politicas
contables de la Compafiia:

- Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los
activos financieros depende de los resultados de la prueba de solo paga de
principal e interés y del modelo de negocio (ver las secciones de activos
financieros de la nota 2). La Compafia determina el modelo de negocio a
un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.

- Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en la
nota 2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a
la perdida de crédito esperada de 12 meses o a lo largo de su vida. Un
activo se mueve cuando su  riesge crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué
constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el
riesgo crediticio de un active ha aumentado significativamente, la
Compafila toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

» Estimaciones contables: Las suposicionas clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesge importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:
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Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada la <Compafia utiliza informacion prospectiva razonable vy
soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdémicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la
medicidn de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de
la probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuye
calculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones
futuras.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para cbligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuariat basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizades para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambic en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afo reportado por la administracion de [a Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con Ia obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando come referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas ltiles de propiedades y equipo: La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacion y vidas utiles).
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- Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracién, las
diferencias que existieren entre el valor en libros v la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. La Compafiia estima que los
efectos determinados por la Administracion no seran recuperados en el
futuro, es por ello que la Compaifia ha considerado no registrar dichos
efectos.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
€omo sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.5. ddlares)
Cuentas por cobrar:

Clientes locales 265 86
Compafias relacionadas, notas 14 25 26
Subtotal 290 112
Provisién de cuentas incobrables - (1)
Totales 290 111

Al 31 de diciembre del 2018 el rubro de compafias locales corresponde a cuentas
por cobrar provenientes de prestacidn de servicios realizadas a compafiias no
relacionadas, las cuales no generan intereses y tienen plazo de vencimiento de 30
a 60 dias.

Los créditos por servicios indicados anteriormente, inciuyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafia al 31 de diciembre del 2018,
la Compafiia no ha reconocido una provisién para deudas de dudoso cobro o por
deterioro, en razon que su cartera no tienen montos vencidos que preocupen a la
Administracion.

6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a large plazo es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S. dolares}

Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compariias locales 3.109 3.136
Compafiias del exterior 2.233 2.234
Compahias relacionadas, nota 14 997 2.197
Total 6.339 7.567

Al 31 de diciembre del 2018, compaiiias locales y compafiias relacionadas
corresponden a saldos pendientes de cobro mayores a un afio, que incluye a
entidades que se encuentran sin operacidn, en liquidacién y/o reorganizacion de
actividades y companias del exterior corresponde a saldos pendientes de cobro a
entidades domiciliadas en las Islas Bermudas con una antigledad mayor a un
afo. Scbre dichos saldos la Administracidon de la Compafiia se encuentra en
proceso de reestructuracién de deudas y en la definicion sobre los plazos de
cancelacion y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.
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La administracién de la compafia considera que dichas cuentas por cobrara largo
plazo seran recuperables acorde al plan reestructuracién de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion de
riesgos financieros para asegurar gue todos los valores pendientes de cobros sean
recuperados dentro de los términos acordados.

7 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de otros actives no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones
en la fuente de impuesto a la renta provenientes de afios anteriores. Estos
importes seran recuperables via reclamo y/o en futuros actos tributarios en donde
sea factible y viable su compensacion con glosas del mismo impuesto.

8 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar:

Campafiias locales 6,795 823
Compafiias relacionadas, nota 14 2 7.031
Compariiias del exterior 17 17
Total 6.814 7.871

Al 31 de diciembre del 2018, compaiiias locales y compafiias relacionadas
corresponden a entidades sin operacidn, en liquidacién y/o en procesoc de
reorganizacion de actividades, sobre las cuales la Administracidon de la Compafiia
se encuentra en procesos de reestructuracién de deudas con dichas entidades
para establecer plazos de cancelacién y la aplicabilidad del pago de una tasa de
interés, si fuera el caso.

Al respecto, la variacién que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo
plazo a corto plazo (no corriente a corriente) corresponde a la reclasificacion de
jos saldos en consecuencia a los cambios realizados en las condiciones
contractuales de pago (reestructuracion de deudas) en donde se ha establecido un
plazo de cancelacion entre las partes.

La administracién de la compaiiia considera que dichas cuentas por pagar seran
liguidadas o pagadas acorde al plan reestructuracién de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Companfia dispone de politicas de gestidén de
riesgos financieros para asegurar gue todas las obligaciones se paguen dentro de
los términos acordados.
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9 IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. dolares)
Activo por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 6 1

Crédito tributario IVA 3 9
Total 9 10
Pasivos por impuestos corriente:

IVA cobrado - 138

Retenciones IVA por pagar - 2
Total 0 140

« Conciliacién tributaria contable de!l impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad o pérdida segun estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

{en miles de U.S. ddlares)
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 6 (17)
Amortizacion de pérdidas tributarias - -
Gastos no deducibles 13 24
Utilidad gravable 19 7
Impueste a la renta causado 25% y 28% (1) 2 2
Anticipo calculado (2) - 4
Rebaja del anticipo calculado (3) - {2)
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio - 2
Impuesto a la renta cargado a resultados {4) P 2

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afio 2018 se incrementdé del 22% al 25% para sociedades
constituidas en el Ecuador (en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%),
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacidén directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, y que a su vez el beneficiario final efectivo
sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa aplicable de la Compaiiia sera del 28%. Esta tarifa del
28% también se aplicard si la Compafia no reporta al SRI la composicién
accionaria mediante los anexos correspondientes (APS). Esta tarifa de
impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta para el
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afio 2018 fue del 25% y 28% sobre las utilidades sujetas a distribucién y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion)

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si éste sea mayor que
el impuesto a la renta causado calculado en la determinacion del impuesto
a la tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afo.

(3) Durante el afio 2017, mediante el decreto ejecutive 210, emitido por el
presidente de la Republica se establece la rebaja del 100% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00) dolares de los
Estados Unidos de América.

(4) La Compaiiia, durante el afio 2018, determino como impuesto a la renta
causado de US$2 (US$2 mil en el 2017) v un anticipo de impuesto a la
renta de US$8 mil, {(US$2 mil en el 2017), consecuentemente, la
Compafia registré en resultados US$2 mil (US$2 mil en el 2017)
equivalente al impuesto a la renta causado, en razon que el mismo fue
mayor que el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

» Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afo 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestion
Financiera (21 de diciembre del 2017) y su Reglamento {24 de agosto del
2018}, es como sigue!

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
al 25% para sociedades en general;

- Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que inicien
su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

- Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta en
caso de Incumplimiento de informar sobre la composicion societaria al
Servicio de Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su
masa societaria en paraisos fiscales.

-~ Se consideraran como no deducibles las provisiones por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el pago
efectivo efectuado, siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta.

- Se considerardn como gastos no deducibles las compras realizadas a
empresas fantasmas;
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— El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos percentuales de la tarifa del
impuesto a 1a renta, por reinversién de utilidades del ejercicio, solamente
aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas a la
produccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que posean 50% o
mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de
incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten, en la parte
que no sean utilizados como crédite tributario del impuesto a la renta.

Se consideraran que para que los costos o gastos superiores a los U5$1.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a
cualquier IFI's para realizar el pago.

- Las sociedades nc consideraran en el calculo de! Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi como
aportes patronales del segurc obligatorio.

En relacidén con los cambios en la Ley para la Aplicacion de Fomente Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal y
su Reglamento (publicadas en 21 de agosto v 20 de diciembre del 2018), los
aspectos mas importantes son:

- Remisién de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector pulblico que incluyen: Servicio de
Rentas Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas,
Municipios, Superintendencias, entre otras con plazes variables entre 90 y
120 dias laborables, con la condicionante de que las perscnas naturales y
sociedades que se acojan en cualquiera de los casos a la remisién de interes
y multas, no podran beneficiarse sobre el mismo concepto, por un periodo
de al menos 10 afios;

- Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su

Anticipo por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversiones que se
inicien en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en
un plazo no mayor a dos afos a partir de la publicacién de la Ley. Dichas
inversiones tienen diferentes plazos de exoneracion dependiendo del lugar
donde se realicen y pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas
nuevas como empresas existentes en la proporcién de la nueva inversion;

- Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como:
Sector agricola, turismo y cinematografia, exportacion de servicios, industria
de materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre otros;

- Ampliacidon de plazos de excneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo
para aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Cddigos como: Codigo
Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones para aquellas industrias
consideradas como industrias basicas; para aquellas inversiones
productivas realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas amparadas
en la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana y los
beneficios tributarios obtenidos por las empresas administradores de ZEDES
¥ PYMES de turismo.
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Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuides a favor de personas naturales y sociedades
extranjeras y locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades
gue inviertan en bienes inmuebles, utilidades en la enajenacion de acciones
en bolsa de wvalores y utilidades en la enajenacién de derechos
representativos de capital para inversionistas de fideicomisos;

Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucidn de
dividendos a sociedades y personas naturales;

Ampliacion de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacion
técnica, asistencia técnica, promocion y publicidad, patrocinio deportive;

Eliminacion de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y
devolucién del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la
Renta;

Se establece un impuesto a la renta Unico por concepte de enajenacion de
acciones:

Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de bienes
y servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios de
antigliedad para su uso como compensacion o devolucion;

Se realizargn cambios a la base imponible para el calculo del impuesto a la
salida de divisas;

Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos pagos
realizados al exterior por concepto de importacidn de bienes de capital y
materias primas y distribucién de dividendos; vy sociedades que reinviertan
el 50% de sus utilidades en activos productivos;

Inclusién de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacion de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos
de astilleros;

Devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios y
comisiones por concepto de turismo receptivo;

Se establece que el presidente de la republica podra reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacicnadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia gue determine si tales operacicnes han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de ia
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.
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10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos v,
en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el
caso:

s Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y cobtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia
{nicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias
calificadoras y, de no estar disponible, la Compafia utiliza otra informacién
financiera disponible y sus propios registros comerciales para calificar a sus
principales clientes. La exposicion de la Compafiia y las calificaciones de
crédito de sus contrapartes son continuamente monitoreadas y el valor total
de las transacciones concluidas es distribuido ente las contrapartes
aprobadas. La exposiciéon de crédito es controlada por los limites de la
contraparte que son revisados y aprobados anualmente por el comité de
gestion de riesgos.

* Riesgo de liquidez: La Administracion de la Compafia es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidn de liquidez, la Alta gerencia ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que se
pueda manejar 10s requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas,. facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efective
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

+« Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 47 44
Cuenta por cobrar comerciales 290 112
Total 337 156
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11 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Un resumen de las déficit acumulado es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
{en miles de U.S. ddlares)

Déficit acumutado (64) (68}
Resultgdos acumulados provenientes de la adopcion (190) (190)
por primera vez de las NIIF

Total (254) (258)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF,
la cual segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

= Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes ariginados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las
del ultimo ejercicio ecandmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de fa Compafia.

12 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...diciembre 31, ...
2018 2017

{en miles de U.5. dolares)

Servicios porturios y transporte 468 184
Al 31 de diciembre de 2018, el incremento de los ingresos corresponde

principalmente a su actividad comercial en brindar servicios portuarios a
compafiias del grupo y a terceros.
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13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

..diciembre 31,...
2018 2017
fen miles de U.S. dolares)
Gastos de administracion (349) (182)
Costos del servicio (111) (90)
Gastos financieros (2) (1)
Total (462) (273)
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
..diciembre 31,...
2018 2017
{en mites de U.S. ddlares)
Mantenimiento y reparaciones (101) -
Alquileres y seguros (88) -
Servicios profesicnales y varios (53) {64)
Costos y gastos de sueldo (35) {43)
Jubilacion y desahucio (31) (31)
Costos y gastos por beneficios a empleados (21) (36)
Costos indirectos (18) (42)
Transporte y movilizaciones (3) (25)
Gastos financieros (2) (1)
Depreciaciones (1) -
Otros costos y gastos {109) (31)
Total (462) (273)

14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al

final del periodo sobre el que se informa:

...diciembre 31,...

2018

2017

{en miles de U.5. ddlares)

Cuenta por cobrar corto plazo:
Divisidon exportadora

Cuenta por cobrar largo plazo:
Division exportadora
Civisidon naviera
Otras divisiones

Total de las cuentas por cobrar relacicnadas 1.

Cuenta por pagar a corto plazo:
Divisién exportadora
Division naviera
Divisién inmobiliaria
Otros divisiones

Total de las cuentas por pagar relacionadas

25 26
863 2.063
133 133

1 1
022 2.223
2 5.381
- 1.135
- 487
- 28
2 7.031
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15

16

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracién de la Compaiiia considero
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterioc de la Administracién los saldos pendientes no estan
garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro vinculadas con
los saldos adecuados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2018, la Compahia presenta las siguientes contingencias:

¢ Juicio tributario: Demanda de impugnacién por falta reglamentaria
aduanera por los ejercicios economicos 2006 y 2007, mediante juicio No.
09502-2011-0054 que contiene una cuantia por US$2 mil considerando
capital, intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra a la espera de la
resolucién en la Corte Provincial de Justicia.

¢ Juicios laborales: Al 31 de diciembre del 2018, Ia Compaiiia presenta como
contingencias 2 demandas laborales, por un monto aproximado de US$42
mil.

La Comparfiia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy
dificil cuantificarios pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para las
defensas. Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de |la Compaifiia no ha
registrado una provision por estos conceptos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieros {15 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el {15 de marzo del 2019) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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