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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion":

Abstencion de opinion

1.

Fuimos centratades para auditar los estados financieros de Oppac Operador
Portuario Del Pacifica C.A. "En liquidacién”, que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las paliticas contables significativas.

No expresamos una opinidon sobre los estados financieros adjuntos de
Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion" debido a la
importancia de los asuntos descrites en los parrafos de la seccion
"Fundamentos de la abstencién de opinién”, nc nos fue factible obtener
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para
nuestra opinion sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3. Tal como se explica con mas detalle en la nota 2 a los estados financieros

adjuntos, la Compafiia presenta un déficit acumulado de US$48 mil provenientes
de pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores. Al respecto, con fecha 8
de noviembre del 2016 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
designa un liquidador con el fin de dar inicio al proceso de liquidacion de Oppac
Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacidon”. A la fecha de emision de
nuestra opinién, la Administracién de la Compariia no ha tomado una decisién
respecto a ia liquidacion de oficic determinada por dicha institucion. Estos
hechos constituyen la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
operando como empresa en funcionamiento.

Al 31 de diciembre del 2017, otros activos incluye U5$166 mil que corresponden
a gastos operativos incurridos en ejercicios anteriores que a criterio de Ia
Administracion deben ser capitalizados hasta la fecha en que se determinen que
se estima que es el afio 2018 y posteriormente seran revertidas a los resultados
del ejercicic. Las Normas Internacionates de Contabilidad establecen gque los
costos y gastos incurridos posteriores al reconocimiente inicial de un activo
pueden ser registrados como activos sclo si pueden ser valorados fiablemente y
proporcionen beneficios econdémicos futuros, asi mismo estas normas sefialan
gue st dichos costos vy gastos deben ser registrados en el periodo que se incurran
con cargo al resultado del ejercicio. A la fecha de nuestra auditoria no nos
proporcionaron la documentacidn que sustente el criterio de la capitalizacion de
dichos importes con cargo a la cuenta otros activos, por lo tanto no pudimos
satisfacernos mediante otros procedimientos de auditoria del saldo de dicha
cuenta.



Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no ha clasificado apropiadamente los
saldos de las cuentas por pagar hasado en la clasificacién por vencimientos
establecidos en la las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC 1}, dichas
partidas pertenecen a saldos por pagar con una antigiiedad mayor a un afig. Al
respecto, dichas normas establecen que una entidad presentarad sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de situaciéon
financiera independientemente del método de presentacidon adoptado, por
consiguiente, una entidad revelara sus pasivos dentro o después de los doce
meses para cada partida del estado de situacién financiera.

Parrafos de énfasis

6.

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que la Compaifia Mediante oficio No.
SCVS-INMV-2017-00060421-0C la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros determind que para las suposiciones actuariales el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad cuyas caracteristicas se
pueden asociar a un mercade amplio, para el calculo de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio, respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Este informe se emite exclusivamente para informacién y usc de los miembros
de la Junta General de Accionistas de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A.
"En liquidacion”, y para su presentacion a la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control, y podria no ser apropiado para otros propdsitos.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

8.

10.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacicnales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Cansejo de Normas Interhacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacidén de los estados financieres libres de
errores materiales, debido a fraudes ¢ error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contabies apilicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que fa Administracién tenga la intencion
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de vision del
proceso de reporte financiero de la Compahia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos
estados financieros

11.

Nuestra responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En liquidacion" de acuerde con
Normas Internacionales de Auditoria {NIA) y emitir un informe de auditor. Sin
embargo, debido a los asuntos descritos en la seccion "Fundamentos de la
abstencion de Opinidon” de este informe, no nos fue factible obtener suficiente
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra
opinicn sobre dichos estados financieros.



12.Somos independientes de Oppac Operador Portuario Del Pacifico C.A. "En
liquidacion" de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Caédigo.
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidaciéon"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cuenta por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Cuenta por cobrar a largo plazo

Propiedad y equipo
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
Scobregiro bancario
Cuentas por pagar
Pasives acumulados

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a largo ptazo
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reservas
Déficit acumulado

Déficit patrimonial

Totat pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros
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...Diciembre 31...

2017

2016

{en miles de U.5. ddlares)

44 3
111 -
10 214

2 2
167 219
7.567 7.671
11 14
366 -
7.944 7.685
8.111 7.904
- 5
7.871 -
28 24
140 146
8.039 170
- 7.604

119 154
119 7.758
8.158 7.928
1 1
210 210
(258) (240)
(47) (29)
g8.111 7.899
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacion"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)

Ingresos 11 184 272
Costos de venta 12 {(90) (75)
Margen bruto 94 197
Gastos de administraciéon 12 (182) (205)
Gastos financieros 12 (1) (5)
Otros ingresos, netos 73 4
Pérdida (16) (9)
Impuesto a la renta 8 {2) (25)
Pérdida (18) (34)

Ver notas a los estados financieros
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacion"

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 1 de enero del 2016
Pérdida

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Pérdida

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a los estados financieros
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Reservas Déficit Deficit

acumulado patrimenial

{en miles de U.5. dolares)

210 (206) 5
- (34) (34)
210 (240) (29)
- (18) (18)
210 (258) (47)
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacion™

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empieados
Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente
(utilizado) de actividades de
operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
{Pagos) nuevas obligaciones a bancos y
otros

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucidn) en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del ano

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros
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2017 2016
(en miles de U.S. dolares)

(6) 325
(18) (369)
(1) (5)
73 p
(2) (26)
46 (71)
(5) :
41 (66)
3 69
44 3
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CPA. Jonathan Vasguez
Contador General
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A. "En Liquidacién”
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Oppac Operador Partuario Del Pacifico C.A. "En liguidacién” es una compafia
constituida el 21 de Agosto de 1995 en la ciudad de Guayaquil, y su actividad
principal consiste en prestar a otras personas naturales o juridicas servicios
portuarios especializados en el manejo de carga en cualquiera de los puertos del
pais.

Con fecha 13 de Noviembre del 2014, la Superintendencia de Compafiias y
Valores, emite la resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14-0029853 , que declara la
disolucidn por inactividad de la Compafiia OPPAC Operador Portuario del Pacifico
C.A.. Al respecto, con fecha 8 de Noviembre del 2016, la superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros mediante oficio N®
SCVS-INC-DNASD-SD-16-0005706 designa a un liquidador a fin que efectie las
operaciones de jiquidacién. A la presente fecha, la Administracién de la Compafia
no ha tomado una decision respecto a la liquidacion de oficio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ei personal total de la Compafiia alcanza 5 y
6 empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compapia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de ila Compafiia es el Ddlar de fos
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es {a moneda de circulacidn en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Oppac Operador Portuaric Del
Pacifico C.A. "En liguidacién" han sido preparadecs sobre las bases del costo
historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia presenta un deficit
patrimonial de US%48 mil provenientes de pérdidas acumuladas det afic y
periodos anteriores. Segiln la ley de Companias, cuando las pérdidas alcanzan el
50% o mas del capital mas reservas, la Compaifiia se encontraria en disolucién,
adicionalmente en caso de inactividad la Superintendencia de Compafiias, Valeres
y Seguroc podra declarar disuelta a la Compaiiia y ordenar su liquidacidn, Al
respecto, la Superintendencia de Compaiias y Valores, emite {a resolucidn No,



SCV-INC-DNASD-SD-14-0029853 del 13 de Noviembre del 2014, que declara la
disolucién por inactividad de la Compafiia OPPAC Operador Portuario del Pacifico
C.A., tal como se describe con mayor detalle en la Nota 1. Con fecha 8 de
Noviembre del 2016, la superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante oficio N® SCVS-INC-DNASD-SD-16-0005706 designa a un liquidador a
fin que efectle las operaciones de liquidacién. En razdn a los antecedentes
expuestos, la Administracion de la Compafia no ha tomado una decision respecto
a la disolucidén antes mencionada.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitas, gue
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
Los sobregires bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estade de
situacion financiera.

Propiedades y equipos:

« Mediciobn en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su coste.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adgquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elementoc o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

¢« Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, los activos son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el
periodo en que se producen.

« Método de depreciacion y vidas atiles: El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

: Vida atil
Item -
{en afos)
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10

+ Retiro o venta de propiedades y equipo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.



Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perioda.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente {ya sea legal
o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que fa Compariia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, vy puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

« Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacidon por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconccen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiente de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, emitid el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determind
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, el
cual se podria definir como un mercado amplic, determinando una tasa de
descuento de acuerdo a los rendimientos de mercado internacionales. Por tal
sentido, la Compafia determind la provision actuaria! utilizando como tasa de
descuento la tasa de rendimiendo de mercado de bonos corporativos de alta
calidad del mercado nacional,

« Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de ios trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda
otorgar. Una descripcién del principal ingreso que registra la Compaifia, es como
sigue:

+« Prestacion de servicios: lLos ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del mismo.



Costos y gastos: Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida per
alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Llos activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion
depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Las compras ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regutacion o acuerdo en el mercade. Tal como describimos a
continuacién:

» Cuentas por cobrar: tas cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo.

« Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resuitados son
probados por deterioro de valor ai final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financierc estara deteriorade cuando exista evidencia
objetiva de! deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gque hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efective
futuros estimados del activo financierc se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
maras en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, y;

- La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.



Pasivos financieros: Los pasives financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’, tal como
describimos a continuacion:

« Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Ei método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de {a vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

Durante el afio, la compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el consejo de Normas Internaciones de Contabilidad, y que son
vigentes a partir del 1 de enero del 2017:

. Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afic en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad reveie informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto
los cambios que son en efective como aquellos gue no son en efective.

Los pasivos de la compafiia provenientes de actividades de financiacion
consisten en prestamos por parte de los sccios, tal como lo indica la nota
N°8, la aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas:

lLa Compafia no ha aplicado las siguientes Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y
revisadas que han side emitidas pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a
partir de;:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.



NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para a
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié ofra
versidon revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deuderes simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo obietivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales comao por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables ai final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar en otro resultade integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién en accicnes o participaciones de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocics
de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del pericdo;

En ia medicion de los pasivos financieros designados a valor razenable
con cambics en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonabte del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultade integral
genere una asimetria contable en el resultado de! pericdo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, [a totalidad del importe del cambioc en el valor razonable
del pasivo financiero designado a wvalor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo;



Respecto al deterioro de activos financieros, ta NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelc
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas peérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiejar
los cambios en el riesge crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en fa NIC 3%, De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de Ia cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre ias actividades de gestion
de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros vy
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que una evaluacion detallada
haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamientc de
reconocimiento de ingresocs, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en [a fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso;

- Paso 1: identificar el contrato con los clientes;
- Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato;
— Paso 3: determinar el precio de la transaccion;

— Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion
en el contrato, y;

Pasc 5: reconocer el ingreso cuando (o en ia medida que) la entidad
satisfaga la obligacion.



Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular
es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicaciéon para licencias.

La compafiia reconoce ingresos principalmente de las siguientes por servicios
portuarios especializados en el manejo de cargas y descarga de mercancias y
equipajes.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacian de la NIIF 15 en el
futurc puede tener un impacto significativo sobre los impertes reconocidos en
los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que una
evaluacidn detallada haya sido completada.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad coen NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibte
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

« Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe alguin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de diche activo. Si se trata de activos
identificabies que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuandc se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abone a resultados
con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro,

+» Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.



El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuentg, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compaifiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, fa cual se
determina utilizando comeo referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afig, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en !a moneda

en la que se pagaran los beneficios.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es

como sigue:

Cuentas por cobrar a largo plazo:
Clientes locales
Compafias relacionadas, notas 13
Subtotal

Provision de cuentas incobrables

Totales

...Diciembre 31,...

2017

2016

{en miles de U.5. dolares)

86
26

112
(1)

111

Al 31 de diciembre del 2017 el rubro de compainiias locales corresponde a cuentas
por cobrar provenientes de prestaciéon de servicios realizadas a compafiias no
relacionadas, las cuales no generan intereses y tienen plazo de vencimiento de 30

a 60 dias.

Los créditos por servicios indicados anteriormente, incluyen montos que estén en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017,
la Compaiiia ha reconocido una provisién para deudas de dudoso cobro, la cual
cumple con los paréametros establecidos por la norma tributaria.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Cuentas por cobrar:
Compafiias locales
Compafiias del exterior
Compafiias relacionadas, nota 13

Total

...Diciembre 31,...

2017

2016
{en miles de U.5. ddlares)

3.136 5.288
2.234 2.234
2.197 149
7.567 7.671
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Al 31 de diciembre del 2017, compafiias locales y compafias relacionadas
correspanden a saldos pendientes de cobro mayores a un afio, que incluye a
entidades que se encuentran sin operacion, en liquidacion y/o reorganizacion de
actividades y compaifiias del exterior corresponde a saldos pendientes de cobro a
entidades domiciliadas en fas Islas Bermudas con una antigiiedad mayor a un
afia. Sobre dichos saldes la Administracidn de la Compafia se encuentra en
proceso de reestructuracion de deudas y en la definicién sobre los plazos de
cancelacion y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La administracion de la compafia considera que dichas cuentas por cobrara largo
plazo seran recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestién de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cebros sean
recuperados dentro de los términos acordados.

6 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de otros activos no corrientes corresponde
principalmente a saldos a favor de crédito tributario por concepto de retenciones
en la fuente de impuesto a la renta provenientes de afios anteriores. Estos
importes serdn recuperables via reclamo y/o en futuros actos tributarios en donde
sea factible y viable su compensacidén con glosas del mismo impuesto.

7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Compafiias locales 823 7.174
Compafiias relacionadas, nota 13 7.031 413
Compafiias del exterior 17 17
Total 7.871 7.604

Clasificacion: .
Corriente 7.871 -

No corriente - 7.604
Total 7.871 7.604

Al 31 de diciembre de! 2017, compafiiias locales y compafiias relacionadas
corresponden a entidades sin operacidn, en liquidacion y/o en proceso de
reorganizacidn de actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compania
se encuentra en procesos de reestructuracion de deudas con dichas entidades
para establecer plazos de cancelacidn y la aplicabilidad del pago de una tasa de
interes, si fuera el caso.

Al respecto, la variacidon que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo
plazo a corto plazo (no corriente a corriente) corresponde a la reclasificacidn de
los saldos en consecuencia a los cambios realizados en las condiciones
contractuales de pago (reestructuracion de deudas) en donde se ha establecido un
plazo de cancelacidn entre las partes.
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La administracién de la compafia considera que dichas cuentas por pagar seran
liquidadas o pagadas acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compadia dispone de paliticas de gestion de
riesgos financieros para asegurar que todas las obligaciones se paguen dentro de
los términos acordados.

8 IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de impuestos corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. délares)
Activo por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente i 193

Crédite tributario IVA g 21
Total 10 214
Pasivos por impuestos corriente:

IVA cobrado 138 140

Retenciones IVA por pagar 2 1

Ctras retencicnes - 5
Total 140 146

+ Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente: Una
recanciliacion entre la utilidad o pérdida segun estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

..Diciembre 31,..
2017 2016

{en miles de U.5. dolares}
Pérdida segun estados financieros antes de impuesto a

la renta {(17) (10)
Amortizacion de pérdidas tributarias - (1i8)
Gastos no deducibles 24 83
Utilidad gravable 7 55
Impuestec a la renta causado 25% (1) 2 14
Anticipo calculado (2) 4 25
Rebaja del anticipo calcutado (3) {(2) -
Anticipo reducido correspondiente al ejercicio 2 -
Impuesto a ta renta cargado a resultados (4) 2 25

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no abstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre ia proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia serd del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre
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las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién para el afio 2017 y 2016).

(2} A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se constituye este anticipo en
el impuesto minimo, solo si éste sea mavyor que el impuesto a la renta
causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa del 22% o
25%, que fuere el caso, de cada afio.

(3) A partir del ano 2017, mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el
presidente de ia Replblica se establece la rebaja del 100% en el valor a
pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o
menores a quinientos mil (US$ 500.000,01) délares de los Estados Unidos
de Ameérica.

{4) La Compafia, durante el afic 2017, determind como impuesto a la renta
causado de US5%$2 mil (US$14 mil en el 2016) y un anticipo de impuesto a la
renta, luego de rebajas, un valor de US$4 mil, (US%$25 mil en el 2016},
censecuentemente, fa Compafiia registré en resultados US$2 mil (US$25 mil
en el 2016) equivalente al impuesto a la renta causado, en razén que el
mismo fue mayar que el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revisién las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

« Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publicé {a Ley Orgdnica para la Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacion de la Gestidn
Financiera, los aspectos mas importantes son:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para perscnas juridicas del 22%
hasta el 28%;

— Exoneracidn de Impuesto a la Renta paré nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

Deduccion adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de !a economia popular y solidaria (incluidos
artesanos que sean parte de estas organizaciones);

Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las
sociedades consideradas microempresas, se deducird un valor adicional
equivalente a una fraccion basica exenta del impuesto a la renta para
personas naturales;

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequefas empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta Glitima mantenga o incremente
el empleo;
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Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azlcar, adquiridos a productores que sean
artesanos u organizaciones de la economia popular y solidaria que
cumplan con los rangos para ser microempresas.

Agrega como gasto deducibie los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no de! impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio,
solamente aplica para las sociedades: a) exportadores habituales; b)
dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturero) que
posean 50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo receptivo.

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA.

Se elimina devolucion de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de debito, de
prepago y de crédito.

Devolucion del ISD pagado por los exportadores habituales en fa
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes gue exparten,
en la parte que no sean utitizados como crédito tributario del impuesto a la
renta.

Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales.

Se elimina la deduccidn de los pagos originados por financiamiento
externo cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o
esté establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Se agrega que para que los costos 0 gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el cdlculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar
a cualquier IFl's para realizar el pago.

Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 132 y 14° remuneracidn, asi como
aportes patronales del seguro obligatoric.

Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccidon de
bienes o provision de servicios.

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso

de ventas a credito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacion de la respectiva declaracion.
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- Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior

a las cooperativas de ahorro y credito; otras entidades privadas a reatizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo ei control de la Superintendencia de Compa#fias; vy,
las empresas de administracion, intermediacion, gestién y/o compraventa
de cartera. El impuestc mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles
& inversiones que mantengan en el exterior.

Un resumen de las reformas tributarias mas importantes ocurridas durante el
2017 es;

- En las reformas a la resojucion 532, Normas para la aplicacién de precios
de transferencia, detalla la utilizacién de datos agregados de terceros para
la aplicacion de los métodos y la justificacion de los ajustes de
comparabilidad.

En las reformas a la resolucidn 566, obligatoriedad de reportar activos
monetarios del exterior, detalla los cambios con respecto a los sujetos
obligados gque mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en
entidades financieras del exterior y a las fechas méximas de presentacion
de informacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica
se establece que:

La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$500.000,00)
ddlares de los Estados Unidos de América.

— Las rebajas del 60% en et valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) délares de los
Estados Unidos de América y un centavo de dodlar hasta un miltén
(US4$1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impueste a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para tos contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a ilevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto deil ejercicio
fiscal 2017, sean un milléon {(U5$$1.000.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América y un centavo de ddlar o mas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estédn obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.
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9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

+ Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas © menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

s Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en miles de U.S. ddlares}
Activos financieros:

Efectivo y banco 44 3
Cuenta por cobrar comerciales 112 -
Total 156 3

Pasivo financiero:
Sobregiro bancario - 5

10 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuales otorgan un
voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Cempafias requiere que por io menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital sociat. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Deéficit acumulado: Un resumen de las déficit acumulado es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2017 2016
{en miles de U.5. dolares)
Déficit acumulado (68) (50)
Resultgdos acumulados provenientes de la adopcion (190) (190)
por primera vez de las NIIF
Total (258) {240)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF,
la cual segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

¢« Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. E! saido acreedor solo podra ser
capitalizado en ia parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la Compaiiia.

11 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

fen miles de U.S. ddlares)

Servicios porturios y transporte 184 272

Al 31 de diciembre de 2017, la reduccion de los ingresos corresponde
principalmente a la reduccion la base de clientes de la Compaitia se ha reducido.

12 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:-

..Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dadlares)

Gastos de administracién (182) {205)
Costos del servicio (90} (75)
Gastos financieros (1) (5)
Total (273) {285)
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Un detaile de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

{en miles de U.5. doiares)
Servicios profesionales y varios (64) (66)
Costos v gastos de sueldo (43) (58)
Costos indirectos (42) (14)
Costos y gastos por beneficios a empleados {36) (92)
Jubilacion y desahucio (31) 0
Transporte y movilizaciones {25) (4)
Gastos financieros (1) (5)
Otros costos y gastos (31) (46)
Total (273) (285)

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Oppac Operador Portuario Del
Pacifico C.A. "En liquidacion™ realizd las siguientes transacciones comerciaies con
partes relacionadas:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

Ingresos por servicios - 855

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Cuenta por cobrar corto plazo:
Division exportadora 26 -

Cuenta por cobrar largo plazo:

Division exportadora 2.063 11
Division naviera 133 i33
Ctras divisiones 1 5
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 2.223 149

Cuenta por pagar a corto plazo:

Division exportadora 5.381 -
Divisidn naviera 1.135 -
Divisidn inmobiliaria 487 -
Otros divisiones 28 -

Cuenta por pagar a largo plazo:

Divisidn exportadora - 395
Divison agricola - 18
Total de las cuentas por pagar relacionadas 7.031 413
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Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compaifia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en {a Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracién los saldos pendientes no estan
garantizados y se liquidaran en efective. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro vinculadas con
los saldos adecuados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
intereses y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia presenta las siguientes contingencias:

» Juicio tributario: Demanda de impugnacion por falta regtamentaria
aduanera por los ejercicios economicos 2006 y 2007, mediante juicio No.
09502-2011-0054 que contiene una cuantia por US$2 mil considerando
capital, intereses y recargo del 20%, el cual se encuentra a la espera de la
resolucion en la Corte Provincial de Justicia.

+ Juicios laborales: Al 31 de diciembre deil 2017, la Compaiiia presenta como
contingencias 2 demandas laborales, por un monto aproximado de US$42
mil.

La Compariia basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy
dificii cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para las
defensas. Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compafiia no ha
registrado una provision por estos conceptos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros (12 de marzo del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de marzo del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

19



