INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de OPPAC Operador
Portuario del Pacifico C.A. que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién adversa de auditoria.

Base para la opinion adversa

6. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la compafiia presenta un déficit acumulado por US$163 mil y US$274 mil
por los afios 2011 y 2010, respectivamente, y una deficiencia patrimonial de
US$166 mil, y US$277 mil producto de las pérdidas recurrentes por esos afios,
respectivamente. Segun la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el
50% o mas del capital mas reservas, la Compafila se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacién a no ser que sus accionistas propongan
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alternativas de solucidon a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Adicionalmente el flujo de efectivo utilizado en actividades de operacion
es negativo. Durante los mencionados periodos la direccion de la Compaiiia no ha
revelado la existencia de planes para revertir estas situaciones. Este hecho indica
la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento.

7. No se ha efectuado la medicién a valor razonable de las propiedades y equipos al
cierre de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012. De acuerdo al
criterio de la Administracion, dichas propiedades y equipos se encuentran
valoradas al costo, sin embargo las Normas Internacionales de Contabilidad
establecen su medicién al valor razonable al cierre de los estados financieros al 31
de diciembre del 2012, por lo tanto no nos fue posible cuantificar los efectos si
este ajuste se hubiera realizado. Esta situacion es el resultado de una decision
tomada por la Administracion de la Compafia al comienzo del ejercicio anterior
(2011) y que motivé nuestra calificacion al dictamen de auditoria en ese afio sobre
los estados financieros relativos a dicho ejercicio. En nuestra opinién sobre los
estados financieros del periodo 2012, también observamos este hecho debido al
posible(s) efecto(s) no ajustado(s) de acuerdo al valor razonable o de mercado de
dichos activos fijos en los estados financieros que informamos.

Opinién adversa

8. En nuestra opiniodn, debido a la situacidén de los asuntos descritos en los parrafos
de bases para opinién adversa, los referidos estados financieros no presentan
razonablemente la posicion financiera de OPPAC Operador Portuario del Pacifico
C.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

CPA tarlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Agosto 30, 2013
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Otros Activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos mantenidos para la venta
Propiedades y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Sr. Julio César Poveda
Representante Legal

Notas 2012

2011

(en miles de U. S. ddlares)
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Econ. Lorehg Pomenech
Contadora General
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PPA ERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 11,13 2,066 2,343
COSTO DE VENTAS 12 1,545 1,693
MARGEN BRUTO 521 650
Gastos de administracion y ventas 12 (631) (703)
Gastos financieros 12 (4) (7)
Otros ingresos, netos 131 61
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 17 1
Impuesto a la Renta Corriente 7 (26) 28)
PERDIDA DEL ANO (9) (27)

Ver notas a los estados fir%os ”

Sr. Julio César Poveda Econ. Lorena nech

Representante Legal Contadora General
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Reservas Pérdidas Total

social retenidas

Saldos al 1 de enero del 2011 1 (4) (274) (277)
Ajuste de afios anteriores 138

Pérdida del afio (27) 27)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 1 (4) (163) (166)
Pérdida del afio (9) (9)
Ajuste de afos anteriores 186 187
Reclasificacion 4 (4) -
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1 - 10 11

Ver notas a los estados financieros
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Sr. Julio César Poveda Econ. Lorend D0ryfenech
Representante Legal Contadora General
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente en
actividades de operacion

FLUJOS DE EfECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUJOS DE EFECTIVQO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos

EFECTIVO Y BANCOS
(Disminucion) Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

-

Sr. Julio César Poveda
Representante Legal

2012

2011

(en miles de U.S. ddlares)

(172)
(3)
(4)

131
(26)
(74)

(37)
40

lw

Econ. Loreoyﬁzﬁenech
Contadofa General
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OPPAC OPERADOR PORTUARIO DEL PACIFICO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

OPPAC Operador Portuario del Pacifico C.A. es una Compafiia constituida el 21 de
Agosto de 1995 en la ciudad de Guayaquil, y su actividad principal consiste en
prestar a otras personas naturales o juridicas servicios portuarios especializados
en el manejo de carga en cualquiera de los puertos del pais.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compariia alcanza 21
y 86 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

La informaciéon contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: |los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién: Los estados financieros de OPPAC Operador
Portuario del Pacifico C.A. han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como
se desprende de los estados financieros adjuntos, ila compaiiia presenta un
déficit acumulado por US$163 mil y US$274 mil por los afios 2011 y 2010,
respectivamente, y una deficiencia patrimonial de US$166 mil y US$277
mil producto de las pérdidas recurrentes por esos afos. Segun la Ley de
Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas
reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar
en liquidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador.
Adicionalmente el flujo de efectivo utilizado en actividades de operacion es
negativo. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la compafiia
depende de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos
aportes por parte de los accionistas y la existencia de una falta de
seguridad material que puede proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la empresa para continuar como una empresa en
funcionamiento.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sustanciales
sobre la habilidad de la Compafiia para continuar operando como empresa
en funcionamiento. Adicionalmente, Compafiia no ha revelado la existencia
de planes para revertir estas situaciones.

2.3 Efectivo y bancos: El efectivo y bancos incluye aquellos activos
financieros liquidos y depésitos. :
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2.4 Propiedades y equipos

2.5

2.4.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidon del activo.

2.4.2 Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas ttiles: El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y Adecuaciones 10
Muebles y enseres 10

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
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2.6

2.7

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en |la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacidon de negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en <cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal e indemnizaciéon: El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal e
indemnizacion) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del afio o en otro resultado
integral,

2.7.2 Participacién a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
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2.9

estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

2.8.1 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de la
prestacion del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.10 Compensacién de saldos y transacciones: como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.11 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.
La clasificacion depende del propédsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro

2.12 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo

corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir

10
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el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La
compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacién de estados Enero 1, 2013
financieros
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras
Entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos
financieros Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10,
NIIF 11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 16, 32y 34)

Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 9 y revelaciones de transicion
Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion
Beneficios a empleados

Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y
negocios Conjuntos

Compensacion de activos y activos
Financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2014
Enero 1, 2013

La administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendran un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compaiiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

11
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propoésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afo reportado por la administracién de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con ta obligacion de estos beneficios.

3.2 Estimacion de vidas itiles de maquinarias, instalaciones y
adecuaciones y muebles y enseres: La estimacion de las vidas utiles y
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.4.3

3.3 Impuesto a la renta diferido: |.a Compafiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en
el futuro.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
coOmo sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias relacionadas, nota 13 4,631 2,250

Clientes del exterior 1,936 1,936

Clientes iocales 541 684
Subtotal 7,108 4,870
Otras cuentas por cobrar:

Otros 181 191

Empleados _5 _82
Subtotal 186 273
Total 7,294 5,143
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Al 31 de diciembre de 2012, el rubro de cuentas por cobrar con clientes del
exterior constituye transacciones con entidades no relacionadas domiciliadas en

el exterior, que no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento
establecido.

5. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 13 6,958 4,757
- Proveedores locales 231 337
Proveedores del exterior - 17
Subtotal 7,189 5,111
Otras cuentas por pagar
Otros 21 76
Total 7,210 5,187

6. IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuesto corriente:

Credito tributario IVA 83 443
Retenciones en la fuente 214 204
Otros 21 19
Total 31 666

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado 251 666
Impuesto a la renta por pagar _3 3
Total 254 669

6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
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Utilidad (Pérdida) segun estados financieros 20 (3)
antes de impuesto a la renta

Participacidon a Trabajadores (3) -
Gastos no deducibles 97 45
Deduccion por pago a trabajadores con 2 40

discapacidacf 2) {8
Utilidad (Perdida) gravable 112 2
Impuesto a la renta causado (1) 26 -
Anticipo calculado (2) 24 28
Impuesto a la renta cargado a resultados 26 28

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a
distribucidon (24% para el afio 2011) y del 13% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el
ano 2012, la Compafiia declard en el Casillero 839 del formulario 101
como impuesto causado US$26 mil (US$ 28 mil en el 2011).
Consecuentemente, la Compaifiia registrd en resultados US$26 mil
(US$28 mil en el 2011)

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las
autoridades tributarias y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2010 al 2012.

6.3 Codigo Organico de la Produccién: Con fecha diciembre 29 del 2011 se

6.4

promuligd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico
de la Produccidon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la compafia utilizd una tasa de impuesto a la
renta promedio del 23% y 24%.

e La reduccidon progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del
2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos el incremento del 2% al 5% de la tarifa
de! Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas de ello, se establece que
por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de
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dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago
de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia. De acuerdo al criterio de la Administracion de la
Compaiiia, las transacciones con partes relacionadas del exterior durante el afio
2012, carecen de importancia relativa y no superaron el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 104 24
Bonificacion por desahucio 38 13
Total 142 37

8.1 Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajado res que por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social,

8.2 Bonificaciéon por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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10.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compaiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacidén oportuna
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas.

9.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

9.2 Categorias de instrumentos financieros: E| detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
.. {(en miles U.S. ddlares)...

Activos financieros:

Efectivo y bancos 3 40

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 7,108 4,870
Total 7,111 4,910
Pasivos financieros:

Préstamos 41 -

Cuentas por pagar comerciales (Nota 6) 7,189 5111
Total 7.230 5,116

PATRIMONIO

10.1 Capital Social: Ei capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2012 (800 acciones
en el 2011) las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

10.2 Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

10.3 Déficit acumulado: Un resumen del déficit acumulado es como sigue:
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Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... {en miles de U.S. délares) ...

Utilidades (Pérdida) retenidas - distribuibles 310 27 54

Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (295) (190) (328)
Reserva de Capital (4) - -
Tota! 11 (163) 274)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera
vez de las NIIF, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

10.3.1 Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por
primera vez de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
Este saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del UGltimo ejercicio econémico concluido, si los

11.

12.

hubiere.
INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Ventas a relacionadas 1,981 1,392
Ventas a no relacionadas 85 951
Total 2,066 2,343
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Costo de ventas 1,545 1,693
Gastos de ventas 417 673
Gastos de administracion 214 30
Gastos financieros 4 _7
Total 2,180 2,403
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Transportes 581 468
Costos y gastos por beneficios a empleados 569 209
Costos y gastos de sueldos 494 564
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13.

Costos Indirectos 153 194
Servicios profesionales 108 183
Otros costos y gastos 188 541
Alquiteres 80 237
15% participacion 3 -
Gastos financieros 4 7
Total 2,180 2,403

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, OPPAC Operador Portuario del
Pacifico C.A. realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas locales:
Diciembre 31 Diciembre 31
2012 2011
...(en miles de U.S. ddlares)...

Ventas de productos 1,981 1,392
Costo de Ventas 154 83

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar:

Division Exportadora 2,528 154
Division Naviera 2,099 2,091
Otras divisiones 4 5
Total cuentas por cobrar relacionadas 4,631 2,250

Cuentas por pagar:

Divisidon Exportadora 5,961 4,063
Division Inmobiliaria 360 360
Division Naviera 488 322
Otras Divisiones 149 12
Total cuentas por pagar relacionadas 6,958 4,757

De acuerdo al criterio de la Administracion las ventas de servicios a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones
entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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14.

15.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen plazo
de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados
financieros (30 de Agosto del 2013) no se produjeron eventos gue en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han
sido aprobados por la Gerencia en Enero 3 del 2013 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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