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[a Junta General de Accionist de la compaiia MICEL

CONSTRUCTORA S.A.

1.

Fn mi calidad de Comisario de la compaiia MICEL
CONSTRUCTORA S.A., del ejercicio econémico comprendido entre el
1 de enero al 31 de diciembre de 2011, -he revisado la informacidn
Contable Financiera presentada en g}ﬁfﬁ de Situacién vy en el Estado
de Pérdidas y Ganancias, asi como 44§ notas a los Estados Financieros; de
jgual manera analicé el cumplimiento de las obligaciones societarias;
informaci6n npecesaria para determinar el correcto desempefio de Ia
Administracién y el funcionamiento de la organizacién. Esto en
cumplimiento de mi responsabilidad como Comisario de acuerdo a lo
establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiifas Codificada y demas
normativa conexa,

Dando cumplimienio a mis responsabilidades y de acuerdo con lo
requerido en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compafiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracién de la Compaiia son adecuados y le ayudan a tener un
grado razonable de que las transacciones han sido efectuadas
adecnadamente para permitir la preparacién de los Estados
Financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General
de Accionistas, por parte de la Administracin.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de
la Administracién de la Compafiia. Tales criterios podrian eventualmente
no ser compartidos por las autoridades competentes. En mi opinion, los
estados financieros mencionados presentan razonablemente la situacién
financiera de la compaiifa MICEL CONSTRUCTORA S.A. en sus
resultados de operacion, por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de
2011
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Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y

uso de los Accionistas, la  Administracion de MICEL
CONSTRUCTORA S.A. y la Superintendencia de Compaiias; no debe
ser utilizado para otros propositos.

Guayaquil, 17 de Abril del 2012

COMISARIO

C.I : 0922658323 /,

N

H)

._‘4*HV| DE‘
Q'*"“ 4
é ".Glst‘ - I"E . h
o

ifas SOCHDADES

ﬁ\% 77 MBRI0

\n
. » Adriana Carreiio /
" N

N
“i\ 'ﬂU”'- AR

3
ot




MICEL CONSTRUCTORA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al, 31 de Diciembre de 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América)
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ACTIVOS

Activos Corrientes
Caja Bancos
Inversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios
Total Activos Corrientes

Activo Fijo

Fijo Depreciable

Fijo No Depreciable

(-) Depreciacion Acumulada
Total Activo Fijo

Activos Diferidos
Seguros Prepagados
Total Activo Diferidos

Total de Activos

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Anticipo Clientes

Cuentas por Pagar Accionistas

Otras Cuentas por Pagar

Obligaciones Tributarias

Provisiones Sociales por Pagar
Total Pasive Corriente

Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados

Utilidad/Perdida del Ejercicio
Total del Patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Notas
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94.244.47
31.535,07
159.110,92
4.730,87
289.621,33

93.989,28
2.121,68
64.467,34
31.643,62

30748
307,48

321.572,43

29.849,25
99.992.50
67.718,71
15.851,92
376222
4.588,15
221.762,75

221.762,75

2.000,00
14.749,98
7544423
7.615,47

oer T BONN0.209,68

2,
%2%572,43
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%

29.31%
9.81%
49.48%
1,47%
90,06%

29.23%
0.66%
-20,05%
9,84%

0,i0%
0,10%

100,00%

228%
31.09%
21,06%

4.93%

1.17%

1,43%
68,96%

68,96%

0,62%
4,59%
23,46%
2.37%
31,04%
100,00%




MICEL CONSTRUCTORA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Diciembre del 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos Notas
41 Ingresos Operacionales i4
42 Ingresos no Operacionales 15
Total de Ingresos

51 Costo de Venta
Costo de Venta 16
Total Costo de Venta

5 Gastos
520! Gastos de Administracién 17
5301 Gastos de Ventas 18
Gastos Operacionales %9
5401 Gastos Financieros 20
Total de Gastos

UTILIDAD/ PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS
15% Participacién trabajadores
{3 Gastos No deducibles
24% Impuesto a la Renta
UTILIDAD / PERDIDA NETA

Notas a los Estados Fimmcierosi

' Las 20 notas que se adjuntan forman parte de este informe.

31/12/2011
224.467,01

442,21
224.909,22

152.721,79
152,721,79

28.754,42
3.368,78
27.393,94
276,33
59.793,47

12.393,96
1.859,09

2.918 40
761547

ﬂ/“
99,80%
0.20%
100,00%

67,90%
67,90%

12,78%
1,50%
12,18%
0,12%
26,59%

551%
0,83%
0,00%
1,30%

339%




MICEL CONSTRUCTORA S.A..
ANALISIS FINANCIERO

El presente analisis, consiste en la interpretacién de las principales cuentas que
componen el Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias. El objetivo
principal de este estudio, se basara en la estructura porcentual de las diferentes
partidas que conforman los estados financieros y su connotacién, y la
interpretacion de las mismas mediante el uso de ratios financieros.

En lo concerniente al Balance General de la Compaiiia, la estructura actual de los
Estados Financieros muestra lo siguiente: el 90,06% de los Activos,
corresponden a Activos Corrientes, en donde el rubro de Cuentas por Cobrar es
el rubro mas significativo con un porcentaje del 49,48% del total de Activos.

Por otro lado, del total de Pasivos y Patrimonio, el rubro de mayor relevancia son
los Pasivos Corrientes con el 68,96%, en lo cual los Anticipos a Clientes
conforman el 31,09%.

En relacién a los resultados obtenidos en el Ejercicio, observamos que la
Compaiiia obtiene Costo de Ventas los cuales bordean el 67,90% y Gastos los
cuales bordean el 26,59% del total de los ingresos; que como resultado final da
una Utilidad Contable del Ejercicio del 5,51% con respecto al total del Ingresos.

Para profundizar en el andlisis de la situaci6n financiera de la empresa, se
estudiard los principales Ratios financieros del ejercicio econémico, el mismo
que se detalla a continuacidn:




ez e e
El indice de liquidez permite evaluar si la compaiia se encuentra en capacidad de
cubrir sus obligaciones a Corto Plazo. Cabe indicar, que si ¢l ratio es mayor a 1
la empresa tiene mejor capacidad de cubrir sus pasivos de Corto Plazo.

RAZON CORRIENTE
Active Corriente 321.882,52
Pasivo Corriente 254.023,94 = 1,31

La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
muestra una alta liquidez, MICEL CONSTRUCTORA S.A. Para cancelar
USD $ 1,00 de sus Pasivos a corto plazo cuenta con USD $ 1,31 de activos a
corto plazo, 1o que denota que la Compaiifa posee un nivel de activos corrientes
mayor al nivel de pasivos corrientes, mostrando un nivel adecuado de cobertura
financiera.

Razén Deuda

RAZON DEUDA
Deuda Total 254.023,94 0.65
Total de Activos 353.833,62 = 7

Este resultado muestra que cada délar invertido en Activos, se financian con
USD § 0.69 de deuda, 1o cual significa que la Compafiia financieramente se
encuentra apalancada en su totalidad por terceros ajenos.

Rendimiento sobre Capital

ROE
Urilidad disp. Acc. 7.615,47
Comerc < 045
Capital de Acc. Com. 16.749,98 ’

Por cada délar que se invirtié en el Patrimonio Neto se produjo una utitidad del
ejercicio 2011 de USD $ 0,45 (utilidad menos Impuesto a la Renta y
Participacién Trabajadores), siendo este rubro, el valor disponible para los
accionistas.




Rendimiento sobre Actives

ROA

Utilidad Neta 7.615,47
Total de Activos 353.833,62 = 0,02

La empresa evidencia que por cada ddlar invertido en Activos, se genera una
Utilidad en el ejercicio econémico 2011 de USD $ 0,02. Este indice muesira que
sobre la totalidad de la inversi6n se estd generando una ganancia de un 2%.
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INFORME DE COMISARIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2011

NOTA 1.- OPERACIONES

El objeto social de la Compaiia es principalmente la venta al por mayor y menor
de material eléctrico de acuerdo a lo seflalado en el Registro Unico de
Contribuyentes.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases Fundamentales

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales requieren que la Gerencia de la
Compaiiia efectie estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, incluidos en dichos Estados
Financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

b) Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos son depreciados
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida wtil
estimados, en base a los siguientes porcentajes anuales: equipos electr6nicos
33,33%, equipos de oficina 10%, vehiculos 20%, maquinarias 10%, y muebles
y enseres 10%.

¢} Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el
momento en que se proveen servicios. Ademas, se han reconocido otros ingresos.

d) Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros Contables de la Compaiifa se llevan en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.




NOTA 3.- CAJA BANCOS

La cuenta Caja Bancos, se encuentra compuesta por los siguientes rubros:

Expresado en ddlares,

Caja Chica Proyectos ) ,27%
Guayaquil CTE -25293640 93.529,34 99,24%
Banco PROMERICA 465,13 0,49%

En este rubro podemos encontrar como valor mas representativo el saldo de la
cuenta Bancos representado un 99,73% del total de la partida de disponible, estos
valores se encuentran correctamente conciliados con el saldo reflejado en el
estado de cuenta bancario.

NOTA 4.- INVERSIONES

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2011, presentan como saldo neto
de las Inversiones el valor de USD $ 31.535,07 esto de acuerdo al siguiente
detalle:

Expresado en Dolares

Fondo Caudal Beo. de Guavaquil 3.186,22 10,10%
Fond rent.Banco Guayaquil 20.661,29 65,52%
Poliza Banco de Guayaquil 7.687,56 24,38%

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo neto de las cuentas por cobrar presenta el
siguiente valor USD § 159.110,92, compuesta de 1a siguiente manera:

Expresado en Délares,

Cuentas por Cobrar 21.646,81 13,60%

Anticipos 78.377,50 49,26%

Prestamos a Empleados 706,80 0,44%

Otras Cuentas por Cobrar 26.988,47 16,96% .

Tepuestos Anticipados 31.391,34 19,73% \ , parignatarten® *
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Podemos observar que el saldo de esta cuenta se encuentra concentrado en su
mayoria en 1os rubros de Anticipos con un 49,26% e Impuestos Anticipados con
un 19,73% del total de las Cuentas por Cobrar.

NOTA 6.- INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2011 la cuenta Inventarios asciende a USD $ 4.730,87 y
se encuentra compuesta por los siguientes rubros:

presado en Dolares,

Material Eectrico
Materiales para Pintura

Cauchos y Accesotios 523,00
Material de Ferreteria 492,70
Planchas y Perfiles 106,70
Productos Procesados/terminado 306,04

O

Podemos observar que el saldo de esta cuenta, estd concentrado en su mayoria
en la cuenta Material Eléctrico con un 46,86% del total del rubro.

NOTA 7.- ACTIVO FLIO

La Compafila mantiene como importe neto en Activos Fijos un valor que
asciende a los USD $ 29.521,94 los mismos que son utilizados para contribuir a
la actividad econémica que desarrolla la compafiia, el detalle de estos activos
fijos se expone a continuacidén:

Expresado en Dolares,

Edificios 2265648 76,74%
Costo de Edificios 25.015,83
Deprec Acum Edificios - 2.359.35

Muebles de Oficina 60,00 0,20%
Costo de Muebles de Oficina 2.012,01
Deprec Acum Muebles de Edificios - 1.952,01

Vehiculos
Costo de Vehiculos 15.000,00 1,00 0,00%
Deprec. Acumde Vehiculo - 14.999,0¢

Herramientas
Costo de Herramientas 12.579,78 302332 10,24%
Deprec. Acum. De Her ignias - 9.556,46

Maquinarias
Costo de Maquinaria 7.724,45 2.715,74 G,20%
Deprec. Acum de Magquinaria - 5.008,71

Equipos de Computacion
Costo de Equipos de Computacién 17.151,95 1.053,05 3,57%
Deprec. Acum Equipos de Computagién |- 16.098,90

Linea Telefonica
Costo de Linea Telefonica 125,82 12,35 0,04%
Deprec. Acumde Linera Telefonica - 113,47
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NOTA 8- PROVEEDORES .

Las Cuenta Proveedores al 31 de Diciembre del 2011, corresponden a los
siguientes rubros:

‘Expresado en dilares,

Ia Hojarasca 1.109,93 3.72%
Proveedores Vatios 293,04 3.98%
Juan Marcet 465 0,02%
Ramirez Emma 152,29 0,51%
Comercial p.p.g Duracryl 7303 0,24%
Reyventas 802,09 2,69%
Impalcasas.a 7.916,71 26,52%
Hectronova s.a 1.556,08 : 521%
Silvatech s.a. 15.533,34 52,04%
Magsums.a. 4903 0,16%
Pinturas Ecuatorianas pintec 243,09 0.81%
Tia 18,79 0,06%

NOTA9.- ANTICIPO CLIENTES

La cuenta Anticipo Clientes al 31 de Diciembre de 2011, esta conformada por el
siguiente rubro:

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011, se encuentra compuesta por
el siguiente rubro:
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NOTA 11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011, se encuentra compuesta por
las siguientes cuentas:

‘Expresadoe en dolares

Taller Electromecanico "Ramon"

Micel Aimacen por tansferencia 1,80%
Otros 0,07%
Wellington Castro 1,19%
Jose Pilicita Quillupangui 1,84%
Wilson Orellana 94.63%
Generali Ecuador §.a.

NOTA 12.- OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011, se encuentra compuesta en
su mayoria por cuentas que contiencn valores retenidos como agente de
retencién y por valores de Impuesto a la Renta a Pagar como se detalla a
continuacion:

Expresado en délares,

30% ret. iva xcompras 7,56 (,20%
T0% ret.iva xm. obra 227,05 6,04%
100% ret. iva xliq.comp.y serv. 307,12 8,16%
2% ret-fuente X comp servicios 120,09 3,19%
1% ret.fuente xserv.de transp 0,13 0,00%
1% ret.fuente x compras 166,15 4.42%
8% ret.fuente xamendo 13,04 0,35%
1% seguros y reaseguro 1,68 0,04%
Ir a Pagar 2.915,40 77.60%




NOTA 13. - PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR

La cuenta Provisiones Sociales al 31 de Diciembre del 2011, estd conformada por
cuentas conocidas como Beneficios Sociales segin lo muestra el siguiente
detalle:

Expresado en dolares

Decimo Tercer Sueldo 175,95 3,83%
Decimo Cuarto Sueldo 548,56 . 11,96%
Vacaciones 1.619,57 35,30%
Aportes Jess 384,98 8,39%
Part. De Trabajadores por Pagar 1.859,09 40,52%

NOTA 14.- INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de Diciembre del 2011, los Ingresos Operacionales de la Compafia
ascienden a USD § 224.467,01 los mismos que son generados por venta de
mercaderia y estdn distribuidos entre las siguientes cuentas:

‘Expresade en dolares

Materal Electrico 269,90 0,12%
Materiales para Pintura 83,76 0,04%
Material de Ferreteria 943275 4.20%
Repuestos Mecanicos 3,86 0,00%
Otros 214.676,74 95,64%

NOTA 15.- INGRESOS NO OPERACIONALES |

El saldo de la cuenta Ingresos no Operacionales al 31 de Diciembre del 2011
asciende a USD $ 442,21 segin lo muestra el siguiente detalle:

(Expresado en dol

Intereses x Rendimiento financiamento
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NOTA 16.- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas de la compafia MICEL CONSTRUCTORA S.A. se
encuentra conformado en su mayoria por las adquisiciones de Material Eléctrico
los mismos que representan un 94,99% del total de los costos, segin los muestra
en siguiente detalle:

‘Expresado en dolares,

Material Electrico 145.073,59 94,99%
Materiales para Pintura 70,66 0,05%
Material de Ferreteria 7.348,57 4,81%
Productos Procesados/Terminado 215,55 0,14%
Repuestos Mecanicos 3,22 0,00%

Licores Comi,Naval 10,20 0,01%

NOTA 17.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los Gastos de Administracién que mantiene la compaiifa al 31 de D1c1embre del
2011 estdan conformados en su mayoria concentrados en la partida de Sueldos y
Salarios con un 61,37% del total de los Gastos Administracién, la composicion

de estos gastos y su participacion se muestra a continuacion:

‘Expresado en dolares,

Sueldos y Salarios 17.646,01 61,37%
Decimo Tercer sueldo 1.471,82 5,12%
Decimo Cuarto sueldo 524,58 1,82%
Vacaciones 958,21 3,33%
Fondo de reserva 1.472,64 5,12%
Aporte patronal 2,145,93 7.46%
Servicios temporales 277,70 0,97%
Servicios contables financiero 3.076,00 10,70%
Alimentaciom 11,58 0,04%
gasios de representacion 160,00 0,56%
viaticos 80,00 0,28%
canasias navideas 18,56
iCios t k
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NOTA 18.- GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre del 2011, la compaiia muestra los siguientes Gastos de

Ventas:

‘Expresado en dolares

NOTA 19.- GASTOS OPERACIONALES

Sueldos y Salarios 1.52522 45,28%
Decimo Tercer sueldo 154,41 4.58%
Decimo cuarto sueldo 108,56 3,22%
Vacaciones 77,18 2,29%
Aporte patronal 225,12 6,68%
Horas extras 31746 9.42%
Alimentacion 183,00 5,43%
Servicios medicos 2,69 0,08%
Gastos de tramite para importa 775,14 23,01%

Al 31 de Diciembre del 2011 la compaiiia MICEL CONSTRUCTORA S.A.
muestra los siguientes Gastos Operacionales:

‘Expresado en dolares,

Aguainiecragua 46,40 0,17%
Luz 1.072,91 3,92%
Suminisiros de oficina 547,36 2,00%
Telefono:copr,nac,d"telec,s,a 662,39 2,42%
Cuotas camaras/colegio 675,00 2.46%
Impuestos municipales 714,86 2,61%
Impuestos varios 268,45 0,98%
Mantenimmuebles de oficina 30,00 0,11%
Mantenimiento de equipos 262,50 0,96%
Mantenimiento de vehiculos 1,08 0,00%
Gasolina vehiculos 2.043,60 7,46%
Deprec,activos fijos 5.026,70 18,35%
Obsequios vy donaciones 551,39 2,01%
Internet servicio 150,36 0,55%
Seguro de vehiculos 217,51 0,79%
Telefonos celulares otecel 313,25 1,14%
Seguros persanal 682,87 2,49%
Monitoreo de sist, de alarma 324,80 1,19%
Otros gastos 49,82 0,18%
Tramites varios 232,26 0,85%
Mant,vehi pathfinder 2.077,86 7.59%
Mantenimiento de oficina 172,82 0,63%
Suministro y materiales 3.614,37 13,19%
Reparaciones civiles en micel 209,68 0.77%
Seguros 966,20 3,53%
Refrigerio 20,25 0,07%
Transporie de materiales 25,76 0,09%
Contribuciones la superintendencia 147,95 0,54%
Apasajos 3.035,54 11,08%
Matricula anual de vehiculo 295,71 1,08%
Gastos no deducible (todo q"re 1.629.30 5,95%
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NOTA 20.- GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2011, la compaiiia MICEL CONSTRUCTORA S.A.
presenta los siguientes Gastos Financieros:

Expresado en dilares,

13,28 4,81%

Mantenimiento cta,cte,/envio
Chequeras adquiridas 120,00 43,43%
Gastos bancarios 143,05 51,77%

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de Enero de 2011 y la fecha de elaboracion de este Informe 26 de abril
de 2012, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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