SAGER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

SAGER S.A. Es una sucursal de la compania colombiana SAGER S.A. domiciliada en el
pais, en la ciudad de Guayaquil, autorizada por la Superintendencia de Compafia para
operar en Ecuador mediante Resolucion 95-212-1-0006212 de Octubre 12 de 1995 e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén de Guayaquil, con el #18.655 el 19 de Octubre
del mismo afo.

La empresa se dedica a la fabricacién, distribucién y venta de soldadura y elementos
afines, a la importacién de materias primas y mercancias en general y exportacion y venta
de las mismas; a la agencia y representacion de casas comerciales nacionales y/o
extranjeras; a la intervencion como asociada en la constitucién de sociedades comerciales
y toda actividad licita relacionada con su objeto social.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de
SAGER S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funciéon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de SAGER S.A. comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2017, los estados
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2017. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).
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2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Inventario

Los Inventarios se encuentran valorados a sus costos histéricos los cuales no
exceden al valor del mercado. Son valuados al costo promedio ponderado y los
inventarios importados se valoran a sus costos de importacion mas los gastos
adicionales que incurra la compania para poder disponer de los mismos

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2.6.3 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo sera calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.7 Préstamos

2.8

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 65
dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en

pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligaciéon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién, las principales provisiones incurridas son:

2.9.1

2.9.2

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia la Compania no ha constituido
provision alguna debido a la perdida generada en el afno.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(22%) aplicable a las utilidades gravables o el valor del anticipo minimo
calculado, el mayor y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Al
31 de diciembre del 2017 la compania ha constituido provision por este
concepto un monto aproximado de US$ 4.087,92 equivalente al anticipo
minimo determinado descontanto la rebaja de US$ 6.131,87 por el decreto
ejecutivo 210 emitido el 20 de noviembre del 2017.Luego de descontar las
retenciones y el crédito tributario de anos anteriores, la compafia aun
mantiene un saldo a favor de en Impuesto a la Renta por US$ 15.048,75.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa al 31 de diciembre de 2017 no ha efectuado ninguna provision
referente a esta partida pero esta efectuando la contratacién de un Actuario a
fin de que determine el efecto del mismo.

2.10.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la uUltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio.

La empresa al 31 de diciembre de 2017 no ha efectuado ninguna provision
referente a esta partida pero esta efectuando la contratacién de un Actuario a
fin de que determine el efecto del mismo.
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2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico.
reconocen a medida que son incurridos
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en

el periodo mas cercano en el que se conocen.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

31 de diciembre

Caja Chica
Bancos Guayaquil
Bancos Pacifico

2017 2016
(US Dolares)
400.00 400.00
7,900.15 9,516.12

26,819.11 24,089.93

Total Efectivos y Equivalentes

35,119.26 34,006.05

Los saldos reflejados tanto para Banco Guayaquil asi como del Banco Pacifico se
encuentra conciliadas con los saldos establecidos en los estados de cuentas respectivos.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas y documentos por cobrar se detallan de la siguiente manera:

Clientes Locales

Clientes Exterior

Provisiones de cuentas incobrables

Total Cuentas y Documentos por cobrar

Durante el ejercicio econdémico 2017 la compania implementé varios métodos de cobro y
de seguimiento a la cartera, lo cual les permitié establecer el monto de cartera incobrable.
Se constat6é el seguimiento judicial y extrajudicial de la cartera y acorde a las NIIF la

31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
264,335.05 201,243.42
17,119.41 9,324.41

(10,613.73) (10,613.73)

270,840.73 199,954.10

misma fue considerada por la compania Provision Incobrable para el periodo.

La cartera por cobrar a clientes Locales y de Exterior no genera intereses y corresponde a

créditos otorgados de hasta 90 dias.

Los costos y gastos se
(método del devengado),
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las otras cuentas por cobrar se detallan de la siguiente manera:

31 de diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Otras Cuentas por Cobrar 4,527.69 2,677.69
Empleados 18.06 3,748.51
Anticipo a Proveedores 272.31 10,726.15
Total Otras Cuentas por cobrar 4,818.06 17,152.35

El saldo reflejado en Otras Cuentas por Cobrar, corresponde a depdsitos en garantia por
arriendos de oficinas y contratacion de servicios publicos, los mismos que no generan
intereses a favor de compaiia.

El saldo de Anticipos a Proveedores se encuentra ajustado segun lo establecido en las
NIIF y son devengables en un maximo de 30 dias.

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue a continuacion:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddélares)
Inventarios 380,881.86 490,244.62
Mercaderia en Transito - 7,244.30
Total Inventarios 380,881.86 497,488.92

El saldo de inventarios se encuentra comprendido por mercaderias importadas
US$378.820,94 y en mercaderia nacional por US$2.060,92.

Al cierre del ejercicio 2017 la compania realizd un inventario general de la cual se
desprendi6 un ajuste al gasto por diferencias netas de US$18.661,90 entre sobrantes y
faltante, asi mismo se pudo identificar que existen items de inventario de muy baja
rotacién los cuales fueron puestos a consideracién de la gerencia para efectos de
devolucion y/o remate de los mismos.

La compafia cuenta con 6 bodegas virtuales las cuales estan conformadas de la siguiente

forma; 1 bodega general, 2 bodegas a vendedores, 1 bodega de baja rotacién y 2
bodegas de mercaderia especial.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddélares)
Credito Tributario IVA 92,339.22 98,436.72
Credito Tributario IR 8,916.88 28,882.33

Total Activos por Impuestos Corrientes 101,256.10  127,319.05

El saldo al 31 de diciembre del 2017 de Crédito Tributario de IVA se encuentra conciliado
con el saldo reflejado en las declaraciones mensuales y el saldo de Crédito Tributario IR
se encuentra compensado el Anticipo minimo generado para el 2017 que fue de un total
de US$10.219,79

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddélares)
Muebles y enseres 11,079.67 9,967.50
Maquinaria y Equipo 82,316.38 77,291.86

Equipos de Computacion

Total al Costo

Depreciaciones

Total Activos de Propiedad, Planta y Equipos

12,183.20 11,248.20

105,579.25 98,507.56
(33,033.98) (17,209.10)

72,545.27 81,298.46

Los movimientos de propiedades, plantas y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 1 de enero de 2017 81,298.46
Adiciones (ventas y/o bajas) 7,071.69
Ajuste a la Dep. Acumulada (6,688.53)
Depreciacion del afo (9,136.35)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 72,545.27

Durante el periodo 2017 la compania registré adiciones en sus activos de propiedad
planta y equipos por un monto de US$7.071,69 los cuales han sido considerados para el
célculo de las depreciaciones proporcional acorde a la fecha de su compra.

Se evidenci6é que al cierre del 2017 la compariia efectué un inventario de los activos de
propiedad planta y equipos del cual no se produjo observacion relevante.

-15 -



SAGER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddélares)
Proveedores locales 9,116.73 8,190.34
Proveedores del exterior 288,464.23 263,929.31
Total Cuentas Comerciales por Pagar 297,580.96 272,119.65

El saldo de proveedores nacionales y extranjeros se encuentra conciliados con las
facturas fisicas ingresadas en el sistema; las cuentas locales son a 90 dias de crédito y
las del exterior a 180 dias de crédito y en ninguno de los casos generan intereses.

En diciembre del 2017, la casa matriz (Sager Colombia) decidi6 mediante asamblea de
accionistas compensar deudas vencidas de la sucursal Ecuador por un monto de
US$111.474,57 con la finalidad de fortalecer el patrimonio de la sucursal. Dicha
compensacién fue realizada en este periodo respecto a facturas de mayor antigliedad de
vencimiento.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddlares)
Acreedores Varios 2,569.90 41,469.05
Prov. Para Beneficios Sociales 14,348.44 14,839.72
Participacion Trabajadores 517.50 517.50
Otras deudas a C/P 20,621.23' 43.30
Total Otras Cuentas por Pagar 38,057.07 56,869.57

El saldo de Acreedores Varios se encuentra compuesto por provisiones de gastos
incurridos por US$1.983,44 e impuestos por pagar por US$586,46

11. PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los pasivos a largo plazo es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
Relacionadas del Exterior 400,909.30 412,340.43
Total Pasivos a Largo Plazo 400,909.30 412,340.43

El saldo de Pasivos a Largo Plazo corresponden a compras efectuadas a casa matriz,
mismas que no generan intereses.
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Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No.351 el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2012, 23% para el afno
2013 y 22% a partir del afo 2014.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracién de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

12. PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

12.1

12.2

Capital Social

El capital social autorizado de SAGER S.A. consiste de 318.990 de acciones de
US$0.04 valor nominal unitario (al 31 de diciembre de 2017), las cuales otorgan un
voto por accion.

Aporte para Futura Capitalizacion.

En diciembre del 2017, la casa matriz (Sager Colombia) decidié mediante asamblea
de accionistas compensar deudas vencidas de la sucursal Ecuador por un monto de
US$111.474,57 con la finalidad de fortalecer el patrimonio de la sucursal dejando
registrado dicho valor como Aporte para Futura Capitalizacion.
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12.3 Reservas

Al 31 de diciembre del 2017 la compania mantiene como Reserva Legal un valor de
US$717.72 y Otras Reservas por un valor de US$61.842,06 para solventar posibles

pérdidas.

12.4 Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 la compafia mantiene resultados acumulados por US$
234.994,56 mas la provisién del Anticipo Minimo determinado correspondiente al
periodo por US$10.219,79. Dichos resultados se estiman seran compensadas con
el Aporte a Futuras Capitalizacion que efectuaran los Accionistas.

13. INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

Venta de Productos
Venta de Seniicios

Total Ingresos Operacionales

31 de diciembre

2017 2016

(US Ddlares)
712,656.70 881,678.91
284,916.72 217,848.11

997,573.42  1,099,527.02

Las ventas de productos corresponden a soldaduras, equipos, placas y demas productos
que comercializa la empresa representando aproximadamente el 71% de los ingresos
operacionales mientras que las ventas de servicios representaron aproximadamente el

29% durante el 2017.

14. COSTO DE VENTA

Un resumen de los costos de venta es como sigue:

Costo de Venta en Productos

Costo de Venta en Senvicios
Total Costo de Venta

31 de diciembre

2017 2016

(US Ddlares)
522,270.02 740,924.48
205,395.17 136,777.88

727,665.19 877,702.36

Los costos de ventas se encuentran plenamente conciliado y corresponden a los
productos importados principalmente desde casa matriz asi como otros costos de
contratacion de especialistas para el caso de servicios técnico brindados a clientes.
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15. GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operaciéon se encuentran plenamente segregados acorde a la actividad de
la compania y se comprende de los gasto administracion, ventas y otros ingresos-gastos
de operacién los cuales se detallan de la siguiente manera.

e Unresumen de los gastos de administracion es como sigue:

Gasto de Personal
Honorarios
Impuestos
Arrendamientos
Contribuciones
Seguros

Servicios

Gastos Legales
Mantenimiento
Adecuaciones
Gastos de Viaje
Depreciaciones
Otros Gastos
Total Gasto de Administracién

31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)

65,207.15 90,595.83
25,547.62 24,205.56
2,635.29 2,339.30
7,732.66 391.51
- 4,016.65
7,266.53 8,727.73
6,759.53 5,627.74
3,234.93 11.10
3,065.10 2,884.08
- 277.41
8,578.29 8,531.97
9,136.35 5,632.39
5,429.91 8,027.88
144,593.36 161,269.15

Los gastos de administracién comprenden a los incurridos por el personal administrativo
conformado por sueldos, salarios, beneficios sociales, bonificaciones y demas del
personal; asi mismo se encuentra considerados honorarios a personal externo, impuestos,

seguros, depreciaciones y servicios en general.

Durante el periodo 2017 se gener6 un gasto por desahucio por US$20.165,35 producto de
la salida de un colaborador con més de 20 afnos en la empresa. Es necesario que la
compariia efectue los calculos y provision en cuanto a jubilacion patronal y desahucio de
toda su némina de empleados a fin de que el impacto sea prorrateado de forma anual

dentro de los resultados.
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e Unresumen de los gastos de distribucién — ventas es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Ddlares)
Gasto de Personal 204,515.49 199,526.49
Impuestos - 1,920.48
Arrendamientos 20,487.73 17,555.78
Servicios 17,117.40 19,380.31
Mantenimiento 1,107.92 1,467.41
Adecuaciones - 136.70
Gastos de Viaje 22,503.34 13,470.87
Otros Gastos 11,208.05 12,531.74
Provisiones - 15,618.37
Total Gasto de Distribucion-Ventas 276,939.93 281,608.15

Los gastos de distribucion-ventas comprenden a los incurridos por los especialistas
conformado entre los principales por sueldos, salarios, beneficios sociales, comisiones en
ventas, gastos incurridos a visitas a clientes, atencion a clientes, arrendamiento de puntos
de ventas entre otros.

¢ Unresumen de los otros ingresos—gastos de operacion es como sigue:
31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
Otras Ventas - 451.83
Recuperaciones - 15,724.78
Diversos - 43,277.11
Total Otros Ingresos-Egresos Operac. - 59,453.72

La compania durante el periodo 2017 no ha efectuado el aprovechamiento de valores
significativos para los Estados Financieros.

16. INGRESOS — EGRESOS NO OPERACIONALES
Un resumen de los gastos de ingresos — egresos no operacionales es como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
(US Délares)
(-) Gastos Financieros (14,804.96) (15,527.70)

Total Otros Ingresos-Egresos No Operac. (14,804.96) (15,527.70)
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SAGER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los valores representados corresponden a los gastos financieros generado principalmente
por el Impuesto a la Salida de Divisas en el pago a casa matriz en exterior, asi como
demas gastos bancarios.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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