
Econ. EFRÉN HERNÁNDEZ VARELA 
  

Guayaquil, 21 de marzo de 2005. 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 

SAGER S.A. 

Econ. Efrén Hernández Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balance 
General de la Compañía SAGER S.A. al 31 de diciembre de 2004 y los 
correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de 

Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en la Posición Financiera por el año 
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la 
Gerencia de la compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, basándose en pruebas, de la evidencia que soporta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, 
la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la Gerencia así como una evaluación de la presentación general 
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 
razonable para nuestra opinión. 

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con 
lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, con 
relación a: 1) Los estados financieros surgen de los registros contables de la 
compañía; 2) Los datos contables que se encuentran registrados en la Declaración de 
Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido 
tomados de los registros contables; 3) Se ha pagado el Impuesto a la Rentay 
Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a cargo de la comptTk AR 
declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las declaraciones de. eténciones a 
que está obligada la compañía, en su calidad de Agente de Retención de cosifilramidád “ 
con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales que fijan los nati 
respectivos. El cumplimiento por parte de la compañía de los aspectógm 40na 
anteriormente, así como los criterios de aplicación de las norma 
respectivas, son de responsabilidad de su administración y tales criteres 
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. 
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2. 

En nuestra opinión, salvo las limitaciones que desprenden de las notas que forman parte 
de este informe, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de SAGER S.A., al 31 de 
Diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posición 
financiera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados. 

LM louitnda Quita 
Econ. Efrén Hermíndez Varela. 

R.NAE. 090 

CPA. 445 

  
  

   



SAGER S.A. 
BALANCE GENERAL COMPARATIVO AÑOS 2003 - 2004 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2004 

  
  

EJERCICIOS 
Rub A ii Rubros 2004 2003 Notas 

ACTIVOS 223.031,27 216.054,77 

ACTIVOS CORRIENTES 211.822,58 201.785,74 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 17.569,04 6.166,15 3 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 78.721,53 103.65774 4 
INVENTARIOS 113.871,80 90.290,09 5 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 1.660,21 167176 6 

ACTIVOS NO CORRIENTES 11.208,69 14.269,03 
ACTIVO FIJO 10.283,94 1334428 7 
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 924,75 92475 8 

     
Gerente General Contador 

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 

  
 



SAGER S.A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AÑOS 2003 - 2004 

AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 

  

    

  

EJERCICIOS 
R b OS AAA ABS 2004 2003 Notas 

PASIVOS 126.339,30 122.004,12 

PASIVOS CORRIENTES 126.33930 122.004,12 
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 106.740,83 11331911. 9 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12.411,19 3.134,54 10 
IMPUESTOS POR PAGAR 1.434,69 155,37 11 
GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 5.752,59 5,395.10 12 

PATRIMONIO 96.691,96 94.050,65 13 

CAPITAL PAGADO 12.759.60 12.759,60 
APORTES PARA FUT. CAPITALIZACIONES 3.764,37 3.764,37 
RESERVAS 67.643.59 67.643,59 
RESULTADOS ACUMULADOS DE AÑOS ANTERIORES 8.692,34 13.821,68 
RESULTADO DEL EJERCICIO 2004 3.832.06 -3.938,59 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 223.031.26 216.054,77 
  

  

Contador 

  

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 

 



SAGER S.A. 
ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 

  

  

EJERCICIOS 

Rubros 2004 2003 

VENTAS NETAS 318.623,39 307.694,67 

COSTO DE VENTAS -216.463,68 -211.226,27 

UTILID. (PERDIDA) BRUTA VENTAS 102.159,71 96.468,40 

GASTOS GENERALES -96.327,88 -101.176,99 

Gtos. De Administración -36.145,51 -54.462,84 

Gastos de Ventas -60.182,37 46.714,15 

Gtos. Financieros - - 

UTILID. (PERDIDA) OPERACIONAL 5.831,83 -4.708,59 

Otros Ingresos 179,25 770,00 
Otros Egresos - - 

UTILID.(PERD.) ANTES PART. TRABAJ. E L RENTA 6.011,08 -3,938,59 

Partic. Trabajad. 901,66 - 

Impuesto a la Renta Causado 1.277,35 - 

UTILID. (PERDIDA) DEL EJERCICIO 3,832.06 -3,938,59 

    Gérente Gexeral    

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros 

 



  

CONCEPTOS 

Saldo al Enero 1 del 2003 

Transferencia de Resultado 

Saldo Reestructurado 

+ Utilidad Neta del periodo 

Saldo al Diciembre 31 del 2003 

Transferencia de Resultado 

+ Utilidad Neta del periodo 

Reclasificación de Cta. AD. + ADICO097 

Ajuste de Cuenta AD. + ADIC0097 

Ajuste de Cuenta AD. + ADIC0097 

Saldo al Diciembre 31 del 2004 

SAGER S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

Del 2 de enero al 31 de diciembre del 2004 

  

CAPITAL RESERVAS 

Pagado Legal De Capital TOTAL 

12.759,60 539,96 67.103,63 67.643,59 

12.759,60 539,96 67.103,63 67.643,59 

12.759,60 539,96 67,103,63 67.643,59 

12.759,60 539,96 67.103,63 67.643,59 

  

Aportes Futuras 

Capitaliz 

3.764,37 

3.764,37 

  

UTIL. (PERDIDA) EJ. ANTER. Resultado del 
Pérdidas Utilid. UN Piercicio 

acumuladas acumaladas TOTAL Fene 

-153,14 23.610,93 23.457,79 -9.636,11 

-9.636,11 -9.636,11 9.636,11 

-9. 789,25 23.610,93 13.821,68 - 

- -3.938,59 

-9.789,25 23.61093 13.821,68 -3,938,59 

-3,938,59 -3.938,59 3.938,59 

3.832,06 
-564,93 564,93 - - 

1.343,89  -1,343,89 - - 

-1.190,75 -1.190,75 

-14,139,63 22.831,97 8.692,34 3.832,06 

    A 

> me Pérez Mite 

Contador 

   

Total 

97.989,24 

97.989,24 

-3.938,59 

94.050,65 

3.832,06 

-1.190,75 

96.691,96



SAGER S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

31 de Diciembre de 2004 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Flujo Proveniente de Actividades de Operación 

Efectivo recibido de clientes 345.949,82 

Intereses y Dividendos recibidos 0,00 

Efectivo proporcionado por las actividades de operación 345,949.82 

Efectivo pagado a proveedores v empleados -334,546,03 

Intereses pagados 0.00 

Efectivo utilizado en las actividades de operación -334,546,93 

Flujo de efectivo neto de actividades de operación 11.402,89 

Flujo de efectivo de Actividades de Inversión 

Compra de activos fijos 0.00 

Flujo de efectivo neto de actividades de inversión 0,00 

Flujo de efectivo de Actividades de Financiación 

Producto de préstamos de corto plazo 0,00 

Pagos para saldar deudas de largo plazo 0,00 

Producto de la emisión de bonos por pagar 0,00 

Flujo de efectivo neto de actividades de financiación 0.00 

Aumento (disminución) neto en el efectivo 11.402,89 

Efectivo y equivalentes de efectivo, enero 1. 6.166,15 

Efectivo y equivalentes de efectivo, diciembre 31. 17.569,04 

    
Po EE 

Gerente Geperal Contador 

   AAA 
AcQueline Pérez Mite 

 



SAGER S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

31 de Diciembre de 2004 

(Continuación) 

Conciliación de la Utilidad del Ejercicio con el efectivo neto usado en 
las actividades de Operación 

Utilidad del Ejercicio 3.832,07 

Más: Partidas que no requieren utilización del efectivo 

Depreciación 

  

2.130,17 
5.962,24 

Variación en Activos y Pasivos Corrientes 

Cuentas por Cobrar 27.147,18 

Inventarios -22.651,54 

Otras Cuentas por Cobrar -2.210,97 

Otros Activos Corrientes 11,55 

Cuentas por Pagar -6.578,28 

Otras Cuentas por Pagar 8.085,90 

Impuestos por Pagar 1.279,32 

Gastos por Pagar 357,49 5.440,65 

EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 11.402,89 

  

ertente General : Contador 

  
 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 
Valores en U.S. Dólares 

NOTA No. 1.- CONSTITUCIÓN Y OBJETO SOCIAL 

SAGER S.A. es una sucursal de la compañia colombiana SAGER S.A. autorizada por la 

Superintendencia de Compañias para operar en el país mediante Resolución 95-212-1-0006212 de 
octubre 12 de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil, con el 4 18.655 del 19 de 

los mismos mes y año y domiciliada en el pais en la ciudad de Guayaquil, para dedicarse a las 

actividades que se detallan en el párrafo siguiente. 

La empresa constituida en la ciudad de Cali, Colombia, con domicilio en esa ciudad, para dedicarse a la 

fabricación, distribución y venta de soldadura y elementos afines; la importación de materias primas y 

mercancias en general y exportación de las mismas; otras actividades propias de una empresa 

comercial. Los antecedentes de su constitución constan en la escritura de transformación de sociedad, la 

misma que fue protocolizada en la Notaría Quince del Circulo Cali. 

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS 

CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS 

A) Bases de preparación de los Estados Financieros. 

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados y son de responsabilidad de la 

administración de la empresa, los mismos que nos fueron entregados de conformidad con el 

Art. 11 de la Resolución No. 02.Q.1C1.008, de abril 26 del 2002, de la Superintendencia de 

Compañías. y preparados con base de los costos históricos, a las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y los requisitos mínimos establecidos o autorizados por la autoridad de 

control referida. 

B) Cuentas y Documentos por Cobrar. 

El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo y no incluye provisión para cuentas 

dudosas. 

 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

C) Inventarios. 

Los inventarios están valorados al costo promedio de adquisición que es más bajo que el valor 

del mercado. Los inventarios en tránsito se presentan al costo especifico más los cargos 

relacionados con la importación. En este rubro se segregan los artículos disponibles para la 
venta de los defectuosos o en mal estado. 

D) Propiedades, Planta y Equipo 

Las propiedades están registradas al costo histórico y en dólares norteamericano menos las 

depreciaciones acumuladas. Las depreciaciones están calculadas con base en el método de 
línea recta sobre la vida útil estimada de los respectivos activos. 

El valor de la venta de activos fijos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o 

retirados se registra en las cuentas correspondientes en el momento que se causa. Los gastos 

de mantenimiento y reparaciones menores se cargan al resultado del 

E) Participación a Trabajadores 

Se registra con cargo a los resultados del año en que se causa por una cifra equivalente al 15 % 

de la utilidad antes de considerar dicha participación. 

F) Impuesto a la Renta 

El Impuesto a la Renta se registra con cargo a los resultados del ejercicio aplicado sobre la 
utilidad gravable. 

NOTA No, 3.- — CAJA Y BANCOS 

La cuenta Caja y Bancos al 31 de Diciembre del 2004 presenta el siguiente saldo: 

Caja 200,00 

Caja Chica Guayaquil 150,00 

Caja Chica Quito 50,00 

Bancos 17.369,04 

Banco del Pacífico 17.369,04 

TOTAL CAJA Y BANCOS 17.569,04 

 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No. 4.- — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

A1 31 de Diciembre del 2004, los saldos de este rubro fueron: 

Cuentas por Cobrar 60,359.90 

Cuentas por Cobrar Clientes 60,359.90 

Otras Cuentas por Cobrar 18,361.63 

Cuentas por Cobrar Empleados 35.00 

Crédito Tributario 18,326.63 

Total Cuentas por Cobrar 78,721,53 

Los deudores Clientes más importantes son: 

Taller de Servicio 23,056.87 

Ind. Azucareras 15,735.49 

Ind. del Vidrio 3,557.58 

Llantera 2,528.66 

Papeleras-Cartoneras 2,384.86 

Procesadora de Acero 1,798.79 

Siderúrgicas 1,225.07 

Varios 7737.28 

Otros Clientes 2,335.30 

Suman 60,359.90 

NOTA No.5.- INVENTARIOS. 

Los inventarios están valorados al costo promedio de compra o de producción según 

corresponda, mientras que las importaciones en tránsito están al costo específico de 
importación. 

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre de 2004 fueron: 

Mercadería en General 100,462.90 

Importaciones en Tránsito 13,408.90 

Suman 113,871.80 

 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No. 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

GASTOS ANTICIPADOS 

Al 31 de Diciembre del 2004, el saldo en la cuenta Gastos Anticipados fue el siguiente: 

Seguros 1.660,21 

NOTA No.7.- ACTIVO FIJO. 

El siguiente es un detalle de las propiedades al 31 de Diciembre de 2004: 

Muebles y Enseres 9.779 24 

Equipos de Computación 9.441,02 

Equipos de Oficina 3.362,78 

Suman 22.583,04 

(-) Dep. Acumuladas -12.299 10 

Total Activo Fijo Neto 10.283,94 

El movimiento del Activo Fijo durante el año fue como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2003 13.344,28 

Más (Menos) 

Adiciones, neto - 

(Disminuciones) -1.053,02 
Depreciación del año -2.007,32 

Saldo al 31 de diciembre del 2004 10.283,94 

Los activos fijos han sido depreciados utilizando el método de línea recta y que se consideran 

adecuados para depreciar el costo de los activos fijos durante su vida útil pero que no alcanzan 

los límites establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno, que son los siguientes: 

Muebles y Enseres 10% 

Equipos de Oficina 10% 

Equipos de Computación 33% 

 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No.8.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

El saldo de este rubro, al 31 de Diciembre de 2004, fue: 

Depósitos en Garantía 924.75 

NOTA No. 9.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2004 fueron: 

Proveedores del Exterior 106.740,83 

El siguiente es un detalle de los Proveedores del Exterior. 

Sager Colombia 55.082,30 

Otras Cuentas por Pagar Sager 42.823,64 

Eutectic EEUU 1.768,73 
Eutectic Suiza 7.066,16 

Total 106.740,83 

NOTA No. 10.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A diciembre 31 del 2004, se registran lo siguientes saldos: 

Otras Cuentas por Pagar 3.396,65 

Anticipos de Clientes 9.014,54 

Total 12.411,19 

NOTA No. 11.- IMPUESTOS POR PAGAR 

Al 31 de Diciembre del 2004, los saldos de las obligaciones tributarias por pagar son los 

siguientes: 

IVA por Pagar 83,74 

IVA Retenido 83,74 

Impto. Renta por Pagar 1.350,95 

Impto. Renta de la Compañía 127735 

Impto. Renta Retenido 73.60 

Total 1.434,69 

Los saldos corresponden a los valores declarados en el periodo siguiente. 

 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA No. 12.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Los saldos de este rubro, al 31 de Diciembre del 2004 son: 

Provisiones Sociales 4.025.08 

15% Participación Trabajadores 1.026,52 

Empleados 484,31 
Obligaciones con TESS 216,68 

Total 5.752,59 

15% Participación Trabajadores incluye valores pendientes de retirar por parte de los 

trabajadores, $110.64 en el año 2000 y $14.23 en el año 2001. 

NOTA No. 13.- PATRIMONIO. 

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2004, el capital social asciende a $ 12.759.60. 

Aportes Futuras Capitalizaciones.- El saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2004, es 

de $ 3.764,37 

Reserva Legal.- De conformidad con lo dispuesto en el Art. 297 de la Ley de Compañías, 

vigente, se destinará el 10% de las utilidades líquidas que resulten de cada ejercicio para 

formar el Fondo de Reserva Legal hasta que éste alcance, por lo menos, el 50% del capital 

social. En el año 2004 la empresa no hizo la provisión correspondiente de acuerdo a la norma 

indicada, manteniendo el saldo anterior de $ 539.96. 

Reserva de Capital.- Recoge los saldos que fueron transferidos de las cuentas Reserva por 

Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria, por un total de $ 67.103.63. 

Resultados Acumulados de Años Anteriores.- Al 31 de diciembre del 2004, este rubro 

presenta los saldos siguientes: 

Utilidades Acumuladas 22.831,97 

- Pérdida Acumulada de Ejercicios -14.139,63 

Resultado Acumulado 8.692,34 

 



SAGER S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio.- Al 31 de diciembre del 2004 esta cuenta registra un saldo de $ 
3.832,06 que es la utilidad del año 2004 después de la Participación de los Trabajadores y el Impuesto a 
la Renta causado por la empresa. 

NOTA No. 14.- RECLASIFICACIONES 

Con el fin de facilitar la comparación de los estados financieros algunos rubros y cifras de 
estos estados, han sido reclasificados. 

   


