
Econ. EFRÉN HERNÁNDEZ VARELA 

  

Guayaquil, 29 de junio del 2004. 

A los Miembros del Directorio y Accionistas de 

SAGER S. A. 

Econ. Efrén Hernández Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balance General de la 
Compañía SAGER S.A. al 31 de diciembre de 2003 y los correspondientes Estados de 
Resultados, Patrimonio de los Accionistas, Estado de Flujos de Efectivo y Estado de 

Cambios en la Posición Financiera por el año terminado en esa fecha. Estos Estados 
Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye 

el examen, basándose en pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 

auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo 

establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, con relación a: 1) 

Los estados financieros surgen de los registros contables de la compañía; 2) Los datos 

contables que se encuentran registrados en la Declaración de Impuesto a la Renta, Retenciones 

en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado han sido tomados de los registros contables; 3) Se 

ha pagado el Impuesto a la Renta y el Impuesto al Valor Agregado que figuran como saldos a 

cargo de la compañía en sus declaraciones tributarias; 4) Se han presentado las 

declaraciones de Retenciones a que está obligada la compañía, en su calidad de Agente de 

Retención de conformidad con las disposiciones legales y acuerdos ministeriales que fijan los 

porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la compañía de los aspectos mencionados 

anteriormente, así como los criterios de aplicación de las normas tributarias respectivas, son 

de responsabilidad de su administración y tales criterios podrían eventualmente no ser 

compartidos por las autoridades competentes. 

En nuestra opinión, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de SAGER S.A., al 31 de Diciembre de 
2003, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posición financiera por el año 

terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente 

aceptados. 

bltraaeo horda 
Econ. Efrén 

R.N.A.E. 090 

C.P.A. 445 

Rumichaca No. 828 — 4” Piso — Ofic.. 401 
Telef. 2302524 — 2204206 - Casilla 4805 

Guayaquil - Ecuador



SAGER S.A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AÑOS 2003 - 2002 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Rubros 
  

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 

Cuentas por Cobrar 

(-) Provisiones Ctas. Incobrables 

Impuestos Anticipados 

Inventarios 

Otros Activos Corrientes 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Activo Fijo 

Equipos de Oficina 

Muebles y Enseres 

Equipo Computación 

Vehículos 

Suman 

Deprec. Acumuladas 

Activo Diferido 

Gastos Diferidos 

Depósitos en Garantía 

EJERCICIOS 

2003 2002 

216.054,77 253.593,57 

201.785,74 235.295,14 

6.166,15 5.935,18 

88.185,22 77.704,11 

- -242,79 

15.472,52 13.636,09 

90.290,09 138.262,55 

1.671,76 - 

14.269,03 18.298,43 

13.344,28 14.098,81 

4.415,80 - 

9.779,24 6.972,12 

9.441,02 6.444,11 

- 8.957,81 

23.636,06 22.374,04 

-10.291,78 -8.275,23 

924,75 4.199,62 

- 3.274,87 

924,75 924,75 

Notas 
 



SAGER S.A. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AÑOS 2003 - 2002 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

  

Rubros EJERCICIOS 

2003 2002 

PASIVO Y PATRIMONIO 216.054,77 253,593,57 

PASIVO 122.004,12 155.604,33 

PASIVO CORRIENTE 122.004,12 155.604,33 

Cuentas por Pagar 116.453,65 151.908,21 

Otras Obligaciones 1.775,36 923,67 

Provisiones Sociales por Pagar 3.775,11 2.772,45 

PATRIMONIO 94.050,65 97.989,24 

Capital Social 12.759,60 12.759,60 

Aporte Fut.Capital. 3.764,37 3.764,37 

Reservas 67.643,59 67.643,59 

Reserva Legal 539,96 539,96 

Reserva de Capital 67.103,63 67.103,63 

Resultados 9.883,09 13.821,68 

Utilidad ( Pérdida ) Ejercicios Anteriores 13.821,68 23.457,79 

Utilidad ( Pérdida ) del Ejercicio -3.938,59 -9.636,11 

Notas 
 



SAGER S.A. 

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Rubros 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILID.(PERDIDA) BRUTA VENTAS 

GTOS GENERALES 

Gtos. De Adm. 

Gtos. De Ventas 

UTILID. (PERDIDA) OPERACIONAL 

Otros Ingresos 

Otros Egresos 

UTILID.(PERD.) ANTES 15 % E L RENTA 

Partic.Trabajad. 

Impuesto a la Renta (CAUSADO) 

UTILID.EJERCICIO 

EJERCICIOS 
2003 2002 

307.694,67 372.169,91 

211.226,27 266.977,54 

96.468,40 105.192,37 

101.176,99 117.466,19 

54.462,84 55.827,86 
46.714,15 61.638,33 

-4.708,59 -12.273,82 

770,00 2.637,74 
- 0,03 

-3.938,59 -9.636,11 

—-3.938,59  _-9,636,11



SAGER S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

  

Rubros 2002 

Capital Social 12.759,60 

Aporte Fut.Capital. 3.764,37 

Reservas 67.643,59 

Reserva Legal 539,96 

Reserva Facultativa - 

Reserva de Capital 67.103,63 

Resultados 13.821,68 

Utilidad ( Pérdida ) Ejercicios Anteriores 23.457,79 

Utilidad ( Pérdida ) del Ejercicio -9.636,11 

TOTAL DEL PATRIMONIO 

Asignaciones 

-9.636,11 

5.697,52 

2003 

12.759,60 

3.764,37 

67.643,59 

539,96 

67.103,63 

9.883,09 

13.821,68 

-3.938,59 

—27,989,24 3.938,59 _94,050,65



SAGER S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO INDIRECTO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Flujo de Efectivo en Actividades Operativas 

Pérdida del ejercicio 

Ajustes por 

Gastos que no constituyen desembolso : 

Depreciaciones 

Provisión para Ctas. Incobrables. 

Efectivo neto usado en actividades operativas 

de cambio en el capital de trabajo 

Aumento en Ctas y Doc. x Cobrar 

Aumento en Impuestos Anticipados 

Disminución en Inventarios 

Aumento en Otros Activos Corrientes 

Aumento Activo Diferido 

Disminución en Cuentas y Doc. por Pagar 

Aumento en Gastos Acumulados por Pagar 

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 

Flujos de Efectivo en actividades de inversión 

Aumento en Activo Fijo 

Efectivo neto usado en actividades de inversión 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del período 

Efectivo y sus equivalentes al final del período 

-3.938,59 

2.016,55 

-242,79 

-2,164,83 

-10.481,11 
-1.836,43 
47.972,46 
-1.671,76 
3.274,87 

-35.454,56 

1.854,35 

-1.262,02 

1.492,99 

-1.262,02 

230,97 

5.935,18 

6.166,15



SAGER S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Recursos financieros Originados por: 

Pérdida del ejercicio -3.938,59 

Cargos que no afectan al Capital de Trabajo 

Depreciaciones 2.016,55 

-1.922,04 

Activo Diferido 3.274,87 

1.352,83 

Recursos Financieros Utilizados en: 

Adquisición Activos Fijos -1,262,02 

-1.262,02 

Incremento en el Capital de Trabajo 90,81 

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento (disminución) en los Activos Corrientes: 

Caja y Bancos 230,97 

Cuentas por Cobrar 10.723,90 

Impuestos Anticipados 1.836,43 

Inventarios -47 972,46 

Otros Activos Corrientes 1.671,76 

-33.509,40 

í Aumento ) disminución en los Pasivos Corrientes: 

Cuentas por Pagar 35.454,56 

Gastos Acumulados x Pagar -1.854,35 

33.600,21 

Incremento en el Capital de Trabajo —— 90,81



SAGER S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES ) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

Rubros 
  

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y Bancos 

Cuentas por Cobrar 

(-) Provistones Ctas. Incobrables 

Impuestos Anticipados 

Inventarios 

Otros Activos Corrientes 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas por Pagar 

Otras Obligaciones 

Provisiones Sociales por Pagar 

INCREMENTO EN EL 

CAPITAL DE TRABAJO 

3.775,11 

EJERCICIOS 
2003 2002 

—201.785,74 __235.295,14 
6.166,15 5.935,18 

88.185,22 77.704,11 
- -242,79 

15.472,52 13.636,09 
90.290,09  138.262,55 
1.671,76 - 

122.004,12 _ 155,604,33 
116.453,65  151.908,21 

1.775,36 923,67 
2,172.45 

-33,.509,40 

230,97 
10.481,11 

242,79 
1.836,43 

47.972,46 
1.671,76 

-33.600,21 

-35.454,56 

851,69 

1.002,66 

79,781,62 79.690,81 90,81



SAGER S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (VARIACIONES ) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 

  

EJERCICIOS R EJERCICIOS as 
ubros 2003 2002 Variación 

ACTIVO NO CORRIENTE 14,269,03 18.298,43 __ 4.029,40 

Activo Fijo 13.344,28 14.098,81 -754,53 

Equipos de Oficina 4.415,80 - 4.415,80 

Muebles y Enseres 9.779,24 6.972,12 2.807,12 

Equipo Computación 9.441,02 6.444,11 2.996,91 

Vehículos - 8.957,81 -8.957,81 

Total Activo Fijo 23.636,06 22.374,04 1.262,02 

Deprec. Acumuladas -10.291,78 -8.275,23 -2.016,55 

Activo Diferido 924,75 4.199,62 -3.274,87 

Gastos Diferidos - 3.274,87 -3.274,87 

Depósitos en Garantía 924 75 924,75 - 

PASIVO NO CTE. Y PATRIMONIO 94,050,635 97,989,24 -3,933,59 

  

PATRIMONIO 94.050,65 97.989,24 -3,.938,59 

Capital Social 12.759,60 12.759,60 - 

Aporte Fut.Capital. 3.764,37 3.764,37 - 

Reservas 67.643,59 67.643,59 - 

Reserva Legal 539,96 539,96 - 

Reserva de Capital 67.103,63 67.103,63 - 

Resultados 9.883,09 13.821,68 -3.938,59 

Utilidad ( Pérdida ) Ejercicios Anteriores 13.821,68 23.457,79 -9.636,11 

Utilidad ( Pérdida ) del Ejercicio -3.938,59 -9.636,11 5.697,52 

INCREMENTO EN EL 

CAPITAL DE TRABAJO 79,781.62 79.690,81 ____ 90,81


