
B EFREN HERNANDEZ VARELA 

Guayaquil, Marzo 09 de 2001 

A los Miembros del Directorio 
y Accionistas de 

B SAGER S. A. 

g 1.- Hemos auditado los estados financieros de la compañia 

SAGER S. A. 

i por el afio terminado el 31 de diciembre de 2000 y hemos emitido nues 
tro Dictamen sobre dichos estados financieros con fecha Marzo 9 de 2001, 

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria 
generalmente aceptadas y con el propósito de formarnos una opinión sobre 

¡ dichos estados financieros. Estas normas requieren que una auditoria sea' 
diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi 

nancieros no contienen exposiciones erróneas de carácter significativo e 
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sus 

tenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financle- 

r08. : 

3.- Como parte de la obtención de la certeza razonable de si los esta- 
dos financieros no contienen exposiciones erróneas de carácter signifi- 

cativo, efectuamos pruebas de cumplimiento de acuerdo con lo estableci- 
do en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en rela- 
ción a que: 

* Los estados financieros surgen de los registros contables de la compa- 
fía y que tales registros se llevan de acuerdo con las disposiciones de 
la ley y sus Reglamentos. 

del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor A- 

gregado e Impuesto a los Consumos Especiales, han sido tomados fielmente 
de los registros contables. 

* $e ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y 
el Impuesto a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo . 
de la compañía en sus declaraciones tributarias; Y, 

* Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente y se 
ha practicado y pagado las retenciones a que está obligada la compañía, 
en su calidad de agente de retención, de conformidad con las disposicio- 
nes legales y los acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes res- 
pectivos. 

£l cumplimiento por parte de la compañía de los aspectos menciona- 
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i 0 * Los datos contables que se encuentran registrados en las Declaraciones



2. 

dos anteriormente asi como los criterios de aplicación de las normas tri 
butarias respectivas, son de responsabilidad de su administración y ta- 

les criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autorida- 
des competentes. La exactitud de las Retenciones en la Fuente será he- 

cha por los auditotes tributarios del Servicio de Rentas Internas. 

4.- Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en 
las transacciones y documentos examinados, en relación a los asuntos 

que se mencionan en el párrato precedente que, en nuestra opinión, se 
consideren incumplimientos significativos de los referidos aspectos por 

parte de la compañia 

SAGER S. A. 

por el año terminado el 31 de Diciembre de 2000. 

Log estados financieros que se analizan en este Informe han sido 
reexpresados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes expedidas 
por el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compañías. 

f 

EN pai hesa Vntele. 
Econ. Efrén Hernández Varela. 
R-.N.A.E. 090 > 

C.P.A. 445



' EFREN HERNANDEZ VARELA 
ECONOMISTA 

] Guayaquil, Marzo 15 de 2000 

A los Miembros del Directorio 
y Accionistas de 
SAGER SA 

Econ. Efrén Hernández Varcia, Anditor Independiente, he editado el Balance General de la 
i Compatía 

SAGER 34. 

i 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes Estados de Remltados, Patrimonio de los ac- 
cionistas, Estado de Origen y Aplicación de Fondos y Estado de Cambios en la Posición Financio- 

i ra por el año terminado en esa fecha. Estos Estados Finsncieros son de responsabilidad de la Ge- 
rencia de la compañía. Nuestra responsabilidad es expreser una opinión sobre estos estados fi- 
nancieros basados en nuestra suditoria, 

0 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de wuditoria peneralments aceptadas. Es- 
tas normas requieren que una auditoria sca discitada y realizada para obtener certeza razonable de 
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye cl examen, 2 
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas cn los es- 

: tados financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una cvalusción de la prescatación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable 
para nuestra opinión. 

i Como parte de muestro examen efectuamos pruebas de curaplimiento, de acuerdo con lo estable- 
cido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en relación 1) Los esta- 
dos financieros surgen de los registros contables de la compañia, 2) Los datos contables que se 

i encucutran registrados en la Declaración de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, lm- 
puesto al Valor Apregado e Impuesto a los Consumos Especiales han sido tomados de los registros . 
contables, 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el Impues- 

¡ to alos Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la compañía en sus declaracio- 
nes tributarias, 4) Se han presentado las declaraciones de Retenciones a que está obligada la 

|] compañía, en su calidad de Agente de Retención de conformidad con las disposiciones legales y 
¡ acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la con» 

pañíía de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de aplicación de las nor- 
mas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su administración y tales criterios podrian 

i eventuskmente no ser compartidos por las autoridades competentes. 

En muestra opinión, Jos Estados financieros arriba mencionados presenten razonablemente, en 
todos los aspectos importantes. la situación financiera de 

SAGER SA 

34131 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posición finan- 
ciera por el año terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad gone- 
ralmente aceptados. 

Rumichaca No. 828, piso 4, oficina 401 
Telf. 302524, 204206, 381214 - Casilla 4805 

Guayaquil - Ecuador



Los estados financieros que se analizan han sido recxpresedos de acuerdo con las disposiciones 
legales vigentes expedidas por ci Ministerio de Finanzas y la Superintendencia de Compañías. 

ber... dee 
Econ. Efrén da borelo 
R.N.A.E. -090 o 
CPA 445 
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SAGER S. Á. 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - AÑOS 1999 - 1998 

Valores en Sueres 

Dic-31-99 
Rubros Valores % 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE —2.783.733.053 93.64 

Caja y Bancos 138.137.856 4.65 

Ctas. por Cobrar Clientes 977.005.412 32.86 
Ctas. Cobrar Empleados 48.406.949 1.63 
Deudores Varios 2.310.375 0.08 

Anticip. Proveedores 23.873.679 0.80 
Inventarios 1.554.016.510 52.27 

Mercad. En Tránsito 3.564.000 0.12 
Pagos Anticipados 36.418.272 1.23 

ACTIVO FO 90.987.401 3.06 

Muebles 4 Enseres 27.907.739 0.94 
Equipo de Oficina 1.630.064 0.05 
Equipo Comput. 35.715.222 1.20 
Recxp, Monetaria 91.369.532 3.08 

156.622.557 5.27 
Deprec. Acumuladas (1.671.157) (0.73) 
Depr. Acumnul.Reexp. (43.963.999) (1.48) 

ACTIVO DIFERIDO 19.244.922 0.65 

Gtos. Preoperacionales 10.863.922 0.37 
Depos. en Garantía 8.381.000 0.28 

CUENTAS DE ORDEN 
Importaciones 78.947.539 2.65 

TOTAL DEL ACTIVO 2.972.912.915 100.00 

NOTAS 
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Dic-31-98 
Valores 

1.511.425,276 

140.300.624 
381.466.884 
2.956.140 
29.158.505 
8.515.122 

392.616.295 

56.411.706 

62.278.412 

40.707.852 
AU 

90.971.868 
(13.197.734) 
(15.495.722) 

e 

15.621.347 
9.881.000 

180.130.561 

1.779.336.596 

Las notas explicativas nexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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SAGER 3 A 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO - AÑOS 1999 - 1998 

Valores en Sucres 

Dic-31-99 
Rubros Valores 

Pasivo 

PASIVO CORRIENTE 1.545,481.114 

Proveedores Exterior  1.346.115.762 
Ctas. por Pagar 54.938.997 
Acreedores Varios 47.998.356 
Provis. Benef, Sociales 96,427,999 

TOTAL DEL PASIVO 1.545.481.114 

Patrimonio 

Capital Social 318.939.958 
Aporte Fut. Capitaliz. 94.109.201 
Reserva Legal 13.498.996 
Reserva Revalor.Patria, 312.854.814 
Reexpres. Monctaria 285.222.070 
Result. Ejere, Anterior (132.440.264) 
Result. Presente Ejerce 456.249,487 

TOTAL PATRIMONIO 1.348,484.262 

CUENTAS DE ORDEN 
Importaciones 78.947.539 

TOTAL DEL PASIVO 
Y PATRIMONIO 2.972.912.915 

10.73 
3.17 
0.45 
10.52 
9,59 
(4.45) 
15.35 

45.36 

2.66 

100.00 

NOTAS 

11 

14 

Dic-31 -98 

Valores 

919.286.801 
DEAR 

791.929.107 
36.590.999 
47.544.170 
43.222.523 

919.286.801 

50.000.000 
194.608.052 
13.498.996 

154.933.506 
100.873,203 
(52.037.117) 
218.042.594 

679.919.234 

180.130.561 

1.779.336.396 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.
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SAGER S. A 

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS £ GANANCIAS - AÑOS 1999 - 1998 

Valores en Sucres. 

Dic-31-99 
Rubros Valores % 

Ventas Netas 4.700.424.406 100.00 

Costo de Ventas 2.210.053.697 47.02 

UTILIDAD BRUTA 2.490.370.709 52.98 

Gastos Administración 571.446.632 12.16 
Gastos de Ventas 515.275.513 10.96 

UTILIDAD OPERACIONAL 1.403.648.564 29.86 

Otros Ingresos 280.606.456 5.97 
Otros Egresos 1.228.005.533 26.13 

UTILIDAD PRTE EJERCICIO 456.249.487 9.70 

Dic-31 -98 
Valores 

2.095.908.132 

1.218.814.933 

877.093.199 

227.168.946 
269.842.759 

380.081.494 

81.046.162 
243.085.062 

218.042.594 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



SAGER $ 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Valores en Sucres 

Rubros Dic-31-98 Asignaciones 

Capital Social 50.000.000 268.989.958 

Aporte Fut. Capitaliz. 194.608.052 (100.498.851) 

Reserva legal 13.498.996 son 

Reserva Revalor.Paírimon. 154.933.506 157.921.308 

Recxpres. Monetaria 100.873.203 184.348.867 

Result. Ejerc. Anteriores (52.037.117) (80.403.147) 

Result. Prste. Ejercicio 218.042.594 238.206.893 

TOTAL PATRIMONIO 679.919.234 668.565.028 

Dic-31-99 

318.989.958 

94.109.201 

13.498.996 

312.854.814 

285.222.070 

(132.440.264) 

456.249.487 

1.3438.434.262 

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros,



SAGER SA 
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS 

PERIODO: Enero 01 - Diciembre 31 de 1999 
Valores en Sucres 

APENAS EEC AAA ANAACACAL IA ADAMA AIDA ICAIC AA 

ORIGEN DE FONDOS 

Existencia Efectivo Enero 01 de 1999 

Cobros a: 

Clientes y Ventas netas 4.070.924.642 
Dismimue, Papos Anticip. 19.993.434 

Préstanos Recibidos: 

Proveedores Extertor 554.186.655 
Cuentas por Pagar 18.347.998 
Acreedores Varios 454.186 
Provis. Benef. Sociales 53.205,474 

Disminución Activos Diferidos 6.257.425 
Otros Ingresos 280.606.456 
Ajuste Corrección Monetaria 342.270.175 

Fondos Obtenidos 

Fondos Disponibles 

APLICACIÓN DE FONDOS 

Pagos por: 
Gastos de Administración 571.446.632 
Gastos de Ventas 515.275.513 

Adquisición de Activos Fijos (ncto) 

Otros Pagos: 
Dividendos Pagados 50.914.294 
Pago Impuestos y Partic. Trabaj. 79.040.440 
Mercad. En Tránsito 3.564.000 
Compra Mercaderías 2.511.453. 312 

Otros Egresos 

Fondos Aplicados 

Saldo Efectivo Diciembre 31 de 1999 

Total igual a Fondos Disponibles 

140.300.624 

5.346,.246.445. 

5,486,347 069 

1.086.722.145 

28.708.989 

3.004.972.546 

1.228.005.533 

5.348,409.213 

138.137.856 

5.486.547.069



SAGER S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Valores en Sucres 

Recursos Financieros Originados por: 
Utilidad del ejercicio 
Carsos que no afectan al capital 
de trabajo: Depreciaciones 
Disminución Activo Diferido 
Ajuste Corrección Monctaria 

Recursos Finercicros Utilizados en: 
Adquisición Activos Fijos 
Pago Impuestos y Partic. Trabajad. 
Dividendos Pagados 

Incremento en el Capital de Trabajo 

456.249.437 

36.941.700 
6.257.425 

342.270.175 

EAIERAAAADADA A 

crrr cr AIN 

195.605.323 

CRA 

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento (Disminución) en los activos corrientes: 
Caja y Bancos 
Ctas. y Docum. Por Cobrar 
Inventarios 

Mercad. En Tránsito 

Pagos Anticipados 

(Aumento) Disminución en los pasivos corrientes 
Proveedores 

Ctas. y Docum. Por Pagar 
Dcudas Sociales y Fiscales 

Incremento en el Capital de Trabajo 

(2.162.768) 
629.499.764 
661.400.215 

3.564.000 
(19.993.434) 

ACACIA AA 

1.272,307.777 
cr 

(554.186.635) 
(18.802.184) 
(53.203 am 

armar ce q do 

(626. 194.313) 
ANA RAIAAAA 

646.113.464 
car 

Las notas explicativas anexos 1 a 17 son parte integrante de los estados financicros.



SAGER S. A 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones) 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Valores en Sucres 

Rubros Dic-31-99 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y Bancos 138.137.856 
Ctas. Cobrar Clientes 977.003.412 
Ctas. Cobrar Empleados 48.406.949 
Deudores Varios 2.310.375 
Anticipo Proveedores 23.873.679 
Inventarios 1.554.016.510 
Mercad. En Tránsito 3.564.000 
Pagos Anticipados 36.418.272 

TOTAL ACTIVO CORRTE 2.783.733,053 

PASIVO CORRIENTE 

Proveedores del Exterior 1.346.115.762 
Ctas. por Pagar 34.938.997 
Acreedores Varios 47.998.356 
Provis. Benef. Sociales 96.427.999 

TOTAL PASIVO CRRTE  1.545,481.114 

INCREMENTO EN EL 
CAPITAL DE TRABAJO 1.238.251.939 

Dic-31-98 

140.300.624 
381.466.884 

2.956.140 
29.158.505 
8.515.122 

892.616.295 

36.411.706 

1.511.425.276 

791.929.107 
36.590.999 
47.544.170 
43.222.525 

919.286.801 

592.133.475 

Variaciones 

(2.162.768) 
595.538.528 
45.450.809 
(26.348.130) 
15.358.557 

661.400.215 
3.564.000 

(19.993.434) 

1.272.307.777 

554.186.655 
18.347.998 

454.186 
53.205.474 

626.194.313 

646.113.464 

Las notas caplicativas acxas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.



SAGER 3. A 

10. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones) 
AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Valores en Sucres 

Rubros Dic-31-99 Dic-31-98 

ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES 
Muscbles £ Enseres 27.907.739 25.850.830 
Equipo Oficina 1.630.064 1.630.064 
Equipo Computación 35.715.222 22.783.122 
Reexp. Monctaria 91.369.532 40.707.852 

156.622.557 90.971.868 
Deprec. Acumulada (1.671.157) (13.197.734) 
Deprec. Acumul, Reexpres. (43.963.999) (15.495.722) 

90.987.401 62.278.412 

ACTIVO DIFERIDO 19.244.922 23.502.347 

TOTAL ACT. NO CORRTE. — 110.232.323 87.730.759 

PASIVO NO CORRIENTE 

PARTIC. ACCION. 

Capital Social 313.989.938 50.000.000 

Aporte Fut, Capitalo, 94,109,201 194.608.052 

Reserva Lepal 13.498.996 13.498.996 
Result. Ejerc. Anterior. (132 440.264) (52.037.117) 
Result. Prte. Ejercicio 456.249.487 218.042.594 

Ajuste Corrección Monet. 342.270.175 an 

TOTAL PAS. NO CRRTE. 1.092.677.553 

INCREMENTO EN EL 
CAPITAL DE TRABAJO 982.445.230 

424,112,525 

336.331.766 

Vuriaciones 

2.056.909 

12.932.100 
50.661.680 

WD AGRADO SO A 0 o 0 

65.650.689 
(8.473.423) 

(28.468.277) 
aa minata a babuiabal 

(6.257.475) 

22.451.504 

268.939.938 
(100.498.851) 

(80.403.147) 
238.206.393 
342.270.175 

668.565.028 

646.113.464 

Las notas cxplicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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SAGER 3SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Valores en Sucres 

NOTA No. 1.- OBJETO SOCIAL 

SAGER S. A. es una compañía constituida en la ciudad de Guayaquil como una Sucursal 
de una compañía extranjera y que tiene como objetivo principal la fabricación, importación, dis- 
tribución y venta de soldaduras y clementos afines. Además, otras actividades propias de una 
empresa comercial. 

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS 
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS. 

A) Bases de preparación de los estados financieros. 

Los estados financieros fueron preparados y son de responsabilidad de la adunistración 
de la Empresa. 3e elaboraron con base en el convenio de los costos históricos y de acuerdo con 
normas y prácticas establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
con excepción de los activos fijos que, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, se xe- 
tualizan año a año,
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B) Documentos y Cuentas por Cobrar 

El saldo de este rubro representa créditos a corto plazo. 

No incluye reserva para créditos incobrables. 

C) Inventarios, 

Los inventarios estan valorados al costo promedio de adquisición o producción que es más 
bajo que el valor del mercado. Se han reexpresado de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. 

D) Propiedades, Planta y Equipo, 

Las propiedades estan registradas al precio de costo más las revalorizaciones cfcctuades 
de acuerdo a tas disposiciones lepales vigentes y menos las depreciaciones acusadas. Las de- 
preciaciones cstan calculadas con base cn cl método de linea recta sobre la vida útil cstimeda de 
los respectivos activos, 

NOTA No. 2.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 

El siguiente es un detalle al 31 de Diciembre de 1999: 

Caja 500.000 
Bancos 

Banco del Pacifico (8.733.920) 

Banco Citibank 23,194,384 

Banco del Pacifico ME 123.177.392 137.637.856 

Suman 138.137.856
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NOTA No. 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR. 

Los documentos y cuentas por cobrar estan respaldados por la garantía que toma la com- 
patiía sobre los articulos que originan el crédito. Esta cuenta tiene una rotación rápida ya que la 
política de la empresa es de ventas al contado y/o a corto plazo. 

Las cuentas por cobrar no incluyen la provisión para cuentas dudosas. 

El siguiente es un detalle al 31 de diciembre de 1999. 

Cuentas por Cobrar Empleados 43.406.949 
Cuecutas por Cobrar Clientes 977.005.412 
Deudores Varios 2.310.375 

O Anticipo Proveedores 23.873.679 

Suman 1.051.596,415 

NOTA No. 5.- INVENTARIOS. 

Los inventarios de la empresa estan cosnstituidos por soldaduras y otros productos afines 
que distribuyen y venden. Estan valuados al costo promedio de adquisición que no excede el va- 

0 lor de raposición o de realización. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes los saldos de 
estos rubros han sido recxpresados. 

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos fucron: 

Productos Terminados 1.554.016.510 » 
» 

, 

. 
,
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NOTA No. 6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. 

o nación so presenta un detalle del movimiento del Activo Fijo, al 31 de diciembre 

De scucrdo u las disposiciones legales vigentes los saldos de los rubros de Activo Pljo se 
han ajustado al indice de Corrección Monetaria (53.0 %) proporcionado por al Ministerio de 

Los activos fijos se han dopreciado con basc en el método de linca rocta con los siguientes 
porcentajes: 

Mucbles A Enseres 10 % 
Equipo Oficina 10 % 
Equipo Computación 10 % 

que se consideran apropiados para la vida útil de los correspondicutos activos 

S1GER 9. A 

MOVIMIENTO DEL ACTIVO T1IJO - Mio 1998 

Valores en Sucres. 

  

Rubros Saldos 2dquisiciones Retiros Correcd. lonet. 
dic-11-1098 1998 1998 1uyd 

ACTIVO 2300 

Hueblex £ 5ausarss 25,350,330 2,056,909 

*Mquípo Oririna 3, E 006 - 

Equipo Coampiicad, 22,782,127 12,932,100 

Repxp. Nonet. M0, 707,852 a. Z 50, 661, 680 

_MIITBÓ_ 14,989,008 22 581, 880   

DEPRECIACIONES ACUKULADAS 

  

Muenios a» Enseres 4,193,457 2,710,218 

Utquipo Oficina 378,401 162,956 
Equipo Computac. $, 623,876 5, 590,249 

Reexp. Monet. 15,495,722 __56,045, 490 - 22,422,197 

28,693,456. 14,519,903 - 22,422,197 

ACTIVO FIJO METO 62,278,112 470,106 - 29,238,983 

saldos 
Dic-31-1999 

27,907,739 

1, 630,064 

25,719,272 

91,309,532 

156,022,351_ 

6,905, 675 
361,357 

14,204,125 
43,963,939 

$5, 633,156 

80,997,401
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NOTA No. 7.- PASIVO LARGO PLAZO. 

Al31 de Diciembre de 1999, la empresa no presenta saldos en los Pasivos a Largo Plazo, 

NOTA No, 8.- PROVISIONES, 

O Los saldos de estos rubros, cortados al 31 de diciambre de 1998, fueron los siguientes: 

¡ . Décimo Tercer Sueldo 1.744.326 
Décimo Cuarto Sucido 333.332 
Décimo Quinto Sucido 229.166 

i . Aporte Patronal 2.543.228 
Vacaciones 3.509.856 

Fondo de Reserva 7.702.661 
i Panicip. Trabajadores 80.365.430 

Suman 96.427.999 

NOTA No. 9.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES. 

Al31 de diciembre de 1999 la empresa no presenta saldos en los Activos y Pasivos 
Contingentes,
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NOTA No. 10.- RELACIONES CON CASA MATRIZ. 

La empresa mantiene la documentación respectiva y adecuada de las mnsacciones activas 
y pasivas realizadas con la Casa Matriz. Estas -peraciones no presenten resultados ceonómicos 
para la compañía. 

NOTA No. 11- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA. 

Lu 1999 la compañía asiguó 13.498.996 sucres au su Reserva legal La Reserva 
Facultativa no presenta saldos a diciembre 31 de 1999. 

NOTA No. 12.- REVISIONES FISCALES. 

La cenpresa no ha sido fiscalizada en relación al Impuesto a la Renta y Valor Agregado. 
Estan disponibles para su revisión los registros contables respectivos, 

NOTA No. 13.- OBLIGACIONES FISCALES COMU AGENTE DE 
RETENCION Y PERCEPCION. 

Utilizando un muestreo para la revisión de los documentos y de acuerdo con los registros 
contables correspondientes se observa que la empresa ha cumplido con su obligación de Retener, 
Emitir Certificados de Retención y con el Pago Mensual de las retenciones hechas cn el mes inme-
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diato anterior en los lugares indicados para ello. La verificación de la exactitud de las retenciones 
en la fuente será hecha por los Auditores Tributarios del Ministerio de Finanzas. 

NOTA No. 14.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL 

En 1999 la empresa aumento su Capital Social en la cantidad de 268,989.958 sucres. 
Este iacremento se realizo de las siguiente manera; 

O Aporte Futuras Capitalizaciones 100.498.051 
Utilidades Ejercicios Anteriores 168.491.107 

Suman 268.989.158 

NOTA No. 15- REEXPRESION MONETARIA. 

En este rubro se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no monetarios y en 
O el débito los ajustes a los pasivos no monetarios y del patrimonio. Fl movimiento de este rubro es 

el siguiente: 

Saldos, Enero 1 de 1998 100.873.203 

Reexpresión de: 
Activo Fijo, neto 20.238.883 
Patrimonio 164.109.984 
Otros ajustes 

Saldos, Diciembre 31 de 1998 285.222.070
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NOTA No. 16.- PRESENTACION ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros que se analizan cu este Informe conmesponden al ejercicio econó- 
mico Enero - Diciembre de 1999, aunque segun dispusiciones vigentes, se han presentado a les 
Instituciones de Control, dos periodos. de Encro 01 a Abril 30 de 1999, periodo que no cansa 
Impuesto a la Renta y de Mayo 01 a Diciembre 31 de 1999, que si gencra Impuestos. 

NOTA Nu. 17  RECLASIFICACIONES. 

Despuéz de revisar y verificar las reconciliaciones bumncarias y los saldos de las cucntes 
colectivas, algunos de los rubros y cifras de los estados financieros han sido reclasificados con 
propósitos comparativos.


