
' A - EFREN HERNANDEZ VARELA 
ECONOMISTA 

Guayaquil, 

A los Miembros del Directorio 
y Accionistas de 
SAGER SA 

Econ. Efrén Hernández Varela, Auditor Independiente, he auditado el Balenco General de la 
Compañía 

SAGER SA. 

al 31 de diciembre de 1998 y los correspondientes Estados de Resultados, Patrimonio de los xe- 
cionistes y Estado de Cambios cn la Posición Financiera por cl alto terminado ca esa fecha . 
Estos Estados Financieros son de responsabilidad de la Gerencia de la compañía Nuestra res- 
ponsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados finencieros basados en nuestra auditoria. 

O 

O Nuestra auditoría fus efectuada de acuerdo con normas de auditoria pencralmente aceptadas. Es- 
tas normas requieren que una suditoria sea discitada y realizada para obtener certeza razonablo de 
si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye cl examen, 2 
base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los es- 
tados financieros. Incluye también, la cvaluación de los principios de contabilidad utilizados y de 
las estimaciones importantes hechas por la Gerencia asi como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proves una base razonable 
para nuestra opinión. 

Como parte de nuestro examen efectuamos pruebas de cumplimiento, de acuerdo con lo estable- 
cido en la Ley de Régimen Tributario interno y sus Reglamentos, en relación : 1) Los csta- 
dos financieros surgen de los registros contables de la compañia, 2) Los datos contables que se 

encuentran registrados cu la Declaración de Impuesto a la Renta, Retenciones cn la Fuente, Im- 
O puesto al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales han sido tomados de los registros 

i contables, 3) Se ha pagado el Impuesto a la Renta, el Impuesto al Valor Agregado y el Impuos- 
to a los Consumos Especiales que figuran como saldos a cargo de la compañía en sus declaracio- 

nes tributarias; 4) Se han presentado las declaraciones de Retenciones a que está obligada la 
lo compañía, en su calidad de Agente de Retención de conformidad con las disposiciones legalos y 

acuerdos ministeriales que fijan los porcentajes respectivos. El cumplimiento por parte de la com- 
pafiía de los aspectos mencionados anteriormente, asi como los criterios de aplicación de las nor- 
mas tributarias respectivas, zon de responsabilidad de su administración y tales criterios podrian 
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. 

En nuestra opinión, los Estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, cn 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

SAGER SA 

al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y su cambio en la posición finan- 
ciera por cl afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad penc- 
ralmente aceptados. 

Rumichaca N? 828 - 4to. Piso — Ofic. 401 

Telfs. 302524-204206-403069 - Casilla 4805 
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Los estados financieros que se analizan han sido recxpresados de acuerdo con las disposiciones 
lezales vigentes expedidas por el Ministerio de Finanzas y la Superintendencia de Compañias. 

rela. 
Econ. Efrén Hernández Varela. 
ENAE  090-———— 

EPA. 3445
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SAGER 5$SA 

i BALANCE GENERAL COMPARATIVO - AÑOS 1998 - 1997 

i Valores en Sucres 

¡ . Dic-31-98 Dic-31-97 
] Rubros Valores ta NOTAS Vajores 

Ú Activo 

0 ACTIVO CORRIENTE 1.511.425.276 84.95 855.217.734 

y Caja y Bancos 140.300.624 7.83 3 280.223.304 
0 Ctas. por Cobrar Clientes. 381.466.384 21.44 3 245.705.734 

Ctas. Cobrar Empleados 2.956.140 0.17 4 2.500.000 
A Deudores Varios 29.158.505 1.64 4 677.116 

Anticip. Proveedores 8.515.122 0.48 4 5.677.620 
Inventarios 892.616.295 . 50.17 5 502.062.715 

i Pagos Anticipados 56.411.706 3.17 18.371.245 

i ACTIVO FDO 62.278.412 3.50 41.753.006 

Muebles de Enseres 25.850.230 1.45 6 19.271.110 
¡ 0 Equipo de Oficina 1.630.064 0.09 6 1.630.064 

ñ Equipo Comput. 22.783.122 1.28 6 15.680.297 
¿ Recxp, Monctaría 40.707.852 2.29 6 18.231.252 

10 20.971.868 su 54.812.723 
/ Deprec. Acumuladas (13.197.734) (0.74) É (8.172.239 

Í r Y Depr.Acumul.Reexp. — (15495.722) (0.87) 6 (4.887.478) 

¡ E ACTIVO DIFERIDO 25.502.347 1.43 23.570.726 

EN Gtos. Preopcracionales — 15.621.347 0.87 16.649.726 
¡ L Depos, en Garantía 9.881.000 0.56 6.921.000 

4 

. CUENTAS DE ORDEN 
¡ ¡5% mportaciones 180.130.561 10.12 100,282.770 

Á . 

i / | TOTAL DEL ACTIVO 1.779.336.596 100.00 1.020.824.236 
y ? 

Las notas explicativas ancxas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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i SAGER SA 

B BALANCE GENERAL COMPARATIVO - AÑOS 1998 - 1997 

Valores en Sueres 

: Dic-31-93 Dic-31.97 
i Rubros Valores % NOTAS Valores 

Pasivo 

i 0 PASIVO CORRIENTE 919.286.801 5166 742.366.543 

Proveedores Exterior 791.929.107 44.50 506.042.073 

¡ Ctas. por Pagar 36.590.999 2.06 19.788.318 
O Précst, Filtales m0. 2. 194.608.052 

Acreedores Varios 47.544.170 2.67 10.516.838 
i Provis. Bencf. Sociales 43.222.525 243 8 11.411.262 

¡ TOTAL DEL PASIVO 919.286.801 5166 742.366.543 

Patrimonio 

i Capital Social 50.000.000 2.81 50.000.000 
Aporte Fut. Capitafiz. 194.608.052 10.94 .. 
Reserva Legal 13.498.996 0.76 11 .- 

Jo Reserva Revalor.Patrim. 154.933.506 8.11 30.937.850 
Reexpres. Monctaria 100.873.203 $67 14 70,805,604 
Result. Ejerc. Anterior (52.037.117) (2.92) (2.834.926) 

lo Result, Presente Ejerce 218.042.594 — 12,25 49.266.396 

¡ TOTAL PATRIMONIO 679.919.234 38.22 178.174,924 

¡ CUENTAS DE ORDEN 
Importaciones 180.130.561 10,12 100.282.770 

8 TOTAL DEL PASIVO 
l Y PATRIMONIO  1.779.336.596 100.00 1.020,824,237 

¡ Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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SAGER SA 

ESTADO COMPARATIVO DE PERDIDAS 4 GANANCIAS - AÑOS 19983 - 1997 

Rubros 

Ventas Notas 

Costo de Ventas 

UTILIDAD BRUTA 

Gastos Administración 
Gastos de Ventas 

UTILIDAD OPERACIONAL 

Otros Eneresos 
Otros Egresos 

UTILIDAD PRTE EJERCICIO 

Valores en Sucres. 

Dic-31-98 

Valores % 

2.095. 908.132 100.00 

1.218.814.933 58.15 

877.093.199 41.85 

227.163.946 10.84 

269.842.759 12.87 

380.081.494 18.14 

81.046.162 337 

243.085.062 11.60 

218.042.594 10.41 

Dic-31-97 
Valores 

1.313.287.542 

761.961.973 

551.325.569 

204,381,254 
163.348.950 

183.595.365 

11.533.660 
145.862.629 

49.266.396 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



SAGER Ss. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Valores en Sucres 

Rubros Dic-31-97 Asignaciones 

Capital Social 50.000.000 a. 

Aporte Fut. Capitaliz. ..- 194.608.052 

Reserva legal mn 13.498.996 

Reserva Revalor. Patrimon. 30.937.850 123.995.656 

Reexpres. Monetaria 70.805.604 30.067.599 

Result. Ejerce. Anteriores (22.334.926) (29.202.191) 

Result. Prste. Ejercicio 49.266.396 168.776.198 

TOTAL PATRIMONIO 173.174.924 501.744.310 

Dic-31-98 

50.000.000 

194.608.032 

13.498.996 

154.933.506 

100.873.203 

(52.037.117) 

218.042.594 

679.919.234 

Las potas explicativas anexas 1 a 15 son parte inteprante de los estados financieros.
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SAGER SA 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Valores en Sueres 

Recursos Financieros Originados por: 
Utilidad del ejercicio 218.012.594 
Cargos que no afectan al capital 
de trabajo: Depreciaciones 15.633.739 
Aporte Futuras Capitalizaciones 194.608.052 
Ajuste Corrección Monecturia 89.093.665 

517.378.050 

Recursos Financieros Utilizados em 
Adquisición Activos Fijos 36.159.143 
Incremento Cargos Diferidos 1.931.621 

38.090.766 

Incremento en el Capital de Trabajo 479.237.234 
AAA A e 

ANALISIS DE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento (Disminución) en los activos corrientes: 
Caja y Bancos 60.077.320 
Ctas, y Documn. Por Cobrar 167.536.181 
Inventasios 390.553.590 
Pagos Anticipados 38.040.461 

656.207.542 

(Aumento) Disuinución en los pasivos corrientes 
Proveedores (285.837.034) 
Ctas. y Docimn. Por Pagar 140,778,039 
Deudas Sociales y Fiscales (11.811.265) 

(176.920.260) 

Incremento en el Capital de Trabajo 479.287.282 
AAA 

Las notas explicativas anexos 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



SAGER Ss. A 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones) 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Valores en Sucres 

Rubros Dic-31-98 

ACTIVO CORRIENTE 
Caja y Bancos 140.300.624 
Ctas, Cobrar Clientes 381.466.884 
Ctas. Cobrar Empleados 2.956.140 
Deudores Varios 29,158,505 
Anticipo Provecdores 8.515.122 
Inventarios 892.616.295 
Pagos Anticipados 56.411.706 

TOTAL ACTIVO CORRTE 1.511.425.276 

PASIVO CORRIENTE 

Proveedores del Exterior 791.919,107 
Ctas. por Pagar 36.590.999 
Prést. Filiales .. 
Acreedores Varios 47.544.170 
Provis. Benef. Sociales 43.222.525 

TOTAL PASIVO CRRTE 919.286.801 

INCREMENTO EN EL 
CAPITAL DE TRABAJO 592.138.475 

Dic-31.-97 

80.223.304 
245.705.734 

2.500.000 
677.116 

5.677.620 
502.062.715 
18.371.245 

855,217.734 

506.042.073 
19.738.313 

194.608.052 
10.516.838 
11.411.262 

742.366.543 

112.851.191 

Variaciones 

60.077.320 
135.761.150 

456.140 
28.481.389 
2.837.502 

390.553.580 
38.040.461 

636.207.542 

e 

295.887.034 
16.802.681 

(194,608.052) 
37.027.332 
31.811.263 

176.920.258 

479.287.284 

Las notas explicativas anexas 1 2 15 son parte inteerante de los estados financieros.



  

SAGER Ss. Á 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA (Variaciones) 

Rubros 

ACTIVO NO CORRIENTE 
PROPIEDADES 
Mnebles de Enseres 
Equipo Oficina 
Equipo Computación 
Recxp. Monetaria 

Depres. Acumulada 
Deprec. Acumal Reexpres. 

ACTIVO DIFERIDO 

TOTAL ACT. NO CORRTE,. 

PASIVO NO CORRIENTE 
PARTIC. ACCION. 
Aporte Fut. Capital. 
Reserva Legal 
Result. Ejerc. Anterior. 
Result. Prte, Ejercicio 
Ajuste Corrección Monet. 

TOTAL PAS. NO CRETE. 

INCREMENTO EN EL 
CAPITAL DE TRABAJO 

Valores en Sucres 

Dic-31-58 

25.850.830 
1.630.064 
22.783.122 
40.707.852 

90.971.868 
(13.197.734) 
(15.495.722) 

CARNAL A 

62.278.341: 

25.502.547 

87.780.739 

194.608.052 
13.498.906 

(52.937.117) 

218.032.594 

154.063.255 

528.175.750 

440.395.021 

Die-31-97 

19.271.110 
1.630.064 

15.680.297 
13.231.252 

EAN DAA 

34,812.723 
(8.172.239) 
(4.887.478) 

AECA e 

11.753.006 

23.570.726 

65.323.732 

... 

(22.834.926) 
49.266.396 

o 

26.431.470 

(38.892.262) 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Vanaciornes 

6.579.720 

7.102.825 
22.476.600 

36.159.145 
(5.025.495) 

(10.608.244) 
AULA A 

26.523 406 

1.931.621 

22.457.027 

194.608.052 
13.498.996 

(29.202.191) 
168 776.198 
154.063.255 

501.744.310 

479.287.283 

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte intesrante de los estados financieros
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SAGER 354 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

Valores en Sueres 

NOTA No. 1.- OBJETO SOCIAL 

SAGER S. A. es una compañía constituida cn la ciudad de Guayaquil como una Sucursal 
de una compañía extranjera y que tiene como objetivo principal la fabricación. importación, 
distribución y venta de soldaduras y elementos afines. Además, otras actividades propias de uns 
empresa comercial. 

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS 
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVOS. 

A) Bases de preparación de los estados financieros. 

Los estados financieros fueron preparados y son de responsabilidad de la administración 
de la Empresa. Se elaboraron con base en el convenio de los costos históricos y de acuerdo con 
normas y prácticas establecidas o mxtorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 
con excepción de los activos fijos que, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, se ac- 
tualizan año a año.



11. 

B) Documentos y Cuentas por Cobrar 

El saido de este mubro representa créditos a corto plazo, 

No incluye reserva para créditos incobrables. 

C) Inventarios. 

Los inventarios estan valorados al costo promedio de adquisición v producción que es más 
bajo que el valor del mercado. Se han recxprezndo de acuerdo a la: disposiciones legales vigentes. 

D) Propiedades. Planta y Equipo. 

Las propiedades estan registradas al precio de costo más las revalorizaciones efectuadas 
de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y menos las depreciaciones acumuladas. Las de- 
preciaciones esten calculadas con base cn cl método de linca recta sobre la vida útl estimada de 
los respectivos activos. 

NOTA No. 3.- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 

El siguiente es un detalle al 31 de Dictembre de 1998: 

Caja 300.000 
Bancos 

Banco del Pacifico 7.934.137 
Banco del pacifico M/E 132.066.487 140.000.624 

Suman 140.300.624



NOTA No. 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR. 

Los documentos y cuentas por cobrar «stan respaldados por ha garantia que toma ha com- 
pañíía sobre tos articulos que originan el crédito. Esta cuenta tiene una rotación rápida ya que la 

política de la empresa es de ventas al contado yio a corto plazo. 

Las cuentas por cobrar no incluyen la provisión para cuentas dudosas. 

El siguiente es un detalic al 31 de diciembre de 1998. 

Cuentas por Cobrar Empicados 2.956.140 
Cuentas por Cobrar Clientes 381.466.884 

O Deudores Varios 29.158.505 
Anticipo Proveedores 3.515.122 

Suman 422.096.651 

NOTA No 5- INVENTARIOS. 

Los inventarios de la empresa estan cosnstituidos por soldaduras y otros productos afines 
que distribuyen y venden. Estan valuados al costo promedio de adquisición que no excede el va- 
lor de reposición o de realización. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes los saldos de 
estos rubros han sido recxpresados. 

Al 31 de diciembre de 1998, los saldos fueron. 

Productos Terminados 392.616.295



NOTA No. 6.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. 

13 

A costimuación se presenta un detalle del movimiento del Activo Fijo, al 31 de diciembre 

de 1993 

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes los saldos de los rubros de Activo Fijo ae 

han ajustado al indice de Corrección Monctara (45.0 %) proporcionado por el Ministerio de 

Finanzas. 

Los activos fijos se han depreciado con base en el método de inca recta con los ziguientes 

porcentajes: 

que se consideran apropiados para la vida útil de los corrcopondientes activos 

Rubros 

ÁCTIVO FIJO 

Muebles € Enseres 

Equipo Oficina 

Equipo Computas. 

Reexp. NXonst. 

Muebles Enseres 

Equipo Oficina 
Equipo Computación 

SAGER $, a. 

10 % 
10 % 

10 % 

ROVIRIENTO DIEZ ACTIVO FIJO - 250 1999 

3aldos 

no-31-97 

19,271,110 
1,630,064 

15, 680,297 
18,231,252 
54,812, 723 

DEPRECTACIONES ACUMULADAS 

Huebles £ Enseres 

Xtquipo Oficina 

£quipo Computac. 

Reexp. Ronet. 

ACTIVO FIJO NETO 

3,060,931 
215,393 

4,895,915 
4,997,478 

13,059, 117 

41,753,004 

Valores en Sucras. 

ádquiaiciones 

1998 

6,579,720 

7,102,823 

  

13, 682, 545_ 

1,134,592 
162,053 

2,727,561 

5,025, d95 

8,657,050 

Retiros 

1599 

Currecd. Monet. 

1598 

_ 22,476, 600 
22,476, 600 

10,609,244 _ 
10,608,248 

11,069, 356 

Saldos 

bie-21-98 

25,850,830 
1,630,064 

22,783,122 
40,707,852 
90,971,868 

4,195,457 
378,401 

8,823,876 
15,495, 722 

28,693, 456 

€2, 778, 412 

14.



NOTA No. 

A131 de Diciembre de 1998, la cempresa no presenta saldos cn los Pasivos a Largo Plazo. 

NOTA No. 

7.« PASIVO LARGO PLAZO. 

£.- PROVISIONES. 

Los saldos de estos rubros, cortados al 31 de diciembre de 1998, fueron los siguientes: 

NOTA No. 

Al 31 de diciembre de 1998 la empresa no presenta saldos en los Activos y Pasivos 
Contingentes, 

Décimo Tercer Sucido 
Décimo Cuarto Sucido 
Décimo Quinto Sueldo 
Aporte Patronal 
Vacaciones 

Fondo de Reserva 
Paticip. Trabajadores 

Sunan 

1.200.644 
400.000 
275.000 

1.692.218 
3.530.321 
4.217.506 

31.906.836 

43 222,525 

9.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES. 

15.



NOTA No. 10.- RELACIONES CON CASA MATRIZ. 

La empresa mantica< la documentación respectiva y adecuada de las transacciones activas 
y pasivas realizadas con la Cosa Matriz. Estas operaciones no presenten resultados económicos 
para la compañía. 

NOTA No. 11- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA. 

En 1998 la compañía asignó 13408996 sucres a su Reserva legal La Reserva 
Faculiativa no presenta saldos a diciembre 31 de 1998. 

NOTA No 12.- REVISIONES FISCALES. 

La empresa no ha sido fiscalizada en relación al Impuesto a la Renta y Valor Agregado. 
Estan disponibles para su revisión los registros contables respectivos, 

NOTA No. 13.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE 
RETENCION Y PERCEPCION. 

Utilizando un muestreo para la revisión de los documentos y de acuerdo con los registros 
contables correspondientes se observa que la empresa ha cumplido con su obligación de Retener, 
Fanitir Certificados de Retención y con el Papo Mensual de las retenciones hechas en cl mes inmc- 

16.



diato anterior en los lugares indicados para cilo. La verificación de la exactitud de las retenciones 
en la fuente será hecha por los Auditores Tributarios del Ministerio de Finanzas. 

NOTA No. 14-  REEXPRESION MONETARIA. 

En este rubro se debe resistrar en el crédito dos ajustes de los activos no menctarios y cn 
el débito los ajustes a los pasivos no monetario, y del patrimonio. El movimiento de este rubro es 
el siguiente: 

Saldos, Enero 1 de 1998 70.905.604 

Reexpresión de: 
Activo Fijo, neto 11.868.356 
Patrimonio (123.995.656) 
Otros ajustes 142.194.899 

Saldos, Diciembre 31 de 1998 100.873.203 

NOTA No. 13.. RECLASIFICACIONES. 

Después de revisar y verificar las reconciliaciones bancarias y los saldos de las cuentas 
colectivas, algunos de los rubros y cifras de los estados financieros hau sido reclasificados con 
propósitos comparativos.



. EFREN HERNANDEZ VARELA 
ECONOMISTA 

Guayaquil, 

A los Miembros del Directorio 
y Accionistas de 
SAGER 5A 

1.- Hemos auditado los estados financieros de la compañía 

SAGER 3.4 

por el año terminado el 31 de diciembre de 1998 y bemos emitido muestro Dictamen sobre di- 
chos estados financieros con fecha . 

=
 

2.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria pencralmenteo aceptadas 
y con el propósito de formarnos una opinión sobre dichos estados financieros. Estes normas 

requieren que una auditoria sca discitada y realizada para obtener certeza razonable de si los esta- 
dos financieros no contienen exposiciones erróneas de carácter significativo e inchyyc cl examen, a 
base de prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas 
en los estados financieros, 

3.- Como parte de la obtención de la certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas de carácter significativo, efectuamos prucbas de cumplimiento de a- 

cuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos, en rela- 
ción a que: 

* Los estados financieros surgen de los registros contables de la compañía y que tales registros se 
Revan de acuerdo con las disposiciones de la ley y sus Reglamentos, 

A 

* Los datos contables que se encuentran registrados en las Declaraciones del impuesto a la Rents, 
Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales, 
han sido tomados ficimente de los registros contables, 

* Se ha pagado el Impuesto a la Renta, cl Impuesto al Valor Agregado y el Impuesto a los Con- 
sumos Especiales que figuran como saldos a cargo de fa compañía en sus declaraciones tributa- 
las; y, 

* Se han presentado las declaraciones de Retenciones en la Fuente y se ha practicado y pagado las 
retenciones a que cstá obligada la compañía, en su calidad de agente de retención, de conformi- 
dad con las disposiciones leales y los acuerdos múnisteriales que fijen los porcentajes respecti- 
vos. 

El cumplimiento por parte de la compañía de los aspectos mencionados anteriormente asi co- 
mo los criterios de aplicación de las normas tributarias respectivas, son de responsabilidad de su 
administración y tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades com- 
petentes, La exactitud de las Retenciones en la Fuente será hecha por los auditores tributarios del 

Rumichaca N?* 828 - 4to. Piso - Ofic. 401 

Telfs. 302524-204206-403069 - Casilla 4805 

Guayaquil-Ecuador



Ministerio de Finanzas 

4.- Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones, en las transacciones y docu- 
mentos examinados, cn relación a los awmtos que se mencionsn cn cl párrafo procedente 

que, en nuestra opinión, se consideren incumplimientos sipmificativos de los referidos aspectos 
por parte de la compañía 

SAGER SA 

por cl año terminado el 31 de Diciembre de 1998. 

Los estados financieros que se analizan en este Informe han sido recxpresados de acuordo 
con las disposiciones legales viesntes expedidas pos el Ministerio de Finanzas y la Superintenden- 
cia de Compañías. 

BBnidia. ht 
Econ Efrén A z Varela. 
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