Guayaquil, Octubre 26 de 1999

Senores
ACCIONISTAS DE NAVISEG S A.
Ciudad

Estimados Accionistas:

De conformidad con la Resolucion #90-1-5-3-006, expedida por la Superintendencia de
Compaiiias, presento a ustedes mi informe de Gerencia, por el periodo que
corresponde al aiio 1997 y a la vez presento a vuestra consideracion el Balance
Generado y el Estado de Pérdidas y Ganancias por el ejercicio economico antes
indicado.

Deseo puntualizar a los sefiores Accionistas, que la empresa como tal se ha
desenvuelto casi con normalidad, pero las circunstancias cambiantes del mercado por
la presion de medidas impactantes, que el nerviosismo del mercado incida ya sea en el
volumen de ventas o incidencias por la elevacion de costos internos.

La situacion financiera y de resultados en si es regular Wt& afectado muchas
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